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据国家电网，今年上半年，国家电网完成固

定资产投资超 3100亿元，同比增长 12.6%。其

中，15项特高压工程和37座抽水蓄能电站加快

建设。

同时，南方电网上半年完成固定资产投资

近893亿元，同比增长14.79%，规模创历史同期

最高，完成全年1800亿元投资目标的49.59%。

“十五五”电网投资超5万亿元

电网企业固定资产投资是宏观稳增长与逆

周期调节的重要抓手。持续加大电网资本开

支，一方面能够有效拉动重大工程上下游产业

链发展，持续夯实电力供给保障能力，匹配全社

会用电需求增长；另一方面持续完善跨区跨省

资源配置通道，为全国电力市场交易、新能源大

范围消纳筑牢硬件基础。

2024年，国家电网固定资产投资首次超过

6000亿元，达到 6326亿元；2025年投资额进一

步提升至 6500亿元以上。南方电网 2024年固

定资产投资额超过1660亿元，2025年达到1751
亿元。

今年 6月，在国务院新闻办公室举行的新

闻发布会上，国家能源局电力司司长杜忠明表

示，正在加快研究制定新型电网建设实施方案，

加快打造安全可靠、绿色低碳、坚强韧性、智能

灵活的新型电网，“十五五”全国电网固定资产

投资将达到5万亿元以上。

立足“十五五”发展新起点，我国三大电网公

司纷纷给出“十五五”时期固定资产投资目标。

今年年初，国家电网宣布，“十五五”时期公

司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”

时期的投资增长40%，用于新型电力系统建设。

南方电网表示，公司“十五五”时期投资规

模将向万亿迈进，预计带动上下游产业链投资

达2万亿元。

内蒙古电力集团表示将持续加大投资力

度，“十五五”时期固定资产投资2000亿元以上。

电网设备行业前景可期

近期，国家发展改革委、国家能源局联合

发布《可再生能源发展“十五五”规划》，明确提

出加强电力系统支撑保障；完善新能源与电

网、调节能力协同规划建设机制，适度超前推

进电网基础设施建设。

国金证券研报指出，国内电网投资持续超

预期、特高压建设高景气延续、电力设备出海，

三条主线确定性较高。

国际能源署近期发布的报告显示，由于工业、家用电器、制

冷、电动汽车和数据中心等领域的电力需求持续增加，今明两年

全球电力需求预计仍将保持较快增长。报告预计，2026年全球

电力需求将增长3.6%，2027年增长3.8%，均高于2025年3%的增

速。到2027年，全球电力消费量预计将增至30700太瓦时。

电网设备行业也将迎来广阔的市场空间。中商产业研究

院发布的《2026—2031年中国电网设备行业深度研究及发展前

景投资预测分析报告》显示，2025年中国电网设备市场规模约2
万亿元，在电网投资放量、全球能源转型以及算电协同等多重

利好支撑下，预计2026年中国电网设备市场规模达2.3万亿元，

2027年将增至2.7万亿元。

14只相关个股获资金和机构关注

据证券时报·数据宝统计，从A股市场看，截至 7月 27日，

141只电网设备（申万二级行业）个股年内平均跌幅接近3%，其

中27股年内累计涨幅超过10%，11股累计涨幅超过50%。

从融资资金来看，电网设备行业最新（7月24日）融资余额

合计接近411亿元，较2025年末增加7%以上。

37只个股最新融资余额较2025年末增幅超过10%，增幅居

前的有光格科技、远东股份、杭电股份、亿能电力等，其中光格

科技最新融资余额较2025年末增长超过600%。

结合机构关注情况来看，上述 37只个股中，最新融资余额

较去年末增幅超过10%，且今年以来（截至7月24日）机构调研

家数不低于 10家的电网设备个股有 14只，华明装备、思源电

气、东方电子等获调研机构数量居前。

华明装备今年以来获得 241家机构调研，最新融资余额较

去年末增长90.96%。公司主要从事变压器分接开关的研发、生

产、销售和全生命周期的运维检修，在国内500kV以下的电压等

级市场竞争中具有较强的领先地位。

东方电子今年以来获得 55家机构调研，最新融资余额较

2025年末增长超过32%。公司已全方位布局智能电网、智慧能

源和智慧城市三大核心业务领域。

从市场表现来看，上述 14 只个股今年以来平均上涨约

14%，新风光、四方股份等今年以来累计涨幅超过 45%；东方电

子、智光电气今年以来跌幅均低于5%。
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证券时报记者 刘俊伶

7月 27日，A股脑机接口板块集体上

行。截至收盘，爱朋医疗、盈趣科技、创新

医疗、海南海药等个股涨停，三博脑科上

涨 12.71%，汉威科技、美好医疗等个股上

涨超9%。

消息面上，在国新办7月27日举行的

“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布会

上，中国残联党组书记、理事长周长奎在答

记者问时说，“十五五”时期将强化场景牵

引、加速技术验证推广，以融合非侵入式脑

机接口的智能康复设备帮助残疾人康复训

练等应用场景培育作为抓手，立足残疾人

需求，为企业等创新主体提供技术迭代、产

品验证、模式打磨的真实环境。

今年以来，我国脑机接口技术持续取

得突破。7月22日下午，我国科研团队发

布一款新型脑电信号采集装置，在全球范

围内首次实现跨地域上千人同步脑电信

号采集，使得神经大模型训练与脑机接口

通用技术研发迈出关键一步。7月初，北

京大学联合中国科学院成功研制出全球

首款基于相变忆阻器的毫秒级神经动力

学系统芯片，突破了制约神经动力学长达

半个世纪的实时计算瓶颈，为脑机接口等

领域带来颠覆性变革。

同时，在产业落地方面，脑机接口也

迎来了实质性的进展。据上海市科学技

术委员会消息，7月 13日，植入式脑机接

口手部运动功能代偿系统（NEO）获批上

市后的首张处方在上海开出，全球首例植

入手术在复旦大学附属华山医院完成。

海外方面，美国神经工程公司 Science
Corporation 日前宣布，其名为 Prima 的仿

生眼设备已获得欧盟批准，可用于治疗患

者，这也是首个在欧盟获批用于视力恢复

的脑机接口设备。

上述两个案例表明，脑机接口正式从

实验室走向真实的医疗场景，极大提振了

全产业链对技术商业化落地的信心。

今年，脑机接口首次被写入《政府工

作报告》，并被明确为培育发展的未来产

业之一。同时，《国民健康“十五五”规划》

也将加强脑机接口等领域科技攻关列为

重点方向，这是该技术首次被纳入国家级

健康领域的五年规划。

在政策与技术的双重驱动下，脑机接

口领域引发资本市场高度关注。根据 IT
桔子数据，脑机接口领域 2026年投融资

增速进一步提升，仅上半年便超过 60起，

涉及金额超 70 亿元，较 2025 年全年的

27.23亿元大幅增长。

据市场研究机构 Research&Markets
预测，考虑硬件和软件的落地，全球脑

机 接 口 市 场 规 模 预 计 将 从 2025 年 的

24.1 亿美元增长到 2035 年的 121.1 亿美

元，在预测期内（到 2035年）的复合年增

长率为 15.8%。

浙商证券研报认为，目前脑机接口行

业处于技术进步、商业化和产业化落地双

向竞速的阶段。因此行业呈现出“头部企

业一体化探索技术天花板、中小企业分工

协作加速商业化”的态势。看好能够通过

上下游一体化整合，快速迭代实现里程碑

突破和差异化优势的头部脑机接口企业

以及消费脑机赛道“卖铲人”，专注单一上

游核心部件，如芯片、电池、电极等环节的

隐形冠军。

据证券时报·数据宝统计，A股中布

局脑机接口板块的个股共有 25只，今年

以来共有 14股获得机构调研，翔宇医疗、

美好医疗、爱朋医疗的调研机构家数居

前，分别达到282家、191家、189家。

翔宇医疗在投资者调研活动中表示，

公司短期内以脑机接口商业化落地为第

一主线，持续保持高位研发投入，重点推

进多品类脑机接口康复器械注册拿证、临

床应用与三甲医院渠道放量，目标将脑机

接口合作三甲医院扩容至千家规模。

根据 3家及以上机构一致预测，7只

脑机接口概念股 2026年营业收入有望实

现同比增长，其中美好医疗、世纪华通、盈

趣科技预测增幅居前，分别达到 26.24%、

26.17%、23.8%。

美好医疗在投资者互动平台上表示，

在脑机接口领域，公司依托近 15年人工

耳蜗经验,在钛合金、PEEK、液态硅胶等

植入材料及微纳加工工艺上实现突破，已

进入侵入式脑机接口核心供应链，产生小

规模销售收入，并完成侵入式、半侵入式、

非侵入式全方向布局。

脑机接口商业化脚步临近 A股相关板块集体走高
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从总量上看，今年上半年，社会消费

品 零 售 总 额 248722 亿 元 ，同 比 增 长

1.3%。6月社会消费品零售总额42691亿

元，同比增长 1.0%，扭转 5 月同比下降

0.6%的态势，企稳回升信号明确。剔除汽

车影响后，上半年社会消费品零售额

229034亿元，同比增长2.8%。

更为全面的观察指标是“社会消费

商品和服务零售总额”——这一指标于

今年正式启用，能够更完整地反映消费

市场全貌。上半年，该指标同比增长

2.7%，其中服务零售额增长 5.3%，成为拉

动消费增长的核心引擎；商品零售额增

长 1.1%，相对放缓，但增量空间和增长潜

力仍然较大。

商务部市场运行和消费促进司司长

杨沐指出，从整体结构看，我国消费市场

已进入“商品+服务”并重的发展阶段。

上半年，最终消费支出拉动GDP增长 2.1
个百分点，消费仍然是经济发展的第一

拉动力。

从城乡结构看，乡村市场增速持续快

于城镇。上半年，乡村消费品零售额同比

增长 2.5%，高于城镇增速 1.3个百分点。

县乡消费品零售额占社零总额比重达

39.2%，同比提高0.3个百分点。下沉市场

的消费潜力加速释放，成为消费扩容的重

要力量。

消费全景图：总量稳步抬高，增长引擎换挡

证券时报记者 张智博

日前，国家统计局发布的经济数据

显示，今年上半年，我国社会消费商品和

服务零售总额同比增长 2.7%，其中服务

零 售 额 增 长 5.3% ，商 品 零 售 额 增 长

1.1%。服务消费增速高于商品消费 4.2

个百分点。

透过数据可以清晰看到，中国消费市

场正经历一场结构性变革——总量温和

增长，结构加速优化，增长动力正在切

换。服务消费与商品消费的增速差，标志

着我国消费正从“商品主导”稳步迈向“商

品+服务”并重的新阶段。

“商品+服务”并重
我国消费市场稳步扩量提质

绿色消费与智能消费是 2026年上半

年最耀眼的消费亮点。

在出行领域，新能源汽车既是绿色出

行的代表，也是智能网联技术的集大成

者。其市场渗透率实现历史性突破。据

乘联会数据，今年上半年，新能源乘用车

零售量 470.4 万辆，渗透率超过 54%，其

中，二季度新能源乘用车零售渗透率创历

史新高，达到62.4%。

在家电领域，“以旧换新”成为推动

绿色消费的重要抓手。2026年，国补政

策进一步优化，补贴范围收窄至一级能

效标准或水效标准的 6类高能耗大家电，

导向从“大水漫灌”转向精准施策。多地

推出配套增量政策：江苏将干衣机、洗碗

机、扫地机器人、具身智能机器人、电动

轮椅等多种智能产品纳入补贴范围；广

东同样增补了 6类补贴商品，包括智能显

示屏、智能马桶、适老化的呼吸辅助医疗

器械等。

在政策推动下，智能家电、智能眼镜

等可穿戴设备成为消费市场上的“香饽

饽”。上半年，“以旧换新”带动绿色智能

商品销售快速增长，限额以上单位通讯器

材类商品零售额同比增长 14.4%，高能效

等级家电零售额增速超过30%，今年新增

纳入“国补”范围的智能眼镜等可穿戴智

能设备零售额增速超过1倍。

商品消费升级：“含绿含智”量不断提升

上半年，服务零售额同比增长 5.3%，

是消费增长的最强引擎。商务部副部长

鄢东用三个“新”概括上半年服务消费的特

点：一是品质升级“出新”；二是动能转换

“上新”；三是业态模式“焕新”。

依托春节、五一、端午多轮假日热潮，

文旅、餐饮、休闲体验等服务消费火爆。6
月，云南聚焦文艺演出、文创产品和低空

服务消费崛起：悦己、体验消费升温

上半年经济数据清晰地勾勒出中国

消费引擎结构优化的方向：服务消费正释

放出前所未有的强劲活力；绿色消费与智

能消费构成商品消费提质升级的双轮驱

动；下沉市场与新型消费业态则持续拓展

市场增量空间。

7月 13日，国务院正式批复《扩大消

费“十五五”规划》（以下简称《规划》），这

是消费领域第一份国家级专项规划。《规

划》明确提出到 2030年，社会消费品零售

总额达到 60万亿元左右，消费对经济增

长的拉动作用进一步增强。《规划》从促进

服务消费提质惠民、推动商品消费扩容升

级、培育打造消费新业态新模式新场景等

六大方面作出部署。面向“十五五”，消费

市场发展将进入扩量提质的关键时期。

需要注意的是，尽管消费结构优化趋

势明确，但总量修复力度仍偏温和。今年

上半年社会消费品零售总额增速1.3%，距

离“十五五”规划的要求仍有差距。汽车、

家电等大宗消费的持续低迷，反映出居民

消费信心和收入预期仍有待进一步修复。

我国消费结构正在经历从“有”到

“优”的深刻转型，服务化、品质化需求日

趋旺盛。在政策红利持续释放与居民可

支配收入稳步攀升的双重驱动下，这一庞

大消费势能将加速向实际增长转化，不仅

表现为总量的有序扩张，更体现在结构的

优化跃升，从而为经济高质量发展积蓄更

加强劲的内生力量。

面向“十五五”：消费市场将持续扩量提质

文旅产品三大业态，全年投放 7000万元

消费券；湖南发布“跟着美食游湘潭”四季

美食旅游线路，串联起全市主要景区景点

与特色餐饮体验。今年上半年，旅游咨询

租赁、文体休闲服务零售额分别增长

11.3%和 10.4%，旅游游览和娱乐服务销

售收入同比增长12.3%。

同时，悦己消费与情绪消费快速崛

起。“为喜欢买单”“为情绪付费”正在逐步取

代“刚需优先”的消费逻辑。今年上半年，限

额以上单位商品零售额中，通讯器材类以

14.4%增幅领跑，烟酒类以13.2%增幅紧随

其后，服装、鞋帽、针纺织品类增长6.7%，化

妆品类增长6.3%，饮料类增长6%。

根据《2025 Z世代情绪消费报告》：超

九成青年认可情绪价值，近六成年轻人主

动为情绪消费买单。我国情绪消费市场

规模从2022年的1.63万亿元增长至2025
年 2.72万亿元，并有望在 2029年突破 4.5
万亿元。

体验消费成为“新增长极”。细分数

据显示，上半年，文化体育服务平台交易

额同比增长 9.7%，文艺表演、博物馆等沉

浸式体验类的销售收入增速分别达到

28.3%和 24.6%。演唱会、音乐节、体育赛

事等“演艺+消费”模式持续升温。


