
8月2日，游客在七彩云南欢乐世界内游玩。目前，云南省昆明市七彩云南欢乐世界盛夏狂欢季正火热开展。各地游客走进乐园，在亲水互
动、民族演艺与手工体验中感受多彩云南少数民族文化，乐享清凉暑期时光。 中新社记者 赵隽/摄
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国家外汇管理局（以下简

称“外汇局”）日前召开 2026
年下半年外汇管理工作交流

会，总结 2026 年以来外汇管

理工作，分析当前金融外汇形

势，部署下一阶段工作。外汇

局党组书记、局长朱鹤新作工

作报告。会议提出，2026年下

半年将稳步扩大外汇领域制

度型开放，推动贸易便利化改

革，出台优化经常项目外汇管

理一揽子措施。筑牢外部冲

击防波堤防浪堤，综合施策维

护外汇市场稳定。

2026年以来，我国外汇服

务实体经济质效持续提升，外

汇市场在复杂形势下展现出

较强活力与韧性，人民币汇率

双向浮动、稳中有升，跨境资

金保持净流入。会议强调，外

汇管理部门要着力构建“更加

便利、更加开放、更加安全、更

加智慧”的外汇管理体制机

制，为推动经济高质量发展、

努力实现“十五五”良好开局

提供有力支持。

根据会议部署，稳步扩大

外汇领域制度型开放被列为

今年下半年外汇管理重点工

作之一。外汇局将推动贸易

便利化改革，出台优化经常项

目外汇管理一揽子措施，全面

推广跨境贸易高水平开放外

汇收支便利化政策，支持跨境

电商等贸易新业态发展，优化

服务贸易外汇资金结算，做好

支持中间品贸易发展工作。

有序推进资本项目高水平开

放，推出一揽子跨境投融资便

利化政策，全国推广跨国公司

本外币跨境资金集中运营政

策，出台国内外汇贷款外汇管

理规定，稳慎拓展金融市场互

联互通。做好金融“五篇大文

章”。持续推动银行外汇展业改革，指导银行

加快实现全国扩围和本外币统一模式办理业

务。深化外汇市场发展，推动多方合作降低中

小微企业汇率避险成本。持续做好外汇管理

政策评估和外汇生态评估。 下转A2版>>
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极致押注赛道放大波动
公募配置应回归长期价值本源

A5 基金

头部车企销量K型分化
“牌桌淘汰赛”窗口逼近

A3 公司

编者按：中共中央政治局近日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。受境外输入性风险等因素叠加影响，近段时间A股市场
出现较大波动，如何更好地维护市场平稳运行？如何防范外部风险冲击、进一步筑牢安全屏障？本报今起推出系列报道——“深化改革 提升资本市
场韧性和信心”，敬请留意。

证券时报记者 刘艺文

中共中央政治局近日召开会议，分析研究

当前经济形势，部署下半年经济工作。会议要

求，深化资本市场投融资综合改革，提升资本

市场韧性和信心。

中信建投证券首席经济学家黄文涛表示，

深化资本市场投融资综合改革精准抓住了当

前市场的核心矛盾，政策重心逐步转向融资

端、投资端协同平衡，更加重视投资者回报、投

资生态建设，提高制度包容性、适应性和竞争

力、吸引力，推动形成“融资有效供给、投资合

理回报”的良性循环。

“融资端改革要突出制度包容性，以适配

新质生产力发展规律。深化科创板、创业板改

革，完善适应新产业、新业态、新技术特点的发

行上市制度。投资端改革要建设‘长钱长投’

的制度生态，依靠制度设计引导资金形成长期

偏好。”青岛银行首席经济学家刘晓曙向记者

表示。

在提升资本市场韧性和信心方面，兴业证

券首席经济学家刘郁认为，会议政策目标不仅

着眼于稳定市场情绪，更加重视提升市场韧性

和信心，有效增强应对内外部冲击的能力。

在具体的操作层面，国金证券首席经济

学家宋雪涛表示，提升资本市场韧性的核心

在于完善制度机制，增强市场的深度、弹性和

自我调节能力。短期看，政策可能通过精准

实施逆周期调节，持续稳定市场预期。中长

期看，政策的抓手包括增加中长期资金入市、

完善衍生工具体系、优化上市公司结构与治

理等制度改革，为资本市场注入持久定力。

关于如何提升资本市场信心，他强调要依靠

深化改革释放内生动力。在融资端，要优化

上市公司结构和质量，让优质企业进得来、劣

质企业退得出。在投资端，关键在于提升投

资者的获得感。

“提升韧性和信心的重要抓手，在于进

一步发挥资本市场优化资源配置、促进资本

形成、强化风险管理、畅通政策传导等重要

功能。”东北证券宏观经济首席分析师廖博

表示。 （更多报道见A4版）

完善机制释放内生动能 增强市场自我调节能力

证券时报记者 贺觉渊

中国人民银行日前召开 2026年下半年工

作会议，总结2026年以来工作，分析当前形势，

部署下一阶段工作。央行党委书记、行长潘功

胜出席会议并讲话。会议强调，要实施好适度

宽松的货币政策，充分发挥各项存量政策效

能，及时谋划出台务实管用的增量政策，加大

逆周期调节力度，加力扩大内需、优化供给，扎

实做好下半年各项重点工作，推动经济持续向

新向优向好发展。

2026 年以来，面对国内外形势变化的影

响和挑战，央行继续实施适度宽松的货币政

策，保持流动性充裕，保持社会综合融资成

本低位运行。会议认为，今年以来金融服务

重点领域和薄弱环节质效提升，重点领域金

融风险持续化解，金融高水平开放稳步推

进，全球金融治理合作持续深化，金融管理

与服务水平巩固提升，全面从严治党向纵深

推进。

关于下半年重点工作，会议提出，继续实

施好适度宽松的货币政策。综合运用并适时

调整货币政策工具，保持流动性充裕，引导金

融机构增强信贷投放均衡性。规范信贷市场

经营行为，促进降低融资中间费用，保持社会

综合融资成本低位运行。坚持市场在汇率形

成中的决定性作用，保持汇率弹性，强化预期

引导，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基

本稳定。

围绕提高金融服务实体经济质效这一主

线，央行将落实金融“五篇大文章”政策框架，

持续完善金融统计制度、评价体系。用好各

项结构性货币政策工具。加强与地方财政、

产业部门协同，放大政策激励效能。高质量

建设债券市场“科技板”。稳妥实施科技创新

与民营企业债券风险分担工具，探索科技金

融领域信息开放共享和数据融合运用。健全

民营中小企业增信制度，提升中小企业金融

服务能力。

下转A2版>>

央行：及时谋划出台务实管用的增量政策
发挥好两项支持资本市场货币政策工具的作用；优化债券通双向开放机制

证券时报记者 吴瞬

证券时报记者从香港交易所（以下简

称“港交所”）获悉，港交所旗下香港期货交

易所（以下简称“香港期交所”）的五年期国

债期货合约计划已获批准，相关合约今起

交易。

据介绍，上述产品作为离岸市场唯一的国

债期货合约产品，旨在满足境外投资者日益增

长的利率风险管理及交易需求。推出五年期

国债期货是推动香港成为离岸人民币枢纽及

风险管理中心的重要一步。

当前，中国债券市场规模巨大且增速迅

猛。同时，债券市场持续加大对外开放力度，

境外投资者持有越来越多的国债，对风险管

理的需求愈发旺盛。港交所固定收益及货币

产品发展部高级副总裁周兆平告诉记者：“满

足这一需求是港交所推出国债期货的一个基

本出发点。国债期货是非常高效的利率风险

管理工具，对于持有人民币资产或负债的投

资者而言，它可以在不改变底层资产负债结构

的情况下，通过国债期货进行相关的利率风险

管理。”

“国债期货与已有的互联互通产品如债券

通、互换通将形成互补和相互协同的关系，是

一个共同支持债券市场对外开放的多元化生

态工具。”港交所固定收益及货币产品发展部

主管范文超告诉记者。

合约内容显示，本次推出的五年期国债期

货相关产品主要是境内发行的五年期国债，合

约金额为50万元，合约月份为最近期的两个季

月，交易时间为上午 9 时 30 分至下午 4 时 30
分，结算货币为人民币，交易费为 5元，但自产

品推出之日起至2027年7月30日，所有市场参

与者均可享有交易费五折折扣。

下转A2版>>

与债券通、互换通形成互补 大幅提升国债吸引力

港交所五年期国债期货今起开闸交易

证券时报记者 谭楚丹

由证券时报社主办、新财富杂志社承办的

2026证券时报最佳分析师活动今日正式开启。

活动旨在贯彻落实以人民为中心、金融服务实体

经济的根本宗旨，推动中国证券研究行业高质量

发展，发掘德才兼备的证券分析师贤才，充分发

挥行业在价值发现、资源配置、风险提示等方面

的作用，共同推动中国式现代化建设。活动将秉

承依法合规、公开公平、客观独立、专业严谨的原

则有序开展。（相关信息详见 https://apply.xcfmgz.
com/vote_dfalehsd/ssrtp）

2026证券时报最佳
分析师活动正式开启

暑期旅游开启旺季模式 多元体验激活消费新动能

暑运过半全国铁路
发送旅客超4.3亿人次

时报数说

（据新华社电）

暑期文旅新业态“热力全开”
文体商旅融合释放新动能

A2 综合

近300只中风险基金单月暴跌超
30%基金风险评级滞后问题待解

A8 基金

股票ETF7月吸金超4700亿元
宽基产品成为绝对主力

A5 基金

公募鏖战主动ETF 5万亿ETF
市场全新增长引擎启动在即

A6 基金

消费基金“换将”追科技
高买低卖致净值持续承压

A7 基金


