
上半年我国机械工业规上
企业增加值同比增长6.4%

时报数说

8月6日，哈尔滨至伊春高铁启动按图运行试验。哈伊高铁是目前我国纬度最高的高速铁路，线路全长318公里，设计时速250公里。高铁
开通后，哈尔滨至伊春铁路运行时间将从约7小时缩短至2小时左右。 新华社发 徐率/摄
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近日，阿里巴巴旗下企业

级智能体产品“千问办公”开

启公测，该产品由多款办公产

品整合而来，全面瞄准企业级

市场。采取类似动作的还有

字节跳动、腾讯等。头部企业

不约而同集中研发资源，整合

人工智能（AI）产品线，是行业

提质升级的重要信号。

随着大模型基础技术进

步、行业合规监管持续完善、

企业数字化采购愈发理性，靠

炫酷演示、概念炒作博取热度

的粗放时代已然终结。企业

AI赛道迈入重落地、重安全、

重实效的质量竞争新阶段。

过去两年，企业AI产品在探

索中快速扩张，多方入局、多点试

错，快速完成技术的迭代升级。

但赛道同质化严重，大量人力、

算力资源耗费在表层功能迭代

上，造成资源空耗。不少AI产品

看似体验流畅、演示亮眼，却始

终游离在企业核心业务之外，无

法深度适配经营流程，缺乏盈利

模式。数据安全、权限管控、全

程溯源、系统兼容等企业刚需，

被各类花式功能掩盖，最终让行

业陷入“热度高涨、落地乏力，尝

鲜普遍、变现艰难”的局面。

从行业布局来看，头部企

业正探索差异化发展路径。虽

然赛道布局各有侧重，但行业

考验高度统一。智能体算力成

本高、企业定制化交付非标化、

规模化落地难度大，如何让技术价值匹配实体

需求？如何在组织调整中稳住迭代节奏？如何

平衡创新迭代与合规底线？这一道道考题，决

定着企业AI产品的真实成色。

赛道风向的转变，也重塑了资本市场的价值

评判逻辑。过往靠技术参数、概念故事、流量热

度造势的估值逻辑已然失效，落地成效、转化质

量、合规水平、客户留存，成为衡量AI产业价值的

硬核标尺。褪去浮华、深耕实体，企业AI产品的

竞争，终究是服务实体能力的比拼，以扎实落地

能力赋能产业升级、提高劳动生产率、助推实业

振兴，这才是AI行业行稳致远的关键。
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手机电池容量迈入“万”时代
续航比拼是否已触天花板？

A6 公司

（据新华社电）

证券时报记者 程丹

近日召开的中共中央政治局会议提出，深化

资本市场投融资综合改革，提升资本市场韧性和

信心，为当前及今后一个时期资本市场的高质量

发展指明了方向，释放出明确的稳预期信号。

中金公司研究部国内策略首席分析师李

求索表示，提升韧性和信心，明确了中长期制

度建设和短期维稳市场之间的关系，未来随着

稳市机制的不断完善，投融资综合改革深入推

进，资本市场的内在韧性和吸引力将持续增

强，为经济高质量发展提供坚实的支撑。

稳市场增韧性

当前百年变局加速演进，地缘政治冲突持

续，全球金融市场联动共振风险上升。面对复

杂的外部环境，需健全风险防控体系，护航市

场平稳运行。

近一段时间以来，面对市场波动调整，多

方力量迅速集结，政策面、资金面的积极因素

不断积聚。证监会召开系列座谈会稳定市场

预期，两大国有资本运营公司、上市公司、机构

投资者等纷纷通过回购增持维稳。一系列举

措，是新“国九条”实施以来防风险、强监管、促

高质量发展政策主线的延续与深化。

如果说资金短期集中入市是对冲市场恐

慌情绪最为及时有效的举措之一，那么更加

精准高效地实施逆周期调节，推动中长期资

金扩大入市规模和比例，强化应对全球市场

波动与风险跨境传导的政策储备，则是筑牢

资本市场平稳运行根基、抵御外部风险冲击

的重要基石。

中航证券首席经济学家董忠云指出，常态

化的稳市机制建设要聚焦盘活市场内生流动

性，构建能够抵御风险、自我修复的长期制度

体系，中长期资金稳步入市是关键。

过去两年间，中长期资金入市取得突破性

进展，社保、保险、年金等中长期资金持有A股

流通市值增长85%，净买入A股约1.3万亿元。

中长期资金入市空间仍然广阔。北京大

学光华管理学院院长田轩建议，应进一步放宽

保险资金、企业年金投资比例限制；优化考核

机制，对社保基金、养老金等长线资金探索建

立“长周期考核+容错机制”，规避短期业绩考

核压力引发投资行为扭曲；完善配套保障体

系，落实税收优惠政策、丰富风险对冲工具，加

快推动创新金融产品扩容提质。

促改革投融资端齐发力

深化投融资综合改革是近年来资本市场

高质量发展的主线，改革脉络一以贯之。
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推动中长期资金稳步入市 建设常态化稳市机制

证券时报记者 江聃

华润集团提出深化全链条降本增效，中建

集团加快打造中建特色的城市更新模式，国家

管网集团明确提速资源通道、互联互通、储气

调峰等重大项目建设……近期，随着国资央企

年中工作会议陆续召开，各企业下半年高质量

发展“施工图”跃然纸上。

国资央企紧紧围绕增强核心功能、提升核

心竞争力这一主线，既抓经营提质增效、扩大

有效投资稳增长，又抓数智化赋能促转型，以

高质量完成全年目标任务的实际行动，在服务

国家战略中展现更大担当。

全链条提质增效再加力

国务院国资委公布的数据显示，今年上半

年，国资央企实现利润总额1.4万亿元，生产经

营态势向好。

在国资央企发布的成绩单中，强调质量效

益的特点突出。国投集团表示，上半年，在资

产规模迈上万亿新台阶的同时，利润总额规模

排名持续进位，多项效率类指标达到近年来同

期最优水平；中国煤炭科工集团“一利五率”等

主要指标逐月向好；中国中化上半年经营性利

润总额实现“三个优于”——优于年度预算、优

于去年同期、优于行业平均水平。

国资央企下半年的工作重点，“提质增效”

仍是核心高频词，央企紧紧围绕国家发展战略

布局发展增量。作为基建央企，中建集团表示

将抢抓“六张网”等国家投资建设新机遇，加快

打造中建特色的城市更新模式；中国电建集中

资源力量，压实营销责任，攻坚重大项目，加快

落地转化。

作为国有资本投资集团，国投集团表示将

重点布局生物制造、生物育种、雅砻江水风光

一体化基地等重点领域，推进公共数据安全、

燃料乙醇等业务转型。

中国华能将进一步加快绿色低碳转型，加

快构建大基地开发新格局，培育壮大战略性新

兴产业。中国大唐提出突出抓好新能源基地

布局和资源获取，加快煤电灵活低碳转型和新

业态、新模式拓展，健全以市场营销为龙头的

生产经营体系，打造增量“基因工程”。

围绕精准推进降本增效、攻坚亏损治

理，不少企业沿着全链条进一步深化推进。

中国中化作出“两稳住、三加强、四健全”部

署，加强债务管控力度，健全穿透式管理体

系；中建集团进一步加强负效项目治理；华

润集团将亏损企业治理与“两非”“两资”处

置协同推进。
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下半年怎么干？高质量发展“施工图”密集亮相

聚焦主业提质增效 国资央企向AI要动能

证券时报记者 聂英好 胡华雄

8月6日晚间，宇树科技发布公告，发行价

确定为 150.80元，预计募集资金总额约 60.99
亿元，募集资金净额约为 59.17亿元。募集资

金将按照项目的轻重缓急投资于智能机器人

模型研发项目、机器人本体研发项目、新型智

能机器人产品开发项目、智能机器人制造基地

建设项目。

资料显示，2025 年，宇树科技实现营业

收入 16.99亿元、扣非净利润 5.9亿元。宇树

科技预计，2026 年上半年营业收入 10.52 亿

元至 11.28亿元，归母净利润 2.58亿元至 3.06
亿元。

发行公告显示，宇树科技战略配售阵容

“豪华”，包括全国社保基金六零一组合、全国

社保基金五零二组合、全国社保基金一零九组

合，以及深度求索人工智能基础技术研究有限

公司（DeepSeek）、中国石油集团昆仑资本有限

公司、南方电网产融控股集团有限公司、天翼

资本控股有限公司、上海启善投资有限公司

等。其中，DeepSeek获配93.34万股，获配股数

占本次发行数量的比例为 2.31%，获配金额

1.41亿元，限售期为36个月。中信证券投资有

限公司作为参与科创板跟投的保荐人相关子

公司获配80.89万股，获配金额1.22亿元，限售

期为24个月。

宇树科技员工 1 号资管计划、宇树科

技员工 2 号资管计划作为发行人的高级管

理人员与核心员工参与本次战略配售设立

的专项资产管理计划，分别获配 135.61 万

股和 44.43 万股，限售期分别为 12 个月和

36 个月。

宇树科技网上、网下申购日为 8月 10日，

缴款截止日为8月12日，中一签宇树科技需缴

款7.54万元。

宇树科技发行价150.8元 DeepSeek参与配售
网上、网下申购日为8月10日，缴款截止日为8月12日，中一签需缴款7.54万元

我国最北高铁启动按图运行试验


