
8月 10日，国家发展改革委、国家能源局

印发《煤炭工业发展“十五五”规划》（以下简称

《规划》）。

《规划》提出，到 2030年，煤炭兜底保障能

力进一步增强，生产开发布局持续优化，优质先

进产能比重进一步提升，产供储销体系更加完

善，全国大型现代化煤矿产能比重提升至87%；

安全绿色开发和清洁高效利用水平明显提高，

全系统智能化建设深入推进，智能化煤矿产能

比例提升至 75%；煤基多元化产业格局加快形

成，煤炭消费实现达峰，供需动态平衡保障机制

进一步健全，行业现代化治理能力显著提高，现

代煤炭产业体系基本建成，煤炭高质量发展迈

上新台阶。

政策护航之下，煤炭行业基本面持续向好，

供需格局偏紧推动煤价稳步上行。

中煤能源表示，供应端，受监管趋严常态

化、产量释放有限、进口煤倒挂等因素影响，供

应整体偏紧。需求端，受迎峰度夏旺季来临、补

库需求逐步释放，需求持续增长。综合来看，预

计全年煤炭价格中枢将同比有所上行。

山西证券表示，安监环境严格约束供给释

放，山西事故频发对炼焦煤冲击更大。夏季来

水偏少，煤电需求具备较强支撑。中报季市场

交易风格侧重业绩，煤炭股后续上攻动力来自

价格。

基本面与政策双重利好下，下半年以来，融

资资金持续加仓煤炭赛道。据证券时报·数据

宝统计，截至8月10日，共计7股融资净买入额

超过3000万元。其中，山煤国际、淮北矿业、中

煤能源 3股净买入额超过 1亿元，依次为 1.99
亿元、1.62亿元、1.27亿元。

山煤国际预计 2026年半年度实现归母净

利润 9.6亿元至 10.3亿元，同比增长 46.57%至

57.26%。对于业绩增长，公司表示，一是受煤

炭行业供需形势变化影响，公司煤炭综合售

价同比上升；二是公司精准调控生产节奏、持

续优化产销联动，煤炭销售量同比提升。山

煤国际 2026 年工作目标为煤炭产量不低于

3500万吨。

市场方面，煤炭指数下半年以来累计上涨

18.06%。成份股中，兰花科创和平煤股份下半

年以来累计涨幅均超过 30%，分别为 36.89%、

30.63%；陕西煤业、大有能源、兖矿能源涨幅均

在26%以上。

兰花科创预计 2026年半年度实现归母净

利润 8000万元至 9000万元，同比增长 39.18%
至56.58%，主要系上半年在国际国内需求变化

等多重因素影响下，煤炭市场稳步走高，煤价较同期上升明显，

同时国内尿素价格受需求变化影响，价格高位运行。

以预告区间中值统计，昊华能源、山煤国际和陕西煤业

上半年业绩同比实现大幅增长，净利润同比增长分别为

65.68%、51.92%、50%；甘肃能化、恒源煤电、盘江股份预计实

现扭亏为盈。

昊华能源预计 2026年半年度实现归母净利润 7.43亿元，

同比增长 65.68%。公司表示，业绩大幅增长主要原因：一是煤

炭、甲醇产品销售价格同比上涨；二是公司统筹抓好安全生

产，全力保障生产运营，实现增产，商品煤销量较上年同期增

加39万吨。
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证券时报记者 刘俊伶

人工智能（AI）算力需求持续爆发，全

球算力基建迎来大规模投资热潮。为适

配算力高速增长带来的交付提速需求，阿

里云发布新一代全模块化人工智能数据

中心架构，海内外科技巨头加码智算设

施。叠加国内政策持续助推绿色算力与

算力网建设，市场空间加速释放，数据中

心产业链迎来发展窗口期。

数据中心产业链迎红利周期
24只概念股上半年业绩向好

证券时报记者 梁谦刚

近日，生态环境部等六部门印发的

《生态保护“十五五”规划》提出，到 2030
年，我国生态空间格局持续优化，生态质

量稳步改善，生物多样性丧失趋势得到有

效缓解，优质生态产品供给更加丰富，国

家生态安全将得到有效保障。具体目标

是：自然保护地面积占陆域国土面积比例

不低于 18%，生态质量指数提升至 86.5，
水土保持率达到74%以上，森林覆盖率达

到25.8%。

“十五五”时期是我国深入打好污染

防治攻坚战、持续改善生态环境质量的关

键五年，也是实现 2030年前碳达峰的关

键期和窗口期。

国盛证券研报认为，现阶段宏观

利率处于历史低位，环保板块机构持

仓、估值均处于历史底部，成长性与确

定性强。

广发证券研报表示，固废水务正由建

设投入期迈入运营收获期，现金流改善有

望持续转化为更高分红。固废资产近十

年市盈率和市净率分位数大多仍处于

20%以内，明显低于煤炭、银行、核电等传

统红利资产。

据证券时报·数据宝统计，截至 8
月 11 日收盘，环保（申万）指数今年以

来小幅下跌 1.04%，7 只环保股年内涨

幅超过 50%，包括恒誉环保、德林海和

高能环境等。

恒誉环保年内累计上涨 210.79%。

公司为拥有完全自主知识产权的全球热

裂解技术领军企业，公司主要产品是工业

连续化热裂解高端装备（生产线）。公司

2026年上半年实现净利润0.81亿元，同比

增长865.58%。

德林海年内累计上涨 129.29%。公

司是湖库富营养化内源治理的综合服务

商、蓝藻治理的头部企业。2025年中标总

额超 6.6亿元，在手订单及跟踪项目覆盖

监测预警、装备集成、生态修复全链条，为

2026年业绩奠定基础。

估值水平方面，截至 8月 11日收盘，

滚动市盈率低于30倍，且市净率低于2倍

的环保股有30只。

上述30只股票当中，股息率（近12个

月）最高的是洪城环境，达到 5.17%。公

司以自来水、污水处理、燃气能源、固废处

置、工程等业务为主导，2025年供水产能

为191万立方米/日，污水处理业务总设计

规模达423.4万立方米/日。

股息率较高的还有军信股份、绿

色动力、永兴股份、首创环保和创业环

保等。

从成交情况来看，据数据宝统计，

上述 30 只环保股中，8 月以来日均成交

额环比增长 10%以上的有 6 只，分别为

联泰环保、三峰环境、绿茵生态、玉禾

田、江南水务、节能国祯。

联泰环保 8月以来日均成交 0.66亿

元，环比增幅达到 198.35%，增幅排在第

一位。2026 年上半年公司实现净利润

0.82亿元，同比下滑 2.89%。截至 2026年

6月30日，公司投资建成并进入商业运营

污水处理厂共 25座，分散式污水处理站

点 165座，城乡生活污水处理总规模约为

137万吨/日。

生态保护规划出炉 环保股迎来价值重估
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据新华网报道，8月 10日，基于首创

全模块化设计架构，阿里云已将大型

AIDC的交付工期缩短至 100天。在大幅

缩短工期的同时，阿里云数据中心整体建

设成本反而降低10%以上。今年，阿里云

正计划将模块化数据中心的全球产能提

升两倍以上。

CUBE 5.0 是阿里云面向 AIDC 研发

的新一代架构，通过全模块化设计，供

电、冷却、安防、智能化以及消防五大系

统的整体模块化率从早年的 30%提升

至 90%。同时，采用高压直流、风液兼

容技术以及超高弹性设计，能最大化兼

容主流异构芯片与计算架构，支持至少

三代芯片迭代。

据介绍，CUBE 5.0 架构目前已在

阿里云乌兰察布、中卫等数据中心试点

跑通，并获得基于 EN 标准的欧洲 CE 认

证和基于 IEC标准的东南亚产品准入。

放眼全球行业，多家海内外科技巨头

同步推进AI相关数据中心产能扩张，算

力基础设施建设进入加速期。

微软、亚马逊等公司加大全球算力布

局力度，加码GPU集群、液冷配套等AI算
力基础设施建设；腾讯、百度等公司亦持

续加码智算中心建设，围绕AI大模型业

务持续扩充算力底座，推进大规模智算集

群落地。

阿里云计划大幅扩产能
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随着人工智能算力需求的爆发式增

长，互联网数据中心正沿着规模化、智能

化、绿色化三大方向加速演进，带动电力、

热管理、电源等产业链环节同步扩张，成

为全球数字经济增长最强劲的引擎之一。

为承载指数级增长的算力负载，全球

数据中心正经历显著的规模升级。

据 Synergy Research 统计，2024年全

球新投运超大规模数据中心为 137 个。

截至 2025年第四季度末，全球投入运营

的超大规模数据中心数量为 1360个，已

占据全球所有数据中心总容量的 48%。

到 2031年，超大规模数据中心容量增长

将超过三倍。

与此同时，数据中心已成为当前我

国能耗增长较快的领域之一，“十四五”

时期，全国算力设施年均用电量增速超

过10%。

在“双碳”目标引领下，国内数据中

心绿色化进程加速推进。《“十五五”碳

达峰行动方案》明确提出，加快建设绿

色算力设施，鼓励建设零碳算力设施。

工业和信息化部随后印发通知，组织开

展国家级零碳工厂（含零碳算力设施）

建设工作。

有关机构测算，“十五五”时期算力网

建设将新增直接投资4万亿元。

万联证券研报认为，全国智能算力

规模快速增长，国产模型与国产算力芯

片加速适配，叠加“模芯云用”全链条协

同创新持续推进，国产算力基础设施有

望加快扩容。

算力需求驱动产业变革
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据证券时报·数据宝统计，A股布局

数据中心产业链的概念股超过百只。8
月 11日，城地香江、杭钢股份涨停，盛弘

股份上涨 12.92%，旭光电子、铜牛信息等

跟涨。

从业绩来看，45只概念股公布半年度

业绩相关公告。按半年报、业绩快报、业

绩预告净利润下限顺序统计，24股归母净

利润实现同比增长，其中利通电子、富瀚

微同比增幅均在1000%以上。

利通电子上半年预计实现归母净利

润 6.5 亿 元 至 7.5 亿 元 ，同 比 增 长

1172.53%至 1368.31%。在投资者调研活

动中，利通电子表示，目前公司在执行的

AI算力云服务合同，期限均在 36个月以

上。现有算力业务现金流足以覆盖各类

成本支出，随着经营利润持续积累，公司

现金流与负债结构将逐步改善。

数据显示，上述净利润增长的 24股

中，7 股 7 月以来获机构调研，其中新易

盛、天孚通信、通富微电获机构调研家数

居前，分别达到417家、40家、36家。

24只概念股上半年业绩向好


