
近日，光伏产业链涨价行情持续发酵，8
月 17 日多晶硅现货价格再度上行，硅片、电

池片等环节价格同步跟涨。上海有色网数据

显示，当日多晶硅 N 型复投料单价上涨 0.95
元/千克，报 40.4 元/千克；N 型致密料单价上

涨 1 元/千克，报 40 元/千克，产业链涨价态势

延续。

期货方面，8月17日，多晶硅主力期货开盘

冲高，最大涨幅达6.8%、最高触及4.09万元/吨，

午后震荡回落，最终收涨 1.27%，结算价 39195
元/吨。

本轮涨价行情始于 8月 14日。在此之前，

国内多晶硅市场持续低迷，连续两周成交停滞、

企业暂停报价。8月 14日市场迎来强势反转，

多晶硅现货价格大幅拉升，重回 3.9万元/吨关

口，带动光伏全产业链集体涨价。百川盈孚数

据显示，当日多晶硅报价单吨上调 7500元，单

日涨幅达 23.81%；电池片报价 0.34元/瓦，单周

涨幅近26%；光伏玻璃报价9.5元/平方米，单周

累计上涨10.46%。

此前，8家多晶硅企业联合倡议，杜绝低于

成本销售、严格执行能耗标准。8月 9日，摩根

大通发布研报预计，硅料价格潜在的上涨空间

在5万元—5.5万元/吨，相当于边际生产商的全

成本加上13%增值税的水平。

光伏行业的价格变动，源于一轮自上而下

的行业治理行动。今年4月召开的中共中央政

治局会议提出，深入整治“内卷式”竞争。光伏

产业阶段性供需失衡、价格持续承压，是“反内

卷”整治的重点赛道。

今年以来，工信部多次召开会议，落实光

伏产业“反内卷”。

今年 1 月，工信部召开光伏行业企业家

座谈会，研究部署推进光伏行业治理工作。

今年 4 月，工信部、国家发展改革委、市场监

管总局、国家能源局等部门联合召开光伏行

业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序相关

工作。

在制度层面，国家通过出台更严格的能

耗标准，倒逼行业出清落后产能。今年 7
月，《硅单晶单位产品能源消耗限额》《晶体

硅光伏组件和逆变器能效限定值及能效等

级》《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》三

项光伏领域强制性国家标准发布，通过提高光伏产品绿色

准入门槛，促进光伏产业转型升级。

《光伏行业成本核算模型通则》团体标准也于今年 7月发

布，首次统一硅料、硅片、电池、组件四大环节成本核算口径，区

分不同工艺路线，解决“各企业成本口径不一，低价倾销难以判

定”的痛点，为价格执法提供量化标尺。

在执行层面，今年 7月，国家市场监督管理总局对光伏行

业开展价格合规指导，综合运用提醒敦促、合规约谈、行政指

导等方式，引导光伏企业规范价格竞争行为。对行业反映强

烈、严重扰乱市场秩序、提醒约谈仍不整改的经营主体，依法

严肃处置。

从A股市场来看，7月 21日以来，光伏板块出现明显反弹，

Wind光伏指数震荡走高，区间累计涨幅超过14%。从个股看，7
月 21日以来，有 34只光伏板块个股涨幅超过 10%，聚和材料、

罗博特科累计涨幅均超过40%，弘元绿能涨幅超过30%，通威股

份、拉普拉斯等涨幅超过20%，博威合金、协鑫集成、东方日升、

阳光电源等均涨超15%。

以7月以来机构调研统计，有14只概念股获得调研。罗博

特科获调研的数量居首，达到138家；晶科能源、华电新能、阳光

电源、阿特斯获调研的数量均在30家及以上。

晶科能源在 7月底的调研中表示，据近期某央企公开招标

集采结果公示，公司高价成为TOPCon标段的第一候选人，优于

部分HJT标段和BC标段。目前，央国企在招标中愈发理性，不

再单一追求最低投资价格，而是综合评估全生命周期发电量、

品牌质保及企业长期运营稳定性与履约能力。

阿特斯在 7月底的调研中表示，从长期看，清洁、低成本的

光伏需求仍将稳步增长，明年光伏需求预计恢复增长。随着落

后产能出清、行业自律增强及需求稳步恢复，产业链盈利有望

逐步回归合理水平。
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证券时报记者 郭洁

8 月 17 日，人形机器人概念股持续

走高，日盈电子涨停，华兴源创、集智

股份、奥普特等涨幅均超 7%。8 月以

来 人 形 机 器 人 概 念 股 平 均 上 涨

10.99%，多股涨超 40%。近期，行业迎

来多重利好催化，机构加紧调研产业

链个股，一批绩优概念股获得主力资

金集中加仓。

2026世界机器人大会备受关注
一批绩优概念股获主力资金加仓

证券时报记者 梁谦刚

脑机接口是新一轮科技革命与产业

变革的前沿领域，也是衡量前沿科技核心

竞争力的重要标尺。近日，脑机接口技术

在国内医疗领域密集落地，多项临床突破

接连公布。

日前，杭州一名失明近 20年的患者

迎来了生命中的一束光。作为我国首例

高分辨率视觉脑机 GCP（药物临床试验

质量管理规范）临床试验的受试者，术后

开机第二天，她在白纸上稳稳写下了一

个“L”。

这项突破来自杭州暖芯迦电子科技

有限公司全链条自主研发的高分辨率视

觉脑机接口技术，标志着我国在视觉脑机

接口这一前沿医疗领域，实现了从科研走

向临床的关键跨越。

8月12日，山东大学附属威海市立医

院成功完成植入式脑机接口手部运动功

能代偿系统(NEO)手术，脑机接口技术在

地市级医院实现临床应用。

8 月 12 日，浙江省人民政府办公厅

发布《关于推进脑机接口产学研联动的

若干措施》（下称《若干措施》），提出 18
条支持举措，全力构建脑机接口产学研

联动机制。

《若干措施》提出，鼓励有条件的地

方实施企业研发投入奖补政策，对研发

费用占营业收入比重 3%以上且年增长

20%以上的脑机接口企业，按照上年度

研发费用的一定比例给予财政补助。

支持脑机接口产业化项目申报中央预

算内投资项目、超长期特别国债项目

等。鼓励脑机接口创新项目申报新兴

产业强链补链、未来产业先导区攻坚任

务、首台（套）产品等项目，并按规定给

予支持。

中信建投证券医疗器械首席分析师

王在存认为，全球脑机接口产业仍处于

早期发展窗口期，国内依托工程师红利、

完整产业链优势，有望复刻电动车、创新

药产业的弯道超车路径。短期脑机接口

产业将以医疗刚需落地为核心，长期将

深度融合AI、智能穿戴、人形机器人等领

域，解锁万亿级消费与科技市场。

A股市场布局脑机接口的上市公司

超30家。

麦澜德围绕AI与非侵入式脑机接口

技术的融合开展研发，初步构建了基于

“脑信号采集—智能解析—状态识别—闭

环反馈”的技术体系。

美好医疗在脑机接口领域已协助客

户实现从实验室研发到批量出货的商业

化转化，相关组件产品已进入小批量供货

阶段。

伟思医疗在脑机接口领域聚焦“非侵

入式”技术路线，致力于构建“诊断—治

疗—康复”的全周期闭环体系。

翔宇医疗自研的脑机接口芯片核心

优势在于全产业链自主可控，深度适配康

复医疗场景。

爱朋医疗在无创脑科学领域布局了

多模态ADHD行为治疗管理系统。

二级市场方面，据证券时报·数据宝

统计，截至 8月 17日收盘，脑机接口概念

股今年以来平均下跌 8.55%，跑输同期上

证指数。4只概念股累计涨幅超 10%，分

别为盛视科技、盈趣科技、达瑞电子、博

拓生物。

估值方面，截至 8月 17日收盘，11只

概念股滚动市盈率低于 40倍，包括三七

互娱、仁和药业、欧普康视、道氏技术、乐

普医疗等。

脑机接口临床应用密集落地
A股逾30家公司积极布局
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消息面上，8月 19日至 23日，2026世

界机器人大会将在北京举行。宇树科技

董事长王兴兴将亮相主论坛，展望人形机

器人产业的下一个十年。

数据显示，本届博览会参展企业达

300余家，较去年增长 36%，预计展品超

2000件，增长 27%。与此同时，大会的国

际朋友圈也在持续扩容，已获得联合国

工业发展组织等近 30家国际机构支持。

产业端同步也有新动态，8月17日，宇

树科技发布“超人”，原地跳高2米，超越世

界全人类原地跳高和奔跑速度记录。宇树

科技表示，全新整机刚用3个多月研发出

来，未来几个月还有很大的完善空间。宇

树科技将于 8月 19日在上交所科创板上

市，公司发行价 150.80元/股，发行市盈率

219倍，上市市值约610亿元。

美国市场研究机构 Smart Analytics
Global数据显示，2026年上半年全球人形

机器人出货量达 1.91 万台，同比增长

272%，其中，工业与商业应用已占上半年

出货量的70%以上，而一年前这一比例仅

为 50%——人形机器人正从“展会演示”

走向“产线生产力”。

人形机器人迎多重利好
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据证券时报·数据宝统计，人形机器

人概念股8月以来股价平均上涨10.99%，

胜宏科技、江苏北人、维峰电子股价涨幅

居前，均超40%。

8月以来，九号公司-WD、丰立智能、

步科股份 3家公司迎来机构调研，其中九

号公司-WD获机构调研家数最多，达267
家。公司在调研活动中表示，随着X4系列

等高端产品占比提升，上半年割草机器人

ASP（应用服务提供商）同比有所上涨。行

业存在季节性规律，三季度行业进入淡

季。公司将继续努力开拓欧洲及美国市

场，争取保持较高同比增速。芯片及其他

原材料成本上涨致使毛利率下降，预计今

年割草机器人的毛利率会低于去年。

步科股份月内获得 8家机构调研，公

司表示，目前公司机器人板块营收占比已

超过 50%，且该比例预计持续提升，已成

为影响公司整体收入和利润的核心板块，

是公司业绩增长的主要驱动力。同时，公

司机器物联网（HMI）、通用自动化、医疗

影像设备等板块在一季度保持了较好增

长趋势，与机器人板块整体协同，带动公

司业绩稳步增长。

3只概念股获得机构调研
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目前 40余只人形机器人概念股发布

上半年业绩数据，综合业绩预告下限、快

报和半年报来看，江苏北人、航天智装扭

亏。埃斯顿、凯尔达、昊志机电、拓斯达

等 10只概念股的净利润同比均翻倍，埃

斯顿业绩增幅最高，公司预测净利润约

1.5亿元—1.8亿元，同比增长 2144.74%—

2593.68%。

8月 17日多只人形机器人概念股获

得主力加仓，其中宁德时代、埃斯顿、比

亚迪、全志科技、领益智造等 9股的主力

资金净流入额超亿元。宁德时代主力

资金净流入额居首，达 8.13 亿元，目前

公司已实现人形机器人在量产线常态

化部署，完成商业闭环。11 只绩优人

形 机 器 人 概 念 股 获 得 主 力 资 金 净 流

入，包含埃斯顿、昊志机电、拓斯达、全

志科技、东方锆业等股。

10只概念股业绩翻倍


