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近期，焦炭期货、现货价格持续上涨。生意

社数据显示，截至 8月 20日，焦炭基准价达到

1868.75元/吨，较5月20日上涨11.40%；期货方

面，焦炭2701主力合约8月以来持续上涨，累计

涨幅已达到12.85%。

焦煤近期亦有明显涨幅。生意社数据显

示，炼焦煤 8月 18日价格为 1923.75元/吨，较 5
月 18日上涨 23.42%；期货方面，8月以来，焦煤

2701主力合约累计上涨18.99%。

需求方面，今年上半年，全国用电需求

保持旺盛增长态势，算力、充换电等行业高

速发展，叠加持续高温天气，全社会用电量

增速加快。

供给方面，我国煤炭供应充足，中国煤炭工

业协会数据显示，今年上半年全国规模以上工业

原煤日均产量达1307万吨，为历史同期第二高，

煤炭作为主体能源的“压舱石”作用持续发挥。

日前，《煤炭工业发展“十五五”规划》印发，

明确到2030年煤炭兜底保障能力进一步增强，

全国大型现代化煤矿产能比重提升至 87%，智

能化煤矿产能比例提升至 75%，煤炭消费实现

达峰，现代煤炭产业体系基本建成。规划还明

确提出，推动落后无效产能退出，煤炭产业结构

优化升级有望提速。

“十四五”时期，煤炭行业结构持续优化，智

能化水平显著提升。根据国家发展改革委数

据，全国煤矿数量减少至 4000处左右，大型煤

矿产能占全国的85%。行业自主创新能力整体

跃升，煤矿智能化产能占比超过65%，煤炭新质

生产力加快形成。现代煤炭市场体系建设持

续深化，电煤保供中长期合同制度不断健全，

煤炭市场价格形成机制逐步完善。

信达证券研报认为，当前煤炭行业仍稳固

保持主体能源地位，在能源安全保供、消费总

量达峰、绿色低碳转型的多重背景下，产业格

局持续重塑，优质煤炭企业有望迎来系统性价

值重估。

据证券时报·数据宝统计，截至 8月 20日，

已有 22家煤炭上市公司披露 2026年半年度业

绩相关公告。按半年报净利润、业绩预告下限

顺序计算，3家公司扭亏为盈，6家同比减亏，6
家实现净利润同比增长，报喜比例近七成。

昊华能源半年报显示，公司实现归母净利

润7.45亿元，同比增长66.14%，增幅居于首位。

扭亏为盈的 3家公司中，甘肃能化净利润

最高，公司预计实现归母净利润 1.66亿元，主

要由于煤炭销售均价同比上涨。

从估值上来看，上述扭亏、减亏、预增的15只煤炭股中，4股

最新市净率不足1倍，处于“破净”状态，包括山西焦化、兰花科

创、甘肃能化、恒源煤电，最新市净率分别为0.6倍、0.71倍、0.84
倍、0.9倍。
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作为“十五五”重大建设工程，“六

张网”拉动投资效应持续显现。“十五

五”时期，仅国家水网、新型电网、城市

地下管网 3项投资合计就超 16万亿元，

上市公司也在各自领域积极布局，抢抓

市场红利。

“六张网”拉动投资效应显现
上市公司积极布局抢抓机遇

证券时报记者 郭洁

随着上市公司半年报的陆续披露，机

构持股动向逐渐浮出水面。社保基金作为

风格稳健的长期机构投资者，其长线持有

的重仓股一直备受关注。

据证券时报·数据宝统计，截至8月20
日，社保基金二季度末共现身138只个股

前十大流通股东名单，其中，共有67只个

股获社保基金连续持有4个季度以上。

从持股的社保基金家数来看，21股获

2家及以上社保基金持仓，其中中国巨石、

山推股份、星网锐捷均有4家社保基金持

仓，截至二季度末分别持股10323.29万

股、8789.34万股、3274.74万股。

从持仓变动来看，67只连续持仓股

中，社保基金持股量较一季度末增长的有

25只，增幅较大的有星网锐捷、盐津铺子、

广汇能源、苏垦农发等，分别为361.26%、

242.82%、83.76%和69.18%；持股量下降

的有33只，众鑫股份、顶点软件、华特达因

持 股 量 降 幅 分 别 为 54.57% 、56.19% 、

62.63%；华峰铝业、中望软件、承德露露、

新产业等9股持股量保持不变。

拉长时间看，有39股获社保基金持有

超过两年，华鲁恒升、中国巨石、蓝晓科

技、宇通客车等11股获连续持有超6年。

社保基金持有期限最长的是华鲁恒

升，自2012年四季度以来已累计持有55个
季度。二季度末全国社保基金一零六组

合、全国社保基金一零三组合、嘉实基金

管理有限公司-社保基金16042组合，分别

位列公司第三大、第六大、第十大流通股

东，合计持股量7797.97万股，占流通股比

例3.69%。此外，中国巨石、蓝晓科技、宇通

客车分别连续获社保基金持有38个、33
个、33个季度。

上述39只获社保基金持有超两年的

个股中，分众传媒、南山铝业、中国巨石、

东方雨虹等7股持股数量居前，均超6000
万股；占流通股比例超3%的有6股，包含

万泽股份、山推股份、亿联网络、华鲁恒

升、新洋丰和东方雨虹。

从上半年业绩来看，上述39股中，净利

润同比增长的有26只，增幅较大的有深圳机

场、中国巨石、山金国际、华鲁恒升，分别同

比增长135.97%、73.87%、51.43%、49.98%。

深圳机场表示，2026年上半年完成航

班起降22.4万架次、旅客吞吐量3361.5万
人次、货邮吞吐量98.3万吨，全国排名分

别为第三、第四、第三；其中国内旅客量

3044.7万人次，全国排名第二。春运期间，

深圳机场单日旅客吞吐量多次突破21万
人次，最高达到21.6万人次，创历史新高。

中国巨石表示，2026年上半年，玻纤

主要下游应用领域需求增加，粗纱产品销

量同比持续提升；因信息化产业迭代发

展，印制电路板（PCB）需求增长，电子布

产品供应趋紧，销量及价格提升明显。公

司还披露了2026年中期利润分配预案，拟

向全体股东派发现金红利总额约13.20亿
元（含税）。

社保基金连续持有67股4个季度以上
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据国家发展改革委消息，8月 19日，

国家发展改革委党组成员、副主任岳修虎

主持召开“六张网”重大项目协调调度机

制会，研究建立算力网、新型电网、新一代

通信网“2+3+N”（2家电网+3家电信运营

商+N家算力相关企业）协调机制，加大统

筹力度，形成工作合力，共同推动重大项

目加快建设。

“六张网”涵盖水网、新型电网、算力

网、新一代通信网、城市地下管网与物流

网，均为“十五五”规划重大建设工程。

今年以来，“六张网”建设从概念构想迅

速推进到政策落地。3月 6日，国家发展

改革委在全国两会经济主题记者会上首

次提出推进“六张网”建设；4月 28日，中

共中央政治局会议首次完整列出“六张

网”；7 月 30 日，中共中央政治局会议进

一步要求“扎实推进‘六张网’规划建

设”，标志着工作重心从规划部署全面转

向落地执行。

国家发展改革委表示，规划建设“六

张网”，既是有效扩大国内需求的重大举

措，也为进一步筑牢中国式现代化行稳致

远的战略底座提供坚实支撑。

政策推动规划落地

随着政策持续发力，“六张网”拉动投

资的效应持续显现。国家统计局数据显

示，今年上半年，与“六张网”相关的信息

传输、互联网、光纤制造、水上运输、航空

运输等领域投资均实现两位数增长，同期

全 社 会 固 定 资 产 投 资 累 计 同 比 下 降

5.7%，“六张网”建设正成为对冲投资下行

压力、拉动经济增长的新引擎。

投资高位运行，离不开资金端的充

足保障。国家发展改革委联合有关行业

主管部门已将今年“两重”建设项目清单

全部下达完毕，共安排 8000亿元超长期

特别国债资金支持 1417 个重大项目建

设；全年 2000亿元设备更新资金总额也

已下达完毕，共支持 22个领域约 1.1万个

项目。

长远来看，据国家发展改革委估算，

今年“六张网”和重点领域建设等方面的

投资将超过 7万亿元；“十五五”时期，仅

国家水网、新型电网、城市地下管网3项，

投资合计就将超 16万亿元，为经济高质

量发展注入持久动能。

财通证券研报认为，“十五五”时期，

“六张网”整体投资节奏呈“前高后稳”的

特征。2026年三季度或迎来“六张网”相

关重大工程施工高峰；同时上半年进度偏

缓的广义财政支出有望提速，新型政策性

金融工具资金亦有望在三季度加快落地。

“六张网”建设提速

据证券时报·数据宝统计，A股上市公

司中涉及“六张网”建设产业链的上市公司

超过百家，涵盖通信、计算机、电力设备、交

通运输、建筑装饰等行业。从机构关注度

来看，8月以来，有7股获机构调研，密尔克

卫、伟星新材、天孚通信获机构调研家数居

前，分别达到84家、84家、67家。

从资金面上来看，8月以来，18股获

得融资净买入超过 1亿元，协创数据、寒

武纪、浪潮信息获净买入金额居前，分别

达到6.95亿元、6.84亿元、6.24亿元。

当前，“六张网”建设正加速推进，不少上

市公司紧抓“六张网”建设的政策机遇，持续

拓展相关业务。如友发集团在投资者互动平

台上表示，“六张网”将为国内焊接钢管带来

新的需求增量，与公司核心业务高度契合。

超图软件表示，依托自主时空底座，

公司产品与行业应用已全面覆盖“六张

网”场景，在水利、电力、地下管网、通信等

领域有落地项目。

中国建筑表示，公司正在全力拓展高

质量业务市场，抢抓“六张网”等国家投资

建设新机遇，加快打造中建特色的城市更

新模式，保持运营业务的稳健发展。

上市公司积极布局


