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证券时报记者 贺觉渊

8月24日，中国人民银行公告，将在8月25
日以固定数量、利率招标、多重价位中标方式

开展5000亿元中期借贷便利（MLF）操作，期限

为1年期。鉴于8月有6000亿元MLF到期，当月

央行将通过MLF操作净回笼1000亿元。

综合本次MLF操作与8月央行开展的公开

市场买断式逆回购操作来看，两项政策工具在

8月合计投放中期流动性1000亿元，释放出货

币政策保持支持性立场的信号，有助于提振市

场信心。

“8月MLF缩量续作，或主要与金融机构资

金需求的期限结构有关，不代表流动性收紧。”

东方金诚首席宏观分析师王青对证券时报记

者表示，当月中期流动性保持净投放，有助于

保持资金面充裕，稳定市场预期。同时，也有

利于支持政府债券顺利发行，体现货币、财政

政策协同。

央行当天还宣布，将在8月27日至9月1日
开展隔夜逆回购操作，采用固定利率、数量招

标，每日操作量不超过6000亿元。

不同于MLF定位于中长期流动性工具，央

行开展隔夜逆回购操作是为了更好匹配银行体

系短期流动性需求。今年6月，央行出台收窄临

时正/逆回购工具操作利率区间、增加隔夜逆回

购操作品种的措施，旨在进一步提升央行流动

性管理和短端利率调控的精准性、有效性。

隔夜逆回购操作在资金跨月、跨季等一些

特殊时点可以起到“削峰填谷”的作用，部分机

构的短期流动性需求可能只有两三天，央行若

仅开展7天期逆回购操作，流动性会有一定淤

积，这时候开展隔夜逆回购操作，可以提高流

动性管理效率、降低金融机构成本。

受银行考核等因素影响，8月末短期流动

性需求增加。8月18日以来，隔夜利率DR001
从1.35%持续上涨，截至8月24日已升至1.42%，

显示市场机构对央行资金需求有所增大。“央

行在这一时点连续开展隔夜逆回购，有助于控

制市场隔夜利率DR001的波动性，引导其围绕

政策利率中枢平稳运行。”王青表示，与月中操

作类似，央行本次提前宣布月末前后每日隔夜

逆回购操作量上限，但未宣布具体操作量，届

时将根据金融机构实际需求把握，体现了操作

的灵活性。

精准呵护流动性 央行开展MLF和隔夜逆回购操作

时报观察

上市公司半年报密集披露

期来临，业绩说明会也迎来一波

高峰。不过，近期部分上市公司

的业绩说明会却接连上演“问实

答虚”的错位戏码。互动里的

“答非所问”让业绩会本该拆掉

的资讯壁垒继续存在，阻碍了

上市公司与投资者的有效沟通。

比如，8月21日某家公司举

办业绩说明会。投资者提问：

公司H股大手笔定增如何平衡

境内外股东的利益？这笔巨额

资本投入预期在未来3年内能

为公司带来怎样的ROE（净资

产收益率）提升？结果公司回

答的全是本次H股定增的空泛

意义，分了三点罗列且洋洋洒

洒数百字。再比如，8月20日，在

另一家上市公司的业绩说明会

上，投资者问“贵司为何在业绩

大好和积极市值管理的情况下

依然持续破净破发？”投资者问

的是原因，公司答的却是此前

一系列所做工作。

业绩说明会不是“跑龙套”,
不能走过场。上述公司与投资者

的沟通似乎“不在一个频道”，其

原因可能是多方面的。一是方式

所限。目前这种现象主要出现在

文字方式的业绩说明会，公司拥

有较大的回答自主权，投资者难

以做到面对面的追问反问。二

是敷衍心理。部分公司召开业

绩说明会时存在避实就虚“打太

极”的心态。

应该说，经过多年发展，

上市公司与投资者的沟通“有

没有”的问题基本解决，当下

考验的是沟通“好不好”、有没

有价值。在估值越来越依赖

于透明度和确定性的当下，上

市公司应当意识到，坦诚、高效

的业绩说明会，是向市场传递信心、降低信息不

对称成本的最佳窗口，未来应进一步建立常态化

的投资者反馈机制，将沟通质量作为衡量高管履

职能力的重要指标，让业绩说明会从“覆盖全”

真正走向“质量高”。
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证券时报记者 梅双

上海“十五五”产业新图景发布。8月24
日，《上海市加快推进新型工业化构建现代化

产业体系“十五五”规划》（下称“规划”）公布。

规划提出，到2030年，与上海城市功能和

高质量发展相适应的工业经济综合实力进一

步增强，为提升国际经济中心地位和全球影响

力提供坚实支撑。智能化、绿色化、融合化发

展取得重大进展，先导产业和新兴支柱产业构

筑新动能新优势，未来产业加快成为新增长

点，培育一批具有全球技术话语权的领军企

业、先锋企业，辐射带动长三角形成若干世界

级先进制造业集群，基本建成勇担国家战略、

产品硬核高端、发展范式引领、产业生态优越

的卓越智造之城。

规划提出，着力构建以先进制造业为骨干

的“2+3+6+6”现代化产业体系，包括深化传统

优势产业数绿转型、强化三大先导产业战略引

领、着力打造六大新兴支柱产业集群、加快未

来产业培育成势、推动生产性服务业与先进制

造业融合互促等内容。

规划明确，发挥产业地图引导作用，因地

制宜发展新质生产力。市级聚焦10条重点产

业链，做强新一代电子信息、智能网联新能源

汽车、高端装备、软件和信息服务等万亿级产

业集群，新增打造集成电路、生物医药、人工智

能三个万亿级产业集群。区级围绕25个主导

产业深耕细分赛道，强化主导产业比较优势，

建成50个区级千亿主导产业集群。深化区区

结对机制，强化产业关联、促进资源互补，服务

企业重大投资和产业链协同发展。

加快未来产业培育成势方面，规划指出，

围绕未来制造、未来信息、未来材料、未来能

源、未来空间和未来健康等方向，结合产业基

础和资源禀赋，敏捷精准培育量子科技、脑机

接口、可控核聚变、生物制造、第六代移动通

信、类脑智能、硅光、第四代半导体、天基通感

算等未来产业，力争未来产业新增产值突破千

亿元，形成若干个百亿级未来产业集群。

上海：“十五五”新增打造三个万亿级产业集群 国资委：
央企要加快实现6G商业闭环
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流量业务量增利减
三大运营商发力Token经济

A3 公司

解码上市银行半年报：息差
企稳回升中间业务明显分化

A5 机构

8月24日，首届全
球独角兽大会在香港会
议展览中心举行。

本届大会汇聚200
余家全球独角兽企业、
100余家高成长科技企
业、100余家投资机构及
专业服务机构、50余家
科研院校和政府机构，
为独角兽企业落户香
港、赴港上市、借港出海
提供高规格、国际化的
对接服务平台，助力香港
国际创科中心建设。

图为嘉宾了解中国
内地一家企业研发的太
空光伏解决方案。
中新社记者 张祥毅/摄

新华社北京8月24日电 中共中央总书记、

国家主席、中央军委主席习近平近日作出重要

指示强调，树立和践行正确政绩观是一项长期

任务，必须久久为功，不断巩固拓展学习教育成

果，持续推动各级党组织和广大党员、干部立党

为公、为民造福、科学决策、真抓实干，努力创造

经得起实践、人民、历史检验的实绩。

习近平指出，党的十八大以来，针对一个时

期党的建设中的重要问题、紧迫问题，在全党组

织开展学习教育活动，已经成为党的建设一项

重要制度性安排。这次树立和践行正确政绩观

学习教育在党中央坚强领导下，坚持把理论学

习贯穿始终，真查实改政绩观偏差问题，着眼务

实管用立好制度规矩，以严实作风一抓到底，取

得明显成效，达到了预期目的。

习近平强调，要经常性开展政绩观教育，重

点抓好对地方党政正职、新提拔干部、年轻干

部、关键岗位干部的教育培训，强化示范引领和

反面警示，引导党员、干部始终以正确政绩观担

当作为、履职尽责。要坚持常态化查改问题，对

需要长期整改的政绩观偏差突出问题盯紧不

放、跟踪问效，深化新官不理旧账整改整治。结

合巡视巡察、审计监督、统计监督等精准发现问

题，增强针对性和穿透力，扎实推动整改。要用

好考核指挥棒，完善差异化考核评价体系，树立

重实干重实绩的选人用人导向，让敢于负责、勇

于担当、善于作为、实绩突出的干部受到重用。

要加强政绩观行为的管理监督，严格执行民主

集中制，对领导干部定期谈话提醒，及时发现并

纠正苗头性倾向性问题。

中央党的建设工作领导小组24日召开会

议，深入学习贯彻习近平总书记重要指示精神，

总结树立和践行正确政绩观学习教育，研究部

署巩固拓展学习教育成果、建立树立和践行正

确政绩观长效机制工作。中共中央政治局常

委、中央党的建设工作领导小组组长蔡奇主持

会议并讲话，中共中央政治局常委、中央党的建

设工作领导小组副组长李希出席会议并讲话。

会议强调，习近平总书记的重要指示，对学

习教育工作和成效给予充分肯定，对巩固拓展

学习教育成果、建立树立和践行正确政绩观长

效机制提出明确要求，全党要认真学习领会、全

面贯彻落实。

会议指出，这次学习教育目前已基本结

束。在以习近平同志为核心的党中央坚强领导

下，各级党组织扛牢责任，一体推进学查改，推

动广大党员、干部深化了对正确政绩观的认识

和理解，有效解决了一批政绩观偏差突出问题，

实实在在加强了党性锻炼，进一步规范了各级

领导干部从政行为，为地方各级领导班子换届

打下了良好思想政治基础，有力促进了“十五

五”开局起步各项工作。这次学习教育坚持守

正创新、简约务实，丰富了思想引领、真查实改、

以上率下、标本兼治、服务中心等经验，进一步

深化了对党内集中教育的规律性认识。

会议强调，这次学习教育不是终点而是新

的起点。要坚持不懈强化党的创新理论武装，

深入学习贯彻习近平党建思想和习近平总书记

重要指示精神，巩固拓展学习教育成果，建立长

效机制。要持续推进政绩观教育，经常性查改

政绩观偏差问题，树立重实干重实绩的用人导

向，推动党员、干部不断增强树立和践行正确政

绩观的思想自觉和行动自觉。要加强日常管理

监督，防止任性用权，抓典型抓现行抓通报，保

持强力震慑。要压实政治责任，抓好学习教育

“回头看”，强化督促检查，有效传导压力，层层

推动落实。

石泰峰、李书磊、穆虹出席会议。

中央党的建设工作领导小组成员等参加

会议。

习近平作出重要指示强调

巩固拓展树立和践行正确政绩观学习教育成果
努力创造经得起实践人民历史检验的实绩

蔡奇主持中央党的建设工作领导小组会议并讲话 李希出席并讲话

香港举办首届全球独角兽大会
助力企业落户香港与出海


