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2025年中国经济发展
新动能指数增长12.5%

时报数说

（据新华社电）

证券时报记者 李明珠

随着2026年公募基金半年报进入披露期，

公募信披新规新增的“盈利投资者数量占比”

指标首度公开，打破了过去只看基金净值表现

的评价范式。

目前，同泰基金、平安基金、中泰资管和

睿远基金等公募管理机构已率先披露半年报

数据。其中，睿远基金两只明星产品交出亮

眼答卷。

半年报显示，知名基金经理傅鹏博、朱璘

管理的睿远成长价值和赵枫管理的睿远均衡

价值三年持有盈利投资者占比分别达99.68%、

99.04%。

这意味着，过去一年（2025年7月1日至

2026年6月30日），这两只基金均有超99%的投

资者实现盈利。

有公募基金行业人士分析，三年持有期机

制有效约束投资者追涨杀跌、短线频繁交易，

减少高位短期涌入的跟风资金，持有人以长期

存量资金为主，绝大多数持有人分享到净值上

涨的收益。

由林清源管理的平安基金爆款产品平

安鼎越灵活配置区间净值实现大幅增长，盈

利投资者占比达84.45%，同样表现不俗。截

至 6 月 30 日 ，该 基 金 过 去 一 年 总 回 报 达

160.44%。

田瑀管理的中泰兴诚价值一年持有、中

泰开阳价值优选等产品盈利投资者占比均超

96%，持有人结构稳定；姜诚管理的多只产品

表现不一，有部分产品过去一年盈利投资者

数量占比在23%至39%之间不等，也有产品的

盈利投资者数量占比达74.32%。

更早时间披露半年报的同泰基金旗下产

品同泰慧盈混合区间净值取得正收益，但盈利

投资者占比仅25.94%。

业内人士指出，同一基金经理管理下，产

品盈利占比差异巨大，核心并非投资能力差

别，或因产品热度带来的申购时点分化，爆款

产品在行情升温阶段涌入大量高位申购资金，

直接拉低盈利投资者占比，即便设置一年持有

期也难以完全规避。

从已经披露半年报的公募管理机构情况

不难看出，基金净值涨幅与盈利投资者占比并

非线性对应关系，产品热度、投资者申购时点、

持有人户数变化，都在影响最终盈亏结构。

有公募基金行业人士表示，盈利投资者

数量占比指标的落地，推动行业评价有了新

维度，从“看基金赚多少钱”转向“看多少投资

者赚到钱”。对基金公司而言，除做好投资业

绩外，投资者陪伴、热度期的规模管控同样重

要；对投资者来说，该指标也为选基提供新

参考，不能单纯迷信净值涨幅，更要关注真

实的持有人盈利体验。

行业评价新维度 公募首次披露盈利投资者占比

时报观察

上市公司针对违规问题

开展整改，是化解资本市场

风险、维护投资者合法权益

的重要机制。但现实中，一

个不容忽视的问题是：一些

上市公司在受到监管问责、

对外宣告整改到位后，违规

行为仍卷土重来。

8月27日，某上市公司收

到监管方面的行政处罚决定

书。经查，2022年至2025年6
月，该公司被控股股东及关联

方非经营性占用资金累计

38.78亿元。

值得关注的是，上交所

早在2024年12月就下发监管

工作函，要求其就资金占用

开展自查整改，公司2025年4
月对外披露整改完成，而在

所谓的整改推进阶段，又新

增了3.17亿元非经营性资金

占用。

这并非个案。A股市场

中，同类违规问题屡查屡犯的

情形时有发生。

例 如 ，有 上 市 公 司 因

2023—2024年间资金占用被

采取监管措施，2025年同类

问题再次上演。另有上市公

司多次出现关联交易披露违规，即便受到监

管警示仍禁而不止。还有上市公司长期受违

规担保问题困扰，多次受到监管处分，今年6
月的风险排查中，又查实新增多笔大额违规

担保。

梳理相关案例不难发现，这些企业仅在形

式上完成问题纠正，便宣布整改收官。针对实

控人权力约束、资金审批管控、关联交易全链

条监管等核心症结，未能有效转化为组织架构

优化、权责划分、内控落地执行，深层次治理痼

疾依然存在。

上市公司违规整改绝不能走过场。当前

整改主要依靠企业自查自纠、自行报送整改

报告。要打破“违规—整改—复发”的恶性循

环，须以修复治理漏洞、规范公司运作为核

心，真正形成治理修复闭环。监管层面应健

全整改成效核验机制，同时强化对重复违规

的惩戒力度，提高反复违规主体的违法成本，

把整改要求转化为公司内部治理约束。上市

公司更需摒弃侥幸心理，深刻理解整改的核

心要义。唯有压实内控管理责任，从根源上

修补制度漏洞，企业方能夯实经营底色、实现

稳健发展，助力资本市场保持海晏河清的良

好生态。
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券商并购提速
中金重组过会冲刺营收三甲

A3 机构

8月27日，2026中国国际大数据产业博览会专业展览开馆仪式在贵州省贵阳市举行。专业展览围绕算力底座、数据供给、模型驱动、安全护
航、智能体验五大主题板块，汇聚300余家参展企业。图为临一云川展区的“平流层浮空风力发电系统”吸引参观者。 中新社记者 瞿宏伦/摄

新华社北京8月27日电 中共中央党史和

文献研究院编辑的《习近平文化文选》第一

卷、第二卷，近日由中央文献出版社出版，在

全国发行。

党的十八大以来，以习近平同志为核心的

党中央立足党和国家事业发展全局，坚持把文

化建设摆在治国理政突出位置，创造性提出一

系列新思想新观点新论断，系统回答了新时代

坚持和发展什么样的中国特色社会主义文化、

怎样坚持和发展中国特色社会主义文化的重

大课题，形成了习近平文化思想。习近平文化

思想是新时代党领导文化建设实践经验的理

论总结，是坚持“两个结合”、推进马克思主义

文化理论创新的重大成果，构成了习近平新时

代中国特色社会主义思想的文化篇，为做好新

时代新征程宣传思想文化工作、推动文化繁

荣、建设文化强国提供了强大思想武器和科学

行动指南。

《习近平文化文选》第一卷、第二卷，收入

习近平同志2012年11月至2026年2月期间关于

文化建设最重要、最基本的著作，按时间顺序编

排，共有报告、讲话、演讲、信件、指示等78篇。

部分著作是第一次公开发表。其中，第一卷收

入2012年11月至2016年12月期间的著作27篇，

第二卷收入2017年10月至2026年2月期间的著

作51篇。

《习近平文化文选》第一卷、第二卷的出

版发行，为全党全国各族人民深入学习贯彻

习近平新时代中国特色社会主义思想特别是

习近平文化思想提供了权威教材，对于广大

党员、干部、群众进一步深刻领悟“两个确立”

的决定性意义，坚决做到“两个维护”，自觉

在思想上政治上行动上同以习近平同志为核

心的党中央保持高度一致，坚持中国特色社

会主义文化发展道路，激发全民族文化创新

创造活力，不断推进文化自信自强，铸就社会

主义文化新辉煌，为以中国式现代化全面推

进强国建设、民族复兴伟业提供坚强思想保

证、强大精神力量、有利文化条件，具有重要

意义。

《习近平文化文选》第一卷、第二卷出版发行

证券时报记者 江聃

8月27日，国家统计局发布数据显示，1—7
月份全国规模以上工业企业（下称“规上工业

企业”）实现利润总额45820.6亿元，同比增长

17.6%，延续了今年以来的较快增长态势。伴

随工业品价格稳步回升，规上工业企业实现营

业收入80.92万亿元，同比增长6.5%，为利润端

的高增长提供了支撑。

经济新动能利润增长强劲是本次数据的

重要看点。前7个月，制造业向产业链、价值链

中高端转型持续推进，规上高技术制造业利润

同比增长50.1%，拉动全部规上工业利润增长

9.6个百分点。

其中，与人工智能生产和应用相关的电子

行业表现尤为突出，利润同比增长1.1倍，对全

部规上工业利润增长的拉动作用增强至9.3个
百分点，拉动作用较上半年提升0.8个百分点。

国家统计局工业司首席统计师于卫宁表

示，随着“人工智能+”加快拓展、算力需求持续

扩张，相关产品需求增加拉动价格上涨，带动

与人工智能生产和应用相关的电子行业利润

高速增长，电子行业成为规上工业企业利润较

快增长的主要支撑。

在电子行业内部，一场由算力需求引发的

相关行业利润“井喷式”增长。以算力芯片、存

储芯片为代表的集成电路行业利润同比增长

18.5倍，对全部电子行业利润增长贡献率超过

八成。其他相关行业中，与计算机、服务器相

关的计算机整机制造、计算机外围设备制造、

工业控制计算机及系统制造行业利润分别增

长3.3倍、2.5倍、1.6倍；电子器件制造和电子元

件制造领域中，电子专用材料制造、半导体分

立器件制造、电子电路制造行业利润分别增长

226.8%、45.8%、37.1%。

中国首席经济学家论坛成员庞溟对证券

时报记者表示，这一显著的高速增长，本质上

是新质生产力加速释放与全球人工智能、消费

电子产业链周期共振的集中体现。随着人工

智能、大数据和云计算的应用加速，电子信息

产业的市场空间显著扩大，带动上游零部件和

相关制造环节同步增长。同时，出口订单恢复

与国内产业链配套完善，也为行业盈利提供了

坚实支撑。

从整体看，今年以来全国规上工业企业利

润同比持续较快增长，其中7月当月规上工业

企业利润同比增长11.2%。

在利润总量增长的同时，工业企业的经营

效率也在持续改善，降本增效的成果得以延

续。数据显示，1—7月份，规上工业企业每百元

营业收入中的成本为85.00元，同比下降0.47元，

单位成本今年以来持续保持同比下降态势。

于卫宁介绍，企业的盈利能力稳步提升，

营业收入利润率达5.66%，同比提高0.54个百

分点，达2023年以来历史同期最高水平。

不过，于卫宁也提醒，当前工业经济运行

仍面临外部复杂严峻的国际形势，国内供强需

弱的结构性矛盾仍较为突出。

从三大门类看，行业间的增长态势呈现出

明显分化。其中，1—7月份采矿业利润同比增

长34.9%，增速持续加快；制造业利润增长

18.8%，保持稳健增长。然而，电力、热力、燃气

及水生产和供应业持续承压，利润同比下降

5.8%，降幅较上半年有所扩大。

庞溟指出，部分行业仍承压，如汽车制造

利润下降20.4%，黑色金属冶炼下降51.2%，非

金属矿物制品下降48.2%。这些行业受制于需

求不足、价格下行和产能过剩，拖累工业企业

整体利润水平。

民生银行首席经济学家温彬认为，下阶段

利润增速或呈现先下后上的特征。去年8—9
月工业企业利润增速阶段性冲高，高基数将对

今年同期增速形成一定压制，进入四季度后基

数压力有所缓解。从量、价和利润率三要素

看，后续利润增长或更多依赖价格修复和结构

性景气行业支撑。

前7月规上企业利润增长17.6% 电子行业增势强劲

专项行动聚焦四大领域
四部门规范新能源车竞争秩序

A2 综合

2026中国国际大数据产业
博览会专业展览开馆


