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随着国内药企源头创新能力持续提升、全

球商业化体系不断完善、产业政策持续优化向

好，具备核心竞争力的优质创新药资产价值终

将回归。

8月 26日，为加快培育具有国际竞争力的

生物医药产业集群，打造生物医药新兴支柱产

业，江苏省工信厅发布《江苏省促进生物医药产

业高质量发展三年行动计划》（简称《行动计

划》），目标到2028年，全省生物医药产业规模、

创新药械数量保持全国领先，打造一批具有核

心竞争力的生物医药产业集聚区。

《行动计划》包括实施产业创新能级跃升、

临床服务能力提升、审评审批优化提升、创新药

械推广应用、人工智能全面赋能、优质企业梯度

培育、产业开放合作深化、产业发展生态共建行

动等8项主要任务。

在具体举措方面，《行动计划》包括围绕

细胞和基因治疗、大分子抗体药、小分子创新

药、创新中药等重点领域，持续部署实施一批

省科技计划项目，支持生物医药集群重点企

业牵头组建创新联合体；加强省研究型医院、

医学创新中心、医学重点学科等建设，支持省

高水平医院建设单位积极争创国家临床医学

研究中心；升级完善省全民健康信息平台，建

立统一数据采集通道，推动医疗、医保、医药

等数据开发利用；支持省内重点医疗机构建

设脑机接口、人工智能医疗器械等领域成果

转化中心等。

在发展县域特色优势产业方面，指导南京、

无锡、常州、苏州、南通、连云港、泰州等生物医

药产业重点承载区打造一批特色鲜明的产业

集聚区和中小企业特色产业集群，争创国家级

未来产业先导区；推动苏州生物医药及高端医

疗器械集群、泰连锡生物医药集群等 2个国家

先进制造业集群对标国际先进，集聚创新资

源，深化产业协作，完善集群生态，进一步提升

核心竞争力。

证券时报·数据宝统计，根据目前披露的

业绩数据，按照半年报、业绩快报、预告净利润

下限（若未披露下限则取公告数值）计算，2026
年上半年净利润同比增长 20%以上（含扭亏为

盈）的生物医药股有112只。

8只股票上半年净利润超 10亿元，分别为

药明康德、荣昌生物、百济神州、九安医疗、吉

林敖东、艾力斯、辽宁成大、石药创新。

药明康德盈利规模居首，公司上半年净利

润 110.8亿元，同比增长 29.43%。公司还上调

2026年业绩指引，预计 2026年公司整体收入

由513亿—530亿元上调至585亿—605亿元。

上述112只高增长的生物医药股中，截至8
月 27日收盘，滚动市盈率（PE）低于 30倍的有

29只。九安医疗、吉林敖东、荣昌生物、通化东宝、三生国健、德

源药业滚动市盈率低于15倍。

九安医疗滚动市盈率为7.32倍，排在最低位置。公司2026
年上半年净利润 30.7亿元，同比增长 233.66%。主要系公司在

科创投资领域的布局收益显现，报告期内底层标的估值上涨，

对公司业绩有积极影响。

以 8月 27日收盘价与年内高点相比，这 29只生物医药股

中，有 15只个股回撤幅度超 20%，如爱伦医疗、科兴制药、三生

国健、伟思医疗、通策医疗等。
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机构调研是A股市场打通信息交互、

发掘上市公司投资价值的重要渠道。据证

券时报·数据宝统计，8月以来（截至8月27
日），共计223家A股公司获得外资机构调

研。与7月相比，外资机构调研更加集中

于医药生物、电力设备、计算机等行业。

8月223家公司获外资机构调研
医药生物、电力设备等行业最受青睐
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根据万得数据，8 月以来，近 1100
家外资机构调研 A 股，数量较 7 月增长

近 40%。

从行业来看，6个行业有 10家以上A
股公司获得外资机构调研，其中医药生

物、电力设备、计算机、汽车、建筑材料 5
个行业的调研热度明显提升。

位居首位的是医药生物行业，共计

42 家公司获得外资机构调研，较 7 月的

8 家大幅增加，调研热度显著升温。受

益于创新药的爆发，8月以来，医药生物

行业指数累计涨幅超过 5%。8月 19日，

默沙东与 Moderna 宣布Ⅲ期 INTerpath-

001达主要终点。中邮证券表示，mRNA
（信使核糖核酸）个性化疫苗Ⅲ期突破，

测序有望贯穿治疗全流程。中国mRNA
肿瘤医疗开发活跃，产业链有望受益。

8月以来，电子行业共有38家公司获

外资机构调研。另外，电力设备共有 25
家公司获外资机构调研，较上个月增加11
家；计算机、汽车行业获外资机构调研的

公司数量较上个月也明显增加。

值得一提的是，建筑材料、传媒、钢铁

和环保4个行业8月以来均有公司获得外

资机构调研，但 7月这些行业均未获得外

资机构调研。

5个行业调研热度明显提升

从单家公司看，8月以来，30余家公

司获得 10家及以上外资机构调研，15家

公司获得 15家及以上机构调研，外资机

构调研数量前三名的公司是百济神州、联

影医疗及立讯精密。

百济神州 8月以来获得 75家外资机

构调研，联影医疗获得 50家外资机构调

研，立讯精密获得 30 家外资机构调研。

此外，罗博特科、华测检测、广合科技等 4
家公司也获得20家以上外资机构调研。

其中，广合科技获得 22家外资机构

调研。公司表示，泰国工厂经营较好。今

年上半年，公司境外收入达到31.71亿元，

同比增长超过97%。

百济神州获75家外资机构调研

从业绩来看，8月以来获得外资机构

调研的 223家公司中，有 216家披露 2026
年半年报，其中 190余家今年上半年实现

盈利。

今年上半年盈利规模居前的有工业

富联、中际旭创、立讯精密、兆易创新等。

工业富联今年上半年实现净利润237.4亿

元，同比增长近96%，8月以来获得3家外

资机构调研。中际旭创今年上半年净利

润同比增幅接近242%。

8月以来获得5家及以上外资机构调

研，且今年上半年实现盈利，机构一致预

测 2026年、2027年净利润增幅超过 30%
的公司有 22家，主要分布于电力设备、电

子、机械设备、通信、医药生物等行业。

按照机构一致预测 2026年净利润增

幅排序，位居前列的有东方雨虹、中矿资

源、国际复材、精智达及百济神州等。

东方雨虹获机构一致预测 2026年净

利润增幅超过1400%，2025年公司净利润

仅小幅增长。今年上半年，公司净利润同

比增幅8.67%。

中矿资源获机构一致预测 2026年净

利润增幅有望超过 500%，今年上半年公

司净利润大幅增长超11倍。

从市场表现来看，截至 8月 27日，上

述22家公司8月以来平均涨幅接近12%，

仕佳光子、罗博特科、奥普特 8月以来累

计涨幅均超过30%；大金重工、传音控股8
月以来累计跌幅均超过10%。

22家绩优公司获调研

证券时报记者 陈见南

由于英伟达业绩与营收指引双双超

预期，A股AI题材股票 8月 27日全线大

涨。HBM（高带宽内存）、覆铜板、光通

信、半导体硅片、光模块等概念指数收盘

大涨超 5%；液冷服务器指数也延续强

势，大涨近 4%。

华创证券指出，液冷在提升散热效

率、降低能耗和运行成本方面优势显著，

未来有望成为数据中心重要基础设施。

AI等新应用场景出现，对算力设备和承载

算力的数据中心均提出更高要求，并且增

加了数据中心的需求，数据中心的架构从

原来的 IDC（互联网数据中心）和服务器

机房演进为AIDC（人工智能数据中心）智

算中心。随着算力密度提高，算力设备、

数据中心机柜的热密度都显著提高，加快

了液冷技术的导入。

据Varidata数据，相比风冷技术，液冷

散热效率高出2—10倍，温度可降低15°C—

30°C。从运营成本看，液冷可支持远高于

风冷系统的机柜密度，并将冷却能耗最多

降低90%；对于40kW机柜，投资回收期通

常为3—5年，在大规模部署中，每年节省成

本数百万美元。截至2026年2月，70%—

80%的先进人工智能数据中心都采用了液

冷技术。

开源证券认为，产业链中液冷泵等先

行观察指标的超预期兑现，叠加英伟达

Rubin与谷歌TPU集中出货，将进一步加

速液冷全链条公司订单及业绩兑现，坚定

看好液冷全产业链投资机会。

近期机构研报提及液冷的公司主要

有银轮股份、英维克等。

研报认为银轮股份板换、冷板等产

品已取得国内外市场实质性突破，预计

下半年数据中心液冷业务将逐步进入规

模化量产阶段；随着英伟达、谷歌等全球

头部企业新一代芯片放量，预计数据中

心液冷需求将持续增长，公司液冷业务

有望持续获取新客户、新订单，成为公司

重要增长点。

证券时报·数据宝统计，根据机构预

测，有 31只液冷概念股今明两年净利增

速有望超 30%，其中，英维克、金富科技、

同飞股份等个股净利增速超 50%。从股

价表现来看，华正新材、金富科技、胜蓝股

份等个股年内涨幅超100%，中石科技、飞

龙股份等个股大涨超50%。

部分概念股今年上半年业绩也大幅

向好。龙蟠科技、鸿富瀚、安洁科技等个

股上半年归母净利同比增长超 100%，捷

荣技术、智动力、鼎通科技等个股归母净

利同比增长超50%。

飞荣达表示，公司通信领域整体业务

发展良好，AI服务器散热需求快速增长，

公司相关业务与多个重要客户的合作正

在有序推进中，订单量持续提升，该领域

营业收入实现同比与环比双重增长。

液冷进入业绩兑现周期
31只概念股今明两年净利增速有望超30%


