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政策红利持续释放、技术应用加速迭代，脑

机接口产业商业化进程提速，成为资本市场重

点关注的前沿赛道之一。

9月 14日，国家药监局批准发布我国第三

个脑机接口医疗器械标准，这也是全球首个采

用人工智能技术处理脑电数据的脑机接口医疗

器械产品标准，该标准将于明年9月1日起正式

实施。

国家药监局表示，脑机接口医疗器械就像

一台能“读懂”大脑信号的智能机器，它需要通

过“学习”大量脑电数据、“训练”人工智能算法，

才能准确理解患者的意图。这不仅关系到治疗

效果，而且和患者的安全风险息息相关，因此，

统一的技术标准至关重要。

当下，脑机接口技术正加速突破单一医

疗康复边界，逐步向临床诊疗、特种医疗、睡

眠健康等多领域延伸，产业落地场景持续拓

宽，不同企业依托差异化技术路线，形成了差

异化布局。

一级市场投融资数据直观印证，资本也

对脑机接口行业表现出了极高热情。IT桔子

数据显示，截至 9月 14日，年内脑机接口领域

一级市场已发生投融资事件 99起，金额共计

94.74 亿 元 ，远 超 2025 年 全 年 表 现（50 起 ，

24.01亿元）。

脑机接口技术主要分为非侵入式、半侵入

式、侵入式三种路径，三者各具优势、互为补

充，将在较长时期内并行发展。从产业体系来

看，产业链上游聚焦于电极、芯片等核心元器

件的研发与制造，中游涵盖脑电采集、信号处

理与系统集成等关键设备，下游则广泛拓展至

医疗健康、康复辅具、智能交互以及日常生活

消费等多元化场景，展现出广阔的应用前景与

产业潜力。

长江证券研报指出，随着脑机接口各分类

技术标准和审评要点相继出台落地，脑机接口

行业有望建立起一套从“硬件组件”到“软件算

法”的完整标准话语体系，产业有望进入规范

化发展阶段，其商业化进展有望提速。

据中国信息通信研究院测算，2030 年中

国脑机接口产业规模有望达到 100 亿至 140
亿元。据麦肯锡预测，全球脑机接口在医疗

应用领域的市场规模，2030 年有望达到 400
亿美元。

二级市场方面，脑机接口概念整体走势偏

弱。证券时报·数据宝统计，以 9月 15日收盘

价与年内高点相比，脑机接口概念股平均回撤

近40%。

据数据宝统计，2026 年以来调研机构数

量超过 50 家的脑机接口概念股有 15 只。调

研机构数量最多的是翔宇医疗，有 303 家。

公司最近一次接受调研时表示，公司提供的

是为脑机接口赋能的整套解决方案，而非单

个产品。国家药监局脑机接口标准出台后，

公司多款脑机接口产品注册准备工作正在有

序推进。

美好医疗年内获245家机构调研。目前公

司正和国内脑机接口下游客户深入开展工艺

探索与技术合作，不同通道数量的植入体产品

处于不同研发阶段，协助客户推动产品从研发

验证走向规模化落地。

伟思医疗年内获 214 家机构调研。公司

在脑机接口领域聚焦“非侵入式”技术路线，致力于构建“诊断

—治疗—康复”的全周期闭环体系。
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证券时报记者 陈见南

近日市场出现回调，上证指数跌

破 3900 点 大 关 。 部 分 个 股 估 值 受 到

抑 制 ，一 些 盈 利 能 力 较 强 的 优 质 个

股 ，市 盈 率 回 落 至 历 史 底 部 区 间 ，叠

加较高的股息率，中长期配置价值进

一步凸显。

估值跌至历史底部
这24只高股息绩优股请留意
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证券时报记者 郭洁

2026年中秋与国庆假期仅隔三日，“双

节”将至，国内旅游市场预订热度节节攀

升。9月以来，旅游板块个股表现亮眼，桂林

旅游、*ST西旅分别上涨54.59%、25.04%。

途牛近日发布的报告显示，今年中秋

国庆假期出游用户中，家庭及三代同行游

客群体占比超七成。

各大在线旅游平台数据印证了出游

热度的高涨。去哪儿旅行数据显示，“双

节”机酒预订量环比增长 119%，预订 2个

及以上目的地机票的旅客同比增长25%。

多地发布利好政策和措施促进旅游

消费。2026广东金秋文旅消费季暨文旅

产业招商推介会9月11日启幕，广东再发

3000万元文旅消费补贴，持续至 10月 31
日，覆盖中秋、国庆两大黄金档。

江苏省文旅厅等 10 部门联合印发

《关于进一步促进入境旅游消费的若干政

策措施》，出台 10项务实举措，持续提升

入境旅游国际化与便利化水平，向全球游

客发出邀约。

分析人士认为，长假催化、旅游需求

变化及新项目落地有望带来结构性机

遇。从上市公司上半年业绩看，行业经

营表现分化，客流增长能否转化为收入

和利润改善，将成为观察“双节”行情的

重要依据。

证券时报·数据宝统计，9月以来，旅

游板块个股桂林旅游、上海电影、*ST西旅

的股价涨幅居前，分别累计上涨 54.59%、

25.1%和25.04%。

桂林旅游股价的攀升除了中秋国庆

长假的催化之外，还有政策面的利好。广

西壮族自治区政府印发《旅游强区建设

“十五五”规划》，提出到 2030年，旅游强

区建设取得显著进展，旅游消费水平有效

提升，稳步推进从观光旅游目的地向休闲

度假目的地转型升级。

从上市公司半年报来看，上半年业绩

盈利且同比增长的旅游出行个股有 19
只，其中张家界、长白山、曲江文旅实现扭

亏。张家界在近期机构调研活动中表示，

公司核心旅游板块经营持续改善，下半年

业绩有望进一步释放；环保客运基本盘稳

固，完成天子山索道收购实现索道业务协

同，收购未增加有息负债；大庸古城运营

表现向好，后续新项目将带动消费提升；

入境游行业持续增长，旅行社与酒店协同

逐步显现；下半年叠加旺季、索道并表及

新项目推进，全年扣非盈利能力有望进一

步改善。

长白山在近期的调研活动中表示，每

年 9月中旬至国庆假期是长白山秋季观

光的优质窗口期，秋季山林景观、自驾出

游、边境国道风景线等特色资源，有望持

续带动假期文旅客流。酒店业务方面，结

合当前预订趋势及暑期旺季经营数据，预

计国庆假期酒店经营表现有望趋近 8月

旺季水平。

全年业绩预期来看，上述 19只上半

年业绩增长股中，10股获得至少5家机构

给予评级，且机构一致预测全年业绩有望

超 10%幅度增长。力盛体育、深圳机场、

中国中免、岭南控股业绩预期增幅居前。

“双节”出游预订热度攀升
旅游板块10股全年业绩有望高增长

据证券时报·数据宝统计，在获得 3
家及以上机构评级，2025年扣非平均净资

产收益率超 10%个股中，合计有 24只个

股最新滚动市盈率分位数低至历史分位

数1%以下，同时滚动股息率超3%。

梳理发现，上述个股具备以下三个

特征：一是估值创新低个股行业分布较

为集中，以消费板块个股居多，食品饮

料、医药生物等板块合计有 10只个股入

选；二是年内股价回调幅度普遍较大，

估值因回撤而进入较低区间；三是大部

分个股上半年业绩表现稳健，部分个股

因盈利增长导致估值下降，还有部分个

股因为盈利降幅低于股价跌幅，导致估

值进入较低区间。

从估值看，三只保险龙头股滚动市盈

率均低至个位数，其中新华保险滚动市盈

率 4.06倍，为榜单最低，且估值创出历史

新低。中国太保位居次席，市盈率 5.57
倍。中国平安市盈率 6.13倍。东吴证券

表示，保险业经营具有显著顺周期特性，

未来随着经济复苏，负债端和投资端都将

显著改善。当前板块估值处于历史低位，

维持行业“增持”评级。

24只高股息绩优股估值跌至历史底部

从股息率来看，按照过去12个月分红

计算，芭田股份股息率 6.49%，位居第一。

公司主要从事复合肥研发、生产和销售。上

半年公司归母净利超过6亿元，同比增长超

32%。公司去年发布了现金分红规划，2024
年至2026年以现金方式累计分配的利润原

则上不少于三个年度累计实现可供分配利

润总额的60%。

重庆啤酒、承德露露等个股滚动股息

率均超 6%。其中，重庆啤酒 2022 年至

2025年每年分红率均超 98%。华创证券

表示，中期看，公司高端化持续推进，多元

化产品布局积极，有望率先把握多元化酒

饮需求转型下的机遇。公司分红保持高

位，2025年分红率 98.3%，测算 2026年股

息率约5.8%，具备吸引力。

机构关注度方面，海天味业获得 40
家机构评级，居首。公司 2025年底发布

股东回报规划，2025年至 2027年公司每

年现金分红总额占当年归母净利润的比

例不低于80%，不含特别分红（如有）。华

创证券表示，公司为调味品行业龙头，健

康产品、复调、新渠道等多方面领先对手，

上半年短期需求与汇兑扰动盈利，中长期

公司基本面仍处右侧。

市场回调背景下，上述 24只个股中，

18股年内回调幅度超过 10%，仅天味食

品、承德露露两只个股年内股价上涨。其

中，天味食品增涨 4.73%，居首，该股业绩

暴增是其估值回落的主要原因，公司上半

年营收同比增长近46%，归母净利同比翻

倍增长。华西证券表示，公司作为复合调

味品赛道头部企业，产品创新能力强、渠

道扩张节奏快、供应链管理高效，随着行

业集中度提升与品类渗透加深，有望持续

扩大市场份额，成长空间广阔。

18股年内回调幅度超10%

上榜个股年内股价普遍承压，多家机

构给出的目标价与当前股价存在明显差

距。数据显示，咸亨国际、今创集团、爱柯

迪、马应龙、瑞丰新材等 8股机构一致预

测目标价相比最新收盘价上涨空间超

50%。其中，咸亨国际一致预测上涨空间

达 144.99%，居首；今创集团一致预测上

涨空间超 86%，位居次席;爱柯迪一致预

测上涨空间接近85%，位居第三。

机构一致预期上涨空间较大的个股

中，爱柯迪、马应龙等个股近期获得了机

构评级。国信证券表示，爱柯迪是国内

精密压铸龙头，海外及中大件业务持续

放量及机器人等新兴业务加速落地，看

好公司客户拓展及产品矩阵外延带动盈

利改善。

西南证券、国海证券等机构发布了马

应龙的研报。国海证券指出，马应龙聚焦

肛肠健康领域，持续占领消费者心智，肛

肠疾病发病率高，看好核心痔疮药品的长

期增长，同时看好大健康产品卫生湿巾业

务的协同延伸。

西部证券、华泰证券等机构发布了

瑞丰新材的研报。西部证券表示，瑞丰

新材是国内润滑油添加剂头部企业，内

销国产替代、高端复合剂放量、国际核

心客户拓展及新增产能建设构成中长

期成长主线。

机构一致预期8股上涨空间超50%


