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9月17日，A股市场AI制药股表现活跃，百

普赛斯一度涨超 15%，泓博医药、义翘神州、华

大智造、透景生命等股涨幅居前。

消息面上，近日AI制药板块迎来三则利好

消息。其一，丹麦制药巨头诺和诺德与 An⁃
thropic达成合作，双方将利用Anthropic的人工

智能（AI）模型及Claude Science支持药物发现

与研发。其二，字节跳动拆分的AI制药公司

Anew Labs（新生实验室）日前已完成首轮独立

融资，融资总额2.9亿美元，投后估值约15亿美

元。本轮投资方涵盖红杉中国、IDG资本、高瓴

创投、五源资本、高榕创投、春华创投等头部投

资机构，同时还有多家国内医药产业集团作为

战略投资方参与。其三，公开信息显示，近期

华海药业、普洛药业、双成药业、科兴制药等多

家国内药企在海外获得药品上市许可，覆盖中

亚、美国和欧盟三大市场，国内医药产业正从

仿制出口向创新输出转型。

招商证券指出，三大事件共振印证了AI制
药的全球产业趋势——上游资本持续投入、中

游通用大模型进入药物研发场景、下游需要高

质量湿实验验证，AI算力与湿实验验证有望共

同构成AI制药的基础设施。

东吴证券表示，字节跳动斥资60亿元建设

AI原生医院、百度扶持的百图生科与赛诺菲达

成10亿美元的合作、腾讯在医药领域累计投资

超 50亿元。算力、模型、数据、资本四维并进，

AI制药进入战略入局阶段。

据证券时报·数据宝统计，今年以来，在30
只AI制药领域龙头股中，超半数股价上涨。其

中凯莱英、百普赛斯、美迪西、药明康德、义翘

神州股价累计涨幅居前。

凯莱英股价年内涨幅居首，累计上涨

102.13%，公司是医药研发生产外包（CRO、

CDMO）龙头，上半年全自动AI赋能无细胞平

台全面落地，实现底物从低活性起点到高转化

率的快速迭代。

从资金面来看，18只概念股9月17日获得

主力资金青睐，其中康龙化成、药明康德、义翘

神州3股的净流入额超亿元，分别为1.77亿元、

1.39亿元和1.28亿元。

康龙化成是医药研发生产外包龙头，过去

几年在蛋白降解、分子胶、AI赋能的新药研发等

发展较快的领域，公司相关业务均较快增长。

9月以来，百普赛斯、众生药业获得机构调

研。排除今年上半年业绩亏损的概念股，有15
只概念股机构关注度较高，至少获得10家机构

评级且 2026年业绩有望实现增长。药明康德

获得 37家机构给予评级，机构一致预测 2026
年净利润增幅为15.94%。
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钨价经历年初冲高、二季度大幅回

调后，三季度转入高位窄幅震荡。虽

然当前价格较 3 月历史高点显著回调，

但相比两年前涨幅仍接近 2 倍。受国

内开采配额管控，钨供给增长空间有

限，在战略金属属性加持下钨价格中

枢仍有支撑。上半年 A 股钨矿企业业

绩集体爆发，多家公司净利润同比翻

倍，部分企业增幅超 25 倍，板块景气度

持续走高。

钨价暴涨后深度回调
供给受限支撑板块高位景气
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证券时报记者 林丽峰

中秋、国庆假期临近，牛肉消费逐渐进

入传统旺季，牛肉市场价格上行，需求同步

回暖。农业农村部数据显示，截至9月17
日，牛肉平均批发价71.02元/公斤，相比8
月 末 上 涨 5.46%，年 内 价 格 累 计 上 涨

7.82%，批发价已重回2024年初的水平。

随着牛肉价格走高，肉牛养殖效益向

好。央视财经报道称，河北邢台肉牛养殖

户，现在一头牛能盈利2000元到2500元，

而在此前两年半的时间里，肉牛养殖持续

亏损，最高时一头牛亏损超2000元。

中国农业科学院研究员表示，当前全

国育肥肉牛的头均收益约 1600元，较上

年同期大幅提升，约为上年同期收益的两

倍多，逐步接近行业正常盈利水平。

牛肉价格近期涨幅明显，此轮牛肉

价格回暖由供需双向驱动。一方面是需

求拉动，另一方面是肉牛存栏下降、供应

减少。

从需求端来看，四季度是牛肉消费

传统旺季。一是节日宴席、家庭团聚、牛

肉礼盒采购集中启动；二是入秋后气温

回落，“贴秋膘”带动家庭炖煮、牛肉火锅

等餐饮消费持续回暖，B端屠宰、预制菜

企业提前备货，四季度牛肉需求环比通

常提升约 5%。

从供给端来看，由于此前行业连续多

年亏损，肉牛存栏量持续下降，大量中小

养殖户淘汰能繁母牛，基础繁育产能深度

去化。中信建投期货数据显示，2023—
2025年行业经历约三年持续亏损，能繁母

牛存栏累计去化 15%—20%，部分核心产

区超 30%。2026年第二季度全国肉牛存

栏量9557万头，同比下降4.3%，为近六年

同期最低水平。

卓创资讯分析师认为，随着消费旺

季需求释放，牛肉价格有望维持高位运

行，行业景气上行周期预计将持续至

2027年。

中信建投期货表示，牛肉行业已进入

“产能周期与政策驱动共振”的景气上行

窗口，价格中枢抬升态势预计持续至

2027—2028年。母牛存栏未出现实质性

同比转增前，任何短期价格回调均为季节

性或库存扰动。

商务部 2025 年末公告，从 2026 年 1
月起实施为期三年的进口牛肉保障措施，

对巴西、阿根廷、澳大利亚三大牛肉进口

国实施国别年度配额管理，超出国别年度

配额的部分，在现行关税基础上加征55%
附加关税，当年未用完的配额不予结转至

下一年度。

从今年的进口情况来看，澳大利亚已

于 6月 18日达到该国规定进口牛肉数量

的100%，已实施55%的加征关税；巴西于

8月 10日达到该国规定进口牛肉数量的

90%；阿根廷也已于 8月 5日达到该国规

定进口牛肉数量的50%。

A股牛肉相关概念股较为稀缺，其中

龙头天山生物于 8月下旬行情启动以来，

股价累计涨幅超 55%，区间曾出现 3 个

20%涨停。半年报显示，公司上半年累计

销售肉牛2000余头，该业务板块已实现扭

亏为盈，超额达成上半年主要经营目标。

此外，得利斯主营业务包括牛肉贸易

类，华统股份在今年4月公告拟投资10亿

元布局肉牛规模化养殖，光明肉业拥有新

西兰的牛羊肉资源，*ST福成上半年牛肉

产量为2096.43吨。

从 A 股养殖板块来看，受猪肉价格

持续低迷影响，养殖板块今年上半年普

遍亏损，其中牧原股份亏损超 60亿元，温

氏股份亏损超 40亿元，天邦食品亏损超

15亿元。

不过，从下半年的行情来看，养殖板

块已开始震荡走高，天山生物 7月以来大

幅上涨超 80%，东瑞股份、华英农业上涨

超30%，罗牛山、立华股份、新五丰等涨幅

超过20%。

从年内机构调研来看，有 12只养殖

股获得机构调研，其中温氏股份、巨星农

牧、益生股份获得百家以上机构调研。

旺季拉动牛肉价格上行 养殖板块7月以来行情升温

根据Wind数据，截至 2026年 9月 17
日，黑钨精矿（≥65%,国产）最新价格为

40.93万元/吨，较 2024年同期的 13.75万

元/吨大涨 197.67%；碳化钨（2-10um,国
产）均价由 2024年同期的 302元/千克涨

至 840 元/千克，涨幅 178.15%；仲钨酸铵

（88.5%,国产）均价从 20.40 万元/吨涨至

59.25 万元/吨，涨幅 190.44%。黑钨精矿

价格在今年 3 月达到历史巅峰的 105.12

万元/吨，碳化钨、仲钨酸铵（APT）作为下

游产品，价格走势相似，同样在经历一轮

暴涨后深度回调，当前仍处于历史高位。

仲钨酸铵是钨精矿冶炼后的核心中

间产品，上承钨精矿、下接钨粉和硬质合

金，是观察钨产业链供需情况的关键价格

指标。APT价格高企导致产业链资金压

力加剧，下游采购节奏放缓，同时再生废

料市场供应增加，价格回调盘整。

钨价冲高回调维持历史高位

钨作为重要战略金属，具备熔点高、

密度高、硬度高、耐腐蚀性强、化学性质稳

定等优点，是国防军工、AI算力、半导体等

先进领域的关键矿产。我国钨行业发展

迅速，是全球最大的钨矿储藏国和开采

国，储量全球第一。

我国对钨开采实行配额制，2023年，

我国钨精矿的开采指标为 11.1 万吨（标

吨），2015年至今指标增长 2万吨。根据

招商证券测算，到 2028年，全球新增钨精

矿产能约 2.9万吨（标吨），相比 2022年的

全球产量增长约 18%，对应年复合增速

2.8%。考虑到矿山开发不确定性和老矿

山产量下滑等因素，预计未来实际产量或

低于2.8%。

湘财证券指出，我国钨行业在全球储

量及产量中占据龙头位置，钨精矿行业集

中度高，且随着国内钨产业升级，在全球钨

供给中份额持续提升。供给受限叠加需求

结构性调整，钨价格中枢有望维持高位。

战略金属钨供给约束支撑价格

A股市场钨矿概念股共计6只，随着钨

价持续高位运行，产业链企业盈利能力大

幅释放，上半年板块业绩集体迎来爆发。

从净利润规模看，洛阳钼业、厦门钨业、中

钨高新排名前三，依次为 161.52 亿元、

22.01亿元、20.76亿元；章源钨业、翔鹭钨

业、中稀有色归母净利润也超过4亿元。

洛阳钼业上半年营收 1353.20亿元，

同比增长 42.78%；归母净利润 161.52 亿

元，同比增长 86.27%。受益于价格上涨，

钨业务营收31.95亿元，创下历史新高，同

比增长 187.97%。上半年，公司钨产量

3496吨，同比下降 11.45%；销量 2575吨，

同比下降39.79%；但毛利率高达77.48%，

同比增加13.14个百分点。

厦门钨业上半年营收350.14亿元，同

比增长 81.70%；归母净利润 22.01 亿元，

同比增长 127.04%。钨钼业务是公司核

心利润来源。公司旗下钨矿企业洛阳豫

鹭、宁化行洛坑、都昌金鼎三家在产，博白

巨典在建，九江大地待建，将深度受益于

钨价上行。

从净利润变动看，翔鹭钨业、章源钨

业、中稀有色、中钨高新、厦门钨业上半年

归母净利润均同比翻倍增长。翔鹭钨业

最高，增幅高达 2522.40%；章源钨业、中

稀有色随后，增幅均在400%以上。

翔鹭钨业上半年实现营收26.33亿元，

同比增长182.85%；归母净利润4.82亿元，

同比增长 2522.40%。公司作为国内主要

钨制品及钨材制造商，主营产品受益于钨

价上涨带来营收增长，为业绩增长提供重

要支撑。截至2026年6月底，公司在手订

单对应收入金额15.04亿元。

钨矿概念股上半年业绩集体高增


