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央行将连续开展隔夜逆回购
每日操作上限1万亿元

A2 综合

新华社北京9月23日电 9月23日下午，国家主席习近平乘专机离开北京，应美国总统特朗普邀请，对美国进行国事访问。

陪同习近平出访的有：习近平主席夫人彭丽媛，中共中央政治局常委、中央办公厅主任蔡奇，中共中央政治局委员、外交部部长王毅等。

习近平离京对美国进行国事访问

证券时报记者 韩忠楠

9月22日，国家发展改革委在新闻发布

会上透露，近期向民营企业集中推介36个投

资项目，预计总投资614亿元，拟引入民间资

本156亿元。多个重点项目已收到民企投资

意向。

不久前，国家发展改革委主任郑栅洁主持

召开今年第8次民营企业座谈会，围绕“优化发

展环境、拓展投资空间”，与5家民营企业负责

人面对面交流，现场回应企业关切。

从项目清单到高层座谈，激发民间投资活

力的政策举措正在密集落地。政策的诚意和

力度已然清晰。激活民间投资“一池春水”，为

经济高质量发展注入持久动力，已成为当前稳

增长、提信心的关键。

民间投资：在结构调整中蓄势

当前民间投资正处于结构优化、动能转换

的关键时期，这也是近期政策持续发力的重要

背景。

国家统计局最新数据显示，2026年1—8月
全国固定资产投资同比下降7.2%，民间投资同

比下降10.1%，跑输整体投资和过去几年同期

水平。

投资是拉动经济增长的“三驾马车”之一，

民间投资则是扩大有效投资的主力军。国家

发展改革委国家信息中心经济预测部政策仿

真实验室主任、研究员肖宏伟在接受证券时报

记者采访时表示，前8个月民间投资降幅扩大，

基本符合市场对房地产持续调整、企业预期偏

弱的判断。最主要的拖累是房地产开发投资，

民间投资中房地产相关占比较高；其次是企业

预期仍在修复、产能利用率有待提升，制造业

投资意愿偏谨慎；再加上外部环境存在不确定

性，民间资本“持币观望”是阶段性现象。

“经过大半年密集出台的政策落地，民间

投资预期和实际参与意愿之间的温差，出现了

小幅收窄，但并没有完全弥合。”国研新经济研

究院创始院长、智能经济首席专家朱克力向记

者表示，政策层面不断放开准入、优化营商环

境，不少企业看到了新赛道的机会，敢于尝试

布局高技术、新基建项目。但企业做长期投资

决策，最终要看订单、回款和稳定收益。终端

需求恢复偏慢，盈利预期不稳，仍是最大的制

约因素。

一个值得注意的结构性变化是：虽然民间

资本在传统制造业的投资有所收缩，但在高技

术制造、社会领域的投资已有所升温。朱克力

认为，这种结构性分化，不是短期波动，而是新

旧动能转换过程中非常典型的现象。

“传统制造业投资收缩，本质是市场供需

格局变化，不少传统行业产能偏多、利润变薄，

企业不再愿意盲目扩产。而高技术制造、社会

领域投资保持增长，反映出民企在主动调整投

资方向，把资源投向技术壁垒更高、长期空间

更大的赛道。”朱克力认为，这种分化既是压

力，也是产业升级的信号，表明民间资本正在

主动脱离低水平的同质化竞争。

但他同时提醒，当下，新兴赛道投资体量

暂时还不足以完全对冲传统领域的下行，整体

投资增长仍然存在缺口。

一月一会：
8次座谈会释放重要信号

今年3月至今，由郑栅洁主持的民营企业

座谈会，每月至少一次。

这不是简单的“例会”。2023年起，国家发

展改革委建立了与民营企业沟通交流机制，目

的是听取民营企业的真实声音、了解来自基层

一线的准确情况。今年以来座谈会的密度和

主题变化，更折射出政策重心的迁移。
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多措并举激发活力 新兴赛道民间投资渐次升温

时报观察

全 国 工 商 联 近 日 发 布

“2026中国民营企业500强”及

相关调研分析报告。作为观

测民营经济发展的“晴雨表”，

这份榜单不只是一份企业位

次排名，更是一面折射市场变

迁的镜子。透过逐年迭代的

榜单数据，可以窥见头部民企

的规模变化，更能读懂产业转

向与资本选择的深层逻辑。

细读榜单，一组此消彼

长的数据值得关注：制造业

上 榜 企 业 数 量 占 比 升 至

70.6%，营收与研发费用贡献

均超过七成；反观房地产、房

屋建筑业，相较于2021年的

70余家，最新上榜企业数量

大幅收缩。一升一降之间，

赛道切换的信号已相当明

确，榜单的“含新量”大幅提

升，“含房量”明显下降。

如果仅看入围门槛，容易

形成片面判断。最新入围门

槛为255.99亿元，较上一年下

降逾14亿元。但拨开这一表

象，企业整体经营基本面依旧

扎实：上榜企业营收总额达

44.93万亿元，同比增长4%以

上；净利润合计1.83万亿元，营

收与净利润均处于阶段性高

位。千亿级企业扩容至110
家，较上一年增加5家，营收超

5000亿元企业达到12家，较上

一年增加1家；前20名企业营

收占比升至27.76%，头部集聚

效应进一步强化。尽管尾部企

业承压，但大盘基本稳固，龙

头民企起到明显压舱石作用。

比规模更值得关注的，是

创新与产业格局的深刻重构。

近年来，民营企业500强研发费

用持续超万亿元，最新研发费

用合计达1.26万亿元，占全社会

研发经费比重超三成，有效专

利累计84.87万件，创新已经成

为头部民企突围的关键。产业

布局同样发生改变：新能源汽

车、新材料、高端装备企业位

次持续抬升，80余家企业前瞻

布局具身智能、氢能等产业，生

益科技、科大讯飞等硬科技企

业首次跻身榜单。区域层面也

孕育新活力，中部地区上榜企

业由2021年的53家增至64家，

安徽依托新能源、半导体产业

的技术突破，一批新的增长极加速成形。可以预

期，随着民营经济活力的进一步释放，民营企业将

在产业升级浪潮中激发更大能量。
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全国铁路中秋国庆假期
预计发送旅客2.84亿人次

时报数说

（据新华社电）

证券时报记者 李小平

9月23日—27日，第五届全球数字贸易博

览会（下称“数贸会”）在杭州正式拉开帷幕。

本届数贸会紧扣“在数贸会遇见AI未来”主题，

有来自163个国家和地区超5万名专业客商报

名，其中国际客商人数超1.2万人。

证券时报记者现场探访发现，今年数贸会

聚焦人工智能与数字贸易深度融合，一批AI应
用场景的落地案例在数贸会上集中展出，推动

算力、数据、大模型等前沿技术转化为可感知、

可落地、可赋能的现实生产力，呈现我国人工

智能全产业链创新对全球的贡献。

巨头云集

作为国内唯一以数字贸易为主题的国家

级全球性展会，本届数贸会展览总面积17万

平方米，设置1个主题馆和丝路电商、人工智

能、数智出行、数智文娱、数智医疗、空间智

能&专利密集型产品6个特色产业展区，首创

1个数贸创新融合展区，共吸引参展商数量超

过2000家。

今年数贸会的“AI浓度”非常高，AI参展企

业占比超过三分之一。通义千问、DeepSeek等
200多个AI大模型集中亮相，将同步发布53项
新产品、20项新技术、22大新平台，全面展现

“AI时代”数贸发展新动能。

数贸会巨头云集，汇聚了苹果、亚马逊、

谷歌三大科技巨头，西门子、美敦力、罗氏制

药、阿斯利康等世界500强，字节跳动、中兴

通讯等科技龙头，国家电网、中石油、中国中

车等头部央企，之江实验室、达摩院、浙江大

学、西湖大学等顶级院所，进一步释放头部

效益。

探索算力贸易新范式

数贸会今年首次设立的词元（Token）专

区，完整呈现词元制造、分发、调用、应用全

产业链，探索“瓦特变比特”的算力贸易新

路径。

词元专区内，算力底座、主流大模型、行

业应用、智能硬件四大板块有序呈现。算力

企业集中展示智算集群、芯片、算力调度平

台，阐释算力资源如何转化为可供调用的词

元服务；通义千问、DeepSeek等大模型则演示

词元在文本生成、多模态理解、智能推理中的

调用机制。
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第五届全球数字贸易博览会开幕

超百个场景应用集中呈现 全球客商共赴“AI未来”之约

9月23日—27日，第五届全球数字贸易博览会在浙江杭州举行。本届数贸会以“在数贸会遇见AI未来”为主题，吸引了全球超2000家企业参
展，全方位展示数字贸易领域里的新技术、新场景、新趋势。 李小平/摄

“双节”团圆聚餐需求走高
头部餐企备战消费旺季

A3 公司

网络招工频密、车间深夜亮灯
众泰汽车“复活”前景几何?

A4 公司

大幅放宽申购限制
科技主题基金集体“松绑”

A11 基金


