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电煤价格上涨
煤电谈判形势发生变化

B5

电煤价格近期出现了持续上涨局面， 这给

仍未敲定

2009

年煤炭订货的煤电双方攻防形

势带来了微妙变化。

尹家绪卸任
长安汽车董事长

B2

长安汽车今日公布重大人事调整方案，原

董事长尹家绪因有其他工作安排正式卸任，总

裁徐留平接任新董事长。

量价齐缩
新和成等或上演蹦极跳

B4

新和成预计公司

2008

年度净利润

13-14

亿

元。 咋一看，

13-14

亿元的净利润着实值得庆幸，但

近期该公司的业绩已经步入一个快速的下降通道。

信息快车

■

警惕大集团抱团过冬产生合成谬误
证券时报记者

刘昆明

近期
，

宝钢集团与中国船舶工业
集团

、

上港集团
、

海尔集团相继签署
战略合作协议

，

期望通过强强联合来
抵御目前正在对实体经济产生严重
影响的金融危机

。

海尔集团首席执行
官张瑞敏说

，

当前要化危为机
，

携起
手来

，

抱团取暖
。

不过
，

应该注意的
是

，

如果出现大量大集团抱团过冬
，

可能会产生合成谬误
，

并对整个市场
经济产生影响

。

何谓
“

合成谬误
”？

发明
“

合成谬
误

”

的经济学家萨缪尔森举过这样的
例子

：

一个人踮起脚尖看戏能看得更
好

，

但若人人都用这样的姿势
，

所有
人非但不能看好

，

还都付出了代价
。

就是说
，

对局部是正确的东西
，

对全
局却可能是错误的

。

抱团取暖
，

在这次经济调整初
期

，

一些出口导向型的中小企业最先
使用

。

笔者
2008

年年底在浙江采访

时就发现
，

绍兴
、

宁波
、

义乌等地的出
口导向型中小企业尽弃前嫌

，

不仅上
下游企业进行联合

，

而且同属一个行
业的企业也在联合

。

比如在宁波
，

在
行业协会协调下

，

所有中小文具生产
企业联合成一个整体

，

在生产链上进
行分工

，

采购
、

生产
、

销售都统一起
来

，

共同抵御因各种成本上涨
、

需求
下降带来的冲击

。

当地一位参加联合的文具生产
商说

，

以前各自为战
，

麻雀虽小五脏
俱全

，

但是联合以后
，

绝大部分企业
只要负责生产加工就可以

，

订单
、

采
购

、

销售都统一起来
，

企业可以减少
很多成本

，

抗风险能力明显增强
。

他
认为

，

由于参与联合的企业经营情况
相差不多

，

所以协调起来比较顺利
，

不联合小企业单独做很容易就死掉
了

，

联合起来还能有一条生路
。

随着危机的深入
，

抱团过冬开始

升级
，

原本只有小企业才会使用的方
法大企业集团也开始采用

。

问题是
，

大集团和小企业在联合方式可能存
在重大的不同

，

比如小企业的框架结
构可以很方便地变化

，

但是大集团不
行

，

所以它只能够做上下游的联合
，

而这种联合在目前环境下依赖更多
的是非市场因素

。

通常而言
，

大企业集团会更愿意
与拥有深厚政府背景

、

生产能力强
、

在市场上有垄断地位的企业联合
，

这
样它可以确保自己的利益

。

但应该注
意的是

，

这种联合可能导致经济学上
所说的合成谬误

。

当大量的企业集团之间结成战
略合作之后

，

虽然进入战略合作圈
里的企业可以享受合作带来的好
处

，

但相当于给非战略合作企业建
立了一道

“

篱笆
”，

实际上就挤压了
这些企业的生存空间

，

它们将不得

不退出市场
。

以现有及以往的经历看
，

在危机
中

，

能够挤入战略合作阵营的企业集
团绝大部分拥有深厚的政府背景

，

并
且拥有相对垄断的优势地位

，

宝钢集
团是近期比较显著的案例

，

接下来肯
定还会有更多的战略合作出现

。

从单个案例来看
，

不能否认战略
合作带来的好处

，

但如果大量的企业
集团都实行这种联合

，

而且还是主要
以非市场因素建立这种战略关系时

，

合成谬误的结果是
，

市场将会丧失活
力

，

因为大量民营资本的企业将不得
不退出

，

已具部分竞争性的市场又将
回到垄断市场

。

这种现象
，

在风电市
场中已经开始出现

。

绵世股份欲全方位参与股市
证券时报记者

郑 昱

本报讯

2008

年股票投资收益

下滑并没有影响绵世股份（

000609

）

的热情，公司准备通过多种方式巨资

参与投资。 该公司董事会

1

月

6

日决

定与诺安基金管理有限公司、工行北

京分行合作，约定绵世股份投资

5000

万元作为委托资产，由诺安公司为之

进行资产管理。 与此同时，绵世股份

董事会同意公司继续动用部分闲置

资金参与国内证券市场投资。

绵世股份认为，市场在释放了系

统性风险之后，随着经济走稳部分企

业将显示出投资价值，现阶段公司自

有资金数额相对充沛，有必要提高资

金的使用效率，将阶段性经营闲置资

金有效运用。

公告显示，绵世股份将与诺安公

司签订资产管理合同， 有效期限为

1

年。 诺安公司根据合同及相关法律法

规约定， 将绵世股份的

5000

万委托

财产用于投资股票、债券、证券投资

基金、央行票据、短期融资券、金融衍

生品以及证监会规定的其他投资品

种，产生的收益及损失由绵世股份享

有或承担。 诺安公司按照合同规定对

委托财产进行投资运作及管理，工行

北京分行按合同规定安全保管委托

资产并获得资产托管费用。 委托财产

管理费及财产托管费均按前一日委

托财产净值的年费率计提，年管理费

率分别为

0.9%

及

0.15%

。

绵世股份“炒股”的热情依然高

涨。 公司决定继续动用部分闲置资金

参与

A

股新股申购及二级市场买卖。

董事会确认，用于打新资金加上前述

委托理财的

5000

万之和， 不得超过

截至

2007

年

12

月

31

日经审计的净

资产值的

50％

，二级市场买卖动用金

额不得超过

5000

万元。 如同时采用

前述两种投资方式，则动用的资金总

额加上委托理财的

5000

万之和，不

得超过截至

2007

年

12

月

31

日净资

产值的

50％

。 绵世股份

2007

年年报

显示，

2007

年末净资产为

6.69

亿。

绵世股份表示，国内证券市场在

经历前阶段大幅下行之后，风险已得

到明显释放，目前处于相对稳定的阶

段，随着国家一系列促进经济发展的

政策推出和逐步落实，市场的恐慌性

预期开始回归理性，宏观经济有望在

政策支持下保持平稳较快发展。

不过，鉴于资产管理的投资方向

为股票、债券、证券投资基金等，绵世

股份也强调相关投资行为受证券市

场波动的影响较大，并指出受市场行

情及相关投资企业影响，打新股等事

项可能存在一定的风险。 同时绵世股

份也在资产管理合同中设置了相关

条款，在委托财产遭受加大风险或出

现其他情况时，有权终止资产管理合

同的履行，将相关的风险和损失降到

最低。

中国中铁

获得

250

亿元工程大单

证券时报记者
仁际宇

本报讯

中国中铁
(601390)

今日公告称
，

公
司近日中标多项重大工程

，

中标总价约为
250

亿元
。

据悉
，

中国中铁下属的中铁五局
、

中铁隧道
分别中标新建贵阳至广州铁路站前工程

GGTJ-

3

标段和
GGTJ-2

标段
，

中标价合计约为
86.3

亿元
；

中铁五局
、

中铁隧道
、

中铁大桥分别中标
新建铁路重庆至利川线土建施工第

6

标段
、

第
4

标段和第
3

标段
，

中标价合计约为
78.8

亿元
；

中铁建工中标新建石太铁路客运专线太原南站
站房工程

TYNZ-1

标段
、

新建铁路成都东客站
及相关工程

，

中标价合计约为
32.1

亿元
；

中铁
九局中标沈阳至抚顺开行城际列车工程

，

中标
价约为

14.7

亿元
；

中铁七局中标新建成都东客
站工程施工

2

标段
，

中标价约为
11.2

亿元
。

另外
，

中铁西南投资管理有限公司近期与
柳州市城市投资建设发展有限公司签署了

《

广
西柳州市

“

双拥大桥
、

维义大桥
、

广雅大桥及北
外环路

”

BT

项目建设转让合同
》，

BT

合同额约
为

27

亿元
。

根据合同约定
，

中铁西南代表公司
对项目进行投资建设

，

建设期
30

个月
，

回购期
两年

，

交工验收后由柳州政府进行分期回购
。

中国联通

与网通完成吸收合并

证券时报记者
苏 扬

本报讯

据新华社报道
，

中国联合通信有限
公司已经吸收合并中国网络通信集团公司

，

合
并后新公司全称为

“

中国联合网络通信集团有
限公司

”。

中国联合网络通信集团有限公司的公告
称

，

两个集团公司合并后
，

中国联通将继承中国
联合通信有限公司

、

中国网络通信集团公司的
全部资产

、

债权债务和业务
。

中国网络通信集团
公司将依法注销

。

中国联合网络通信集团有限公司完成合并
标志着我国新一轮电信体制改革完成

。

另悉
，

近日
，

中国联通为使用户享受到更加
丰富便利的服务

，

进一步完善了网上营业厅的
服务功能

。

继开通支持全国手机用户网上查询
和充值交费功能后

，

又开通了支持北方十省
1.2

亿固网用户网上交费功能
。

用户登录网上营业
厅

，

不仅能查询业务
，

为手机充值
，

还能为固定
电话

、

小灵通和宽带交费
。

六公司

发布

2008

年业绩预告

证券时报记者
郑 昱

本报讯

今日
，

两市有
6

家公司发布
2008

年度业绩预告
。

ST

幸福 （

600743

）

2008

年度预计实现净利
润约

4

亿元
，

较原北京华远地产上年同期增长
31%

以上
。

公司于
2008

年
8

月完成重大资产重
组后

，

会计主体变更为原北京华远地产
。

欣龙控股 （

000955

）

2007

年度已经亏损
，

预计
2008

年度仍将亏损
，

按照有关规定将可能
被实施退市风险警示

。

可能被实行退市风险警示的还有
ST

科苑

（

000979

）。

由于
ST

科苑资产重组工作未能完
成

，

且银行债务重组工作由于抵债土地未能在
2008

年
12

月
31

日前完成过户手续
，

债务重组
收益无法实现

。

同时
，

ST

科苑资金紧张
，

生产经
营艰难维持

，

再加上不断增加的银行贷款利息
及罚息等原因

，

导致
2008

年度将继续亏损
，

且
亏损金额较

2008

年前三季度将继续增大
。

S

仪化（

600871

）

预计
2008

年度净利润较上
年同期的

1781.7

万元相比
，

将出现较大亏损
。

海通集团（

600537

）

预计
2008

年全年净利
润比上年同期下降

50％

以上
。

受整体经营环境
影响

，

尽管
2008

年营业收入比上年同期实现增
长

，

但是由于成本费用居高不下
，

且投资项目发
生较大亏损

，

因此海通集团预计
2008

年全年业
绩将出现下降

。

浔兴股份（

002098

）

预计净利润与
2007

年
度相比下降幅度为

50-70%

。

2008

年第四季度
，

受国内外经济形势的影响
，

浔兴股份主要客户
群体服装

、

箱包及其他日用品行业遭遇很大困
难

，

致使公司产品销售额及产品利润水平明显
下降

。

福田戴姆勒合资公司将于
8

月成立
双方各拥有

50%

股权
，

预计十年收入超两千亿
证券时报记者

仁际宇

本报讯 福田汽车 （

600166

）今

日公布了与戴姆勒股份公司及戴姆

勒东北亚投资有限公司的合资细节，

双方将共同投资

63.5

亿元设立北京

福田戴姆勒汽车有限公司，其中注册

资本为

56

亿元， 在合资公司中双方

各拥有

50%

股权。

据悉，福田汽车以现有欧曼中重

卡业务可拆分资产约

28

亿元为出

资，戴姆勒现金出资

28

亿元，差额部

分由银行贷款解决。 在项目总投资

中，新增建设投资约

27.3

亿元，新增

流动资金

8.2

亿元。

福田汽车与戴姆勒合作后，合资

公司整车产品将使用 “福田欧曼”商

标， 随着双方全球合作业务的开展，

将提高福田汽车品牌全球知名度和

中重卡业务全球竞争力。 合资公司成

立后，戴姆勒将会提供技术和专家协

助福田欧曼中重卡产品进行升级，以

满足全球市场的需求。

根据计划， 合资公司将于

2009

年

8

月份成立 ，

2011

年底试生产

OM457

发动机投产，

2012

年中整车

投产。 福田汽车预计，按照分期出资

的进度， 资产评估增值将影响

2009

年福田汽车利润增加

5.12

亿元，

2010

年福田汽车利润增加

8.76

亿元，

2011-2018

年各年将影响福田汽车利

润增加

3631

万元。 而根据双方编制

的

2009-2018

年的联合业务计划，合

资公司

2009-2018

年累计销售整车

94.2

万台 ， 其中混合车

25

万台 ，

2009 -2018

年累计实现销售收入

2236.2

亿元。

事实上， 福田汽车与戴姆勒的

此次合作是双方全球合作的第一

步，也是双方未来俄罗斯、南亚和中

南美洲等全球合作业务的运营中

心， 即为双方全球合作业务的管理

决策、研发、生产、供应链管理、营销

管理等中心， 俄罗斯等合资项目将

作为区域性生产和销售中心。 在该

项目完成后， 双方意向在

2

年内成

立俄罗斯合资公司，

3

年内成立南亚

合资公司，

5

年内成立中南美洲合资

公司。

上港集团
发布

2008

年业绩快报
本报讯 上港集团 （

600018

）今

日发布

2008

年业绩快报，去年公司

实现营业收入约

185.3

亿， 同比增

长

13.5%

；实现净利润约

46.1

亿元，

同比增长

26.8%

； 每股收益

0.2198

元。

2008

年，上港集团完成货物吞

吐量约

3.69

亿吨，集装箱吞吐量约

2800.6

万标准箱。 （仁际宇）

长春经开
去年获得补偿金

8360

万元
本报讯 长春经开

(600215)

今

日公告称，按照《

<

临港经济区

3.6

平方公里经营性用地项目投资协议

书

>

之

<

补充协议

>

》中的有关约定，

截至

2008

年

12

月

31

日，长春经济

技术开发区管理委员会已向公司实

际支付补偿金

8360

万元， 其余的

7000

万元将于

2009

年上半年给付。

（建 业）

ST

源发
终止资产重组

本报讯

1

月

4

日，

ST

源发

(600757)

根据公司第一大股东中国

华源集团有限公司有关函， 鉴于公

司此次重大资产重组的相关各方无

法按照一年前约定的框架原则推进

重组， 决定终止公司此次重大资产

重组事项， 并承诺公司在公告后未

来

3

个月内不再筹划重大资产重组

事项。

ST

源发还表示，因

2008

年已

无法完成重大资产重组，

2008

年度

将再次发生较大的经营亏损。

（建 业）

S*ST

炎黄
股改方案提高对价
本报讯

S*ST

炎黄（

000805

）

今日修改后的股改方案，即，炎黄物

流以资本公积金向方案实施股权登

记日登记在册的全体流通股股东每

10

股定向转增

4.46

股， 相当于每

10

股流通股获得

3

股的对价，非流

通股股东持股数量不变。 新方案比

原方案的转增股份提高了

0.3

股，

相当于每

10

股流通股获得的对价

提高了

0.18

股。 （李 坤）

中油化建
起诉香港新实业拖欠款

本报讯 日前， 吉林市中级人

民法院受理了中油化建

(600546)

诉

香港新实业国际集团

(

吉林

)

山梨酸

有限公司拖欠公司工程款案， 总涉

案金额约

1330.6

万元，其中包括拖

欠工程款

1166.2

万元及逾期利息

164.3

万元。

公开资料显示，

2004

年

3

月

29

日， 中油化建与新实业签订了山梨

酸工程项目建设合同， 合同价款

5500

万元。 由于新实业建设资金缺

乏， 导致工程延期至

2005

年

4

月

18

日方全部结束，

2005

年

4

月

28

日双方办理了工程交接手续。 公司

出具结算数约为

4053

万元，而新实

业只对约

3665.5

万元进行了确认，

剩余

387.5

万元工程款拖延至今未

予确认。至中油化建起诉之日，新实

业仅给付了

1013.2

万元工程款，除

去其所供材料约

1873.6

万元，新实

业尚欠约

1166.2

万元。

另外， 中油化建近日与韩国

现代建设工程公司签订了 《卡塔

尔化肥公司建设分包合同》，施工

范围为钢结构安装、 配管安装和

设备安装等，合同额为

1710

万美

元。 施工期限为

2009

年

2

月至

2010

年

10

月。 （仁际宇）


