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指数名称 指数值 指数涨跌幅（

％

） 成交量（万元） 修正久期 凸性 到期收益率（

％

）

中证综合债
１２４．４６ ０．０２ １６８９４６４６．２６ ４．２０ ４１．６８ ２．２０９

中证全债
１２９．４７ ０．０４ ７１７０１１９．８６ ６．４９ ６９．４５ ２．７８６

中证国债
１２９．８６ －０．０３ １３５５９４０．４２ ７．１１ ８１．４３ ２．４９９

中证金融债
１３０．１９ ０．１８ ４０１００００．００ ５．５２ ５３．１７ ２．５９５

中证企业债
１２９．８３ ０．０４ １８０４１７９．４４ ６．０６ ５６．０１ ４．４３３

中证央票
１０９．６０ ０．００ ７８７４１００．００ １．０９ ２．８８ １．３６９

中证短融
１０８．８２ ０．００ １３１９５００．００ ０．５３ ０．８７ ２．０７７

中证短债
１１８．７３ －０．０３ ７１６２５２６．４０ ０．４８ ０．７６ １．４１１
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新年变趋势美元显牛市
建行上海市分行

朱 玥

开年才三个交易日，美元即展

开大幅反弹， 一改去年年底的萎

靡，连续三个交易日均收出漂亮的

阳线，

1

月

6

日欧洲交易时段更是

达到了

83.65

这四周来的最高点，

同 时 更 是 把 它 最 大 的 对 手 货

币———欧元逼回到

1.35

以下。

自上周日欧洲央行副总裁帕

帕季莫斯在讲话中提及了降息，投

资者的关注焦点又从美国的汽车

业移向欧元区疲弱的经济数据和

下滑的通胀数字上面，欧元于是再

次被阴影所笼罩。 近几个交易日欧

元兑美元直线下挫，

1

月

6

日下跌

幅度更是超过

250

点，在截稿时最

低已经跌至

1.3395

低位。然而非美

货币中其他币种跌幅有限，同为欧

系货币中的英镑和另一高息货币

澳元在日间略有下滑，在后半段交

易时间又涨回开盘时水平，显示了

一定的抗跌性。

美元上涨除了为修正假日期

间的莫名下跌以外， 利空出尽无

疑是支撑美元的最大因素。 所有

的数据和消息已经基本被市场

消化，基准利率已经降到接近于

零的水平，汽车业消亡和

CDS

市

场崩溃还是后话；但是反观欧元，

利率还有

2.5%

的空间可降，最近

西班牙和法国的经济形势尤其让

投资者不乐观。所以近期而言，这

两大货币的博弈估计还是美元占

上风。

欧元

/

美元在跌破

1.35

整数位

以后触发了多个止损盘，汇率直泄

至

1.3395

， 建议可乘汇率反弹至

1.345

以上时做空欧元兑美元，目

标位

1.33

整数位，该位置为前一次

上涨浪的

61.8%

的回撤位， 止损

1.3720

。

随着油价收盘接近

49

美元

/

桶 ， 美元兑加元由稍早的高点

1.2225

跌至

1.1867

的欧美市场低

点。 如果汇价成功跌破

1.1820

，将

进一步下试

1.1670

， 而

1.2225/

1.2240

区域令升势受限。

美元兑日元于上周五升破上

升旗形，并上望

93.91(

接近

100.56/

87.13

跌浪的

50%

反弹位置

)

。 尽管

如此，小时图显示超买，汇价可能

出现回调， 若低于

92.85

则将令升

势延迟。

牛年开局调整为先
川财证券

刘藉仁

新年伊始，债市小幅调整两个交

易日。 昨日债指收于

121.18

点，跌

0.03%

，全天成交

6.4

亿元，较前个交

易日小幅放大。 从盘面来看，涨跌互

现，市场存在一定分歧。

2008

年货币政策的大转向造就

了债券市场大行情。

2008

上半年，在

油价、国际大宗商品价格、粮食价格

的飙升下，通胀压力越发明显，货币

政策全面围绕“通胀”展开，实行十年

未见的从紧政策。 基于

2007

年底中

央工作确定的“双防”目标，信贷限额

和季度管控被严厉执行；而雪灾和地

震似乎打乱了货币政策调控步伐，货

币政策在灾区的差异化为灾区重建

注入了活力，但需要货币政策“松绑”

的地区远不止灾区，中小企业危机在

这时已经逐步出现； 自三季度起，从

紧的政策已经实质性转向；

7

月

25

日， 由胡锦涛总书记主持的政治局

会议正式将宏观调控首要任务由

“双防”调整为“一保一控”；

8

月，市

场传出信贷限额上调

5%

的消息，央

行也未予以回应；

9

月

15

日，央行正

式启动降息周期。 两房危机以及雷

曼倒闭无疑都是牵动全球央行们的

标志性事件；四季度，货币政策“从

紧”被“适度宽松”取代，宣告货币政

策彻底逆转。 国内经济形势在这一

阶段逐渐明朗化， 其恶化速度也远

超预期。 虽然中国央行的多次大手

笔调整都与全球央行保持了步调一

致，但实际上，货币政策的目标已经

盯向国内。

目前货币政策目标已经全面转

向“保增长”，

2009

年，我们认为央行

货币政策可能转向“一保一防”，即保

增长，防通缩。市场机构预计，

2008

年

12

月份的经济数据可能继续恶化，这

也是保证宽松货币政策的必要条件。

中金公司预计，在原材料价格的下降

以及产能过剩等因素影响下，去年

12

月份的

PPI

同比增幅将可能跌入负

值， 大幅下跌至

-1%

到

-2%

， 这将是

PPI

数据

6

年来首次出现通缩。 此外，

尽管食品价格在去年

12

月份有所反

弹，但非食品价格的加速下滑会带动

其进一步回落，预计

CPI

同比将降至

1.2%~1.6%

。 较低的数据依然会对债

市形成支撑。

尽管牛年开局不利，但我们谨慎

乐观的预期债市的“牛劲”会继续。

人民币对美元汇率
中间价继续回落
据新华社电 国际汇市美元走

强， 人民币对美元汇率中间价则继

续回落。 来自中国外汇交易中心的

最新数据显示，

1

月

6

日人民币对

美元汇率中间价报

6.8384

， 较前一

交易日走低

17

个基点。

美国新当选总统奥巴马计划出

台

3000

亿美元的减税计划，增强了

市场对于美国经济复苏的信心。 美

国公布的营建支出数据， 也显示房

产市场出现好转迹象。与此同时，一

系列数据表明欧洲经济前景堪忧。

在这一背景下，美元维持偏强走势，

人民币对美元汇率则维持下行。

中国人民银行授权中国外汇交

易中心公布，

2009

年

1

月

6

日银行

间外汇市场美元等货币对人民币汇

率的中间价为

1

美元兑人民币

6.8384

元，

1

欧元兑人民币

9.2927

元，

100

日元兑人民币

7.3425

元，

1

港元兑人民币

0.88196

元，

1

英镑兑

人民币

10.0258

元。

前一交易日， 人民币对美元汇

率中间价报

6.8367

。

本溪钢铁
（

集团
）

将发行
30

亿元融资券
本报讯 本溪钢铁（集团）有限

责任公司昨日公告， 该公司发行短

期融资券已完成中国银行间市场交

易商协会的注册。 本次共发行面值

30

亿元短期融资券， 期限为

365

天。 中国建设银行股份有限公司和

中国工商银行股份有限公司为联席

主承销商。

本期融资券按面值发行， 发行

利率通过簿记建档结果确定。 发行

日期为

2009

年

1

月

13

日， 起息和

缴款日均为

1

月

14

日，

1

月

15

日

上市流通。 经中诚信国际信用评级

有限公司评定， 发行人主体信用评

级

AA+

级，本期短期融资券信用级

别为为

A-1

级。

（湘 香）

农发行将发行

120亿 5 年期固息债

证券时报记者
高 璐

本报讯

中国农业发展银行公告显示
，

计划
于

2009

年
1

月
9

日上午
，

利用中国人民银行
债券发行系统招标发行

2009

年第一期固定利
率
（

附息
）

金融债
。

本期债券为采用无利率上下限
，

有利率标
位及相应数量规定

，

单一利率中标
（

荷兰式
）

的
招标方式

。

发行
5

年期固定利率
（

附息
）

债券
，

发行量
1 20

亿元
，

按年付息
。

本期债券不设基
本承销额

。

债券发行日为
2009

年
1

月
9

日
，

缴
款日和起息日为

2009

年
1

月
1 6

日
。

第一次付
息日为

201 0

年
1

月
1 6

日
，

以后每年的
1

月
1 6

日为该债券的付息日
（

遇节假日顺延
） ，

兑
付日为

201 4

年
1

月
1 6

日
（

遇节假日顺延
） 。

本期债券招标结束后
，

发行人有权以数量
招标的方式向首场中标的承销团成员追加发行
总量不超过

60

亿元的当期债券
。

追加发行采用
数量招标方式

，

票面利率为首场中标利率
。

中国化工（集团)将发行

23 亿 5 年期企业债

证券时报记者
云 勤

本报讯

中国化工集团公司公告显示
，

计划
于

1

月
6

日
—

8

日发行
2009

年中国化工集团
公司企业债券

。

本次共计发行
23

亿元
，

债券期
限

5

年
。

本期债券为固定利率债券
，

票面年利率为
3.85%

。

债券票面年利率根据基准利率加上基本
利差

1 . 4 9%

制定
。

每年付息一次
，

分次还本
，

分
别于

201 2

年
1

月
6

日偿还本金
7

亿元
，

201 3

年
1

月
6

日偿还本金
7

亿元
，

201 4

年
1

月
6

日偿还本金
9

亿元
，

最后三年的付息随本金的
兑付一起支付

，

年度付息款项自付息首日起不
另计利息

，

本金自兑付首日起不另计利息
。

本期
债券发行结束

1

个月内
，

发行人将向有关交易
场所或其他主管部门提出交易流通申请

。

本期债券的主承销商为国家开发银行
，

副
主承销商为中国国际金融有限公司

、

中国建银
投资证券有限责任公司

、

民生证券有限责任公
司和太平洋证券股份有限公司

。

经联合资信评
估有限公司综合评定

，

本期债券的信用级别为
AAA

级
, �

发行人长期主体信用等级为
AAA

级
。

两公司将发中期票据

证券时报记者
云 勤

本报讯

中国石油天然气股份有限公司和北
京市基础设施投资有限公司公告显示

，

计划各自
在

1

月
1 3

日发行
2009

年第一期中期票据
。

其中
，

中国石油天然气股份有限公司中票
期限

3

三年
，

本次发行金额为
1 50

亿元
。

北京
市基础设施投资有限公司中票期限

5

年
，

本次
发行金额

20

亿元
。

两只中票均采用簿记建档
、

集中配售的方式发行
。

起息日和缴款日均为
1

月
1 4

日
。

经联合资信评估有限公司综合评定
，

中国
石油天然气股份有限公司中票的信用等级为
AAA

级
，

发行人主体长期信用等级为
AAA

级
。

经
中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定

，

北京市基础设施投资有限公司中票的信用级别
为

AAA

级
，

公司的主体长期信用级别为
AAA

级
。

中金公司和工商银行担任中国石油天然气
股份有限公司中票联席主承销商

。

交通银行和
华夏银行担任北京市基础设施投资有限公司中
票联席主承销商

。

广东广晟

将发 15 亿中期票据

证券时报记者
高 璐

本报讯

广东省广晟资产经营有限公司公
告显示

，

计划于
1

月
1 4

日发行
2009

年度第一
期中期票据

，

本期中票期限
5

年
，

发行金额为
1 5

亿元
。

根据公告
，

本期中期票据采用固定利率方
式付息

，

票面利率通过簿记建档程序确定
，

集中
配售方式面向全国银行间债券市场的机构投资
者发行

。

起息日和缴款日均为
1

月
1 5

日
。

兑付
日

201 4

年
1

月
1 5

日
（

如遇法定节假日
，

则顺
延至下一工作日

） 。

经联合资信评估有限公司评定
，

发行人主
体信用级别为

AA+

、

中期票据信用级别为
AA+

。

本期债券簿记建档由中国光大银行股份有限公
司担任

，

在债权债务登记日的次一工作日
（

2009

年
1

月
1 6

日
）

即可在全国银行间债券
市场上市流通

。

资金充裕无悬念货币价格奔底线
到期资金的骤增有望助推回购利率朝着银行超储利率

0 .7 2%

不断靠近
证券时报记者

高 璐

本报讯 昨日是进入

2009

年以来

的首个公开市场交易日， 央行发行了

500

亿

28

天期正回购协议，

1

年期央

票操作继续缺席。 接受记者采访的大

行债券交易员预计， 受保增长基调的

指导，央行短期内不会大量发行央票。

而到期资金骤增的市场流动性， 有望

助推基准回购利率继续朝着

0.72%

的

商业银行超储利率靠近。

央票发行量将明显减少

中央国债登记结算公司日前发布

的债市年度分析报告预测显示，

2009

年我国的债券发行总量有望达到

4.5

万亿， 其中国债

1.3

万亿、 央票

1

万

亿，央票兑付量将在

2.7

万亿左右。 而

2008

年央票的发行总量为

4.3

万亿，

占整个债券市场新债发行总量的

60%

。 同时，央票存量也有望从

2008

年底的

5

万亿左右， 大幅下降至今年

年末的

3.2

万亿。

大行债券交易员表示， 市场对于

央票发行将在今年萎缩的预期早就存

在。“上半年保增长的基调已经基本确

立， 所以市场投资者大多预期上半年

央票的发行量将保持在较低水平。”这

位交易员还指出， 目前来看第一季度

公开市场操作很有可能维持目前的现

状，即

1

年期央票继续缺位，主要依靠

正回购和隔周发行的

3

个月央票回笼

流动性。“虽然到期流动性有望大幅增

加， 但是央行不会很快加大央票发行

量。 ”

但这样的情况有可能在下半年出

现转机。上述交易员称，虽然在积极财

政政策和适度宽松的货币政策基调

下， 央行将继续向市场注入适当的流

动性， 但是过于宽松导致的流动性泛

滥很可能会对经济带来负面影响。“为

避免最坏的预期即滞涨的发生， 央行

将会密切关注市场流动性的变化情

况。因此，央票发行量将根据市场整体

流动性情况择机调整，

1

年期央票也

可能在央行需要时再度恢复发行。 ”

回购利率向超储率看齐

在央票发行量大幅减少的预期

下，市场到期资金量却表现骤增。据相

关统计数据显示， 本周公开市场到期

流动性就猛增至

1150

亿元，而整个

1

月份的到期流动性则创出

2008

年

5

月份以来最大的单月到期量， 高达

5750.56

亿元。随后的

2

、

3

月份虽然较

1

月份“洪峰”有所减弱，但也分别达

到

2172

亿元和

4361

亿元。 这就意味

着仅今年第一个季度的资金到期总量

就将达

1.22

万亿元，几乎在去年四季

度的基础上翻了一番。

“钱太多了，” 一位商业银行的交

易员坦言， 这使得年初有配置压力的

机构在春节前继续努力做多。 据记者

了解，银行间现券收益率在

2009

年头

两个交易日延续跌势， 其中期限超过

2

年期的央票收益率下跌最为明显，

已经较节前

1.5%

左右的收益率下跌

超过

10

个基点；而中短券收益率的持

续走低令长债投资价值逐步凸显，其

收益率水平也开始跟随其他品种小幅

回落。

市场资金价格也在资金面充裕的

情况下，朝着银行超储利率不断靠近。

据银行交易员透露， 目前不少机构已

经将目光 “盯住”

0.72%

的超储利率

了，一方面目前市场流动性充裕，而机

构正值年初配置压力主导； 而另一方

面， 大家都预期作为标杆的

1

年期央

票短期内不会恢复发行。 在资金面充

裕已成定局的预期下， 基准回购利率

将逐步朝着

0.72%

的银行超储利率看

齐。公开数据显示，昨日银行间市场基

准回购加权平均利率在前一交易日基

础上继续下行

82

个基点至

0.9875%

。

回购利率全线下行
北京农村商业银行

管宇明

本周公开市场到期资金量较大，

银行间债券市场资金依然充裕，质押

式回购利率保持平稳。 质押式回购全

天成交

1707

亿元， 较上一交易日增

加

126.6

亿元。 其中

1

天回购加权利

率为

0.9025%

，

7

天回购加权利率为

0.9875%

， 其中

7

天回购加权利率较

上一交易日下降

1.25

个

BP

。 在资金

宽裕的市场条件下，超储利率对回购

利率有比较强的参照意义，因此回购

利率仍有进一步下行的空间。

本周周二进行了

500

亿元的

28

天的正回购操作，利率

0.9%

，与上期

持平。 本周公开市场操作到期资金为

1151

亿元，估计本周将结束节前的资

金净回笼，开始实现资金的净投放。

现券市场没有太明显的波动。

国债方面，

1

年期成交在

1.04%

，

5

年 期 成 交 在

1.75

之 间 ，

7

年 期

080022

成交在

2.1%-2.14%

，

10

年

期国债收益率在

2.66%

。 政策性银

行债方面，收益率较为平稳。 本周五

农发行将在新年伊始发行

2009

的

第一支债券，

5

年期的固息债， 在市

场资金极度宽裕的情况下， 估计将

会得到市场的认可。
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