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■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。

点股成金

■

北京旅游（

000802

）

底部蓄势 上行可期

公司是国内以自然
、

历史人文景区经营作
为主营业务之一的上市公司

。

目前拥有四大景
区

、

两家酒店
、

一家百货商场
、

一家出租汽车公
司

，

景区是其盈利能力最强资产
，

未来两年经营
收入有望实现

15-20%

的年复合增长
。

公司持
有

99%

股权的龙泉宾馆
，

是北京少数几家皇家
园林式星级宾馆之一

，

平均入住率达到
80%

，

在承担大型会议
、

度假休闲功能方面具有较强
的优势

。

随着国家加大内需经济
，

公司旅游产业
将进入快速良性发展的轨道

。

公司所处的门头沟区
，

位于新北京
“

两轴两
带多中心

”

发展规划的西长安街延长线
，

不断改
善的交通

，

将使得进出市区和景区都变得更为
便捷

，

旅游资源价值将得到进一步显现
，

而且公
司拥有的门头沟区商业中心资产存在较大升值
空间

。

公司以酒店服务管理
、

旅游景区管理和投
资

，

作为公司未来发展的三个产业着力发展
，

充
分利用新北京城市规划实施以及近年来北京承
办多项国际赛事的有利时机

，

积极拓展公司旅
游资源开发等业务

，

发展前景良好
。

二级市场上
，

近期该股一直在底部蓄势徘
徊

，

MACD

系统已发出金叉买入信号
，

上周五旅
游板块尾市有整体放量上攻的迹象

，

建议积极
关注

。 （

长城证券
）

广电网络（

600831

）

稳定增长 预期良好

公司为陕西省唯一的有线电视运营商
，

经
过两年的努力

，

陕西省有线电视数字化整体转
换突破

100

万户
，

全省数字化水平达到
33.3%

。

从网络覆盖上看
，

公司还有相当大的发展空间
。

公司除了有线电视网络运营外
，

还独家代理陕
西有线电视四个频道的广告业务

，

从数据来看
，

该业务长期以来均保持稳定而又快速的增长
。

由于公司主业属国家重点鼓励发展的产
业

，

据国务院最新出台的文件
，

为支持文化体制
改革

，

被确认为体制改革试点的公司将能获得
减免

5

年所得税的优惠政策
。

若公司申请试点
公司成功

，

业绩提升幅度大
，

将对股价有较大提
升作用

，

而且能改善公司现金流
。

目前
，

数字电
视转换的成本正快速下降

，

数字电视平移对公
司的毛利率将形成正面影响

。

公司
2008

年前三
季度净利润同比增

230.61%

，

预计
2008

年净利
润与上年相比会有

80%

以上的增长
。

二级市场
上

，

该股近期稳步走高
，

上升通道保持良好
，

可
逢低关注

。 （

中信金通证券
钱向劲

）

蛰伏之后牛年电力股值得期待
分析师盈利预测报告

（

一月版
）

今日投资
潘 祥

提 要

■

沪深

300

成份股

2009

年盈利预测增长率为

13.71%

，

2008

年预测增长率为

8.40%

，较上月调低

3.72

个百分点，持续第九个

月调低， 这些上市公司

2007

年较

2006

年实现的增长率为

42.95%

。

■2009

年预测盈利增长前三位的行业，是电力、电力设备和

食品生产与加工，增长率分别为

452.44%

、

71.46%

和

67.02%

。

■2008

年预测盈利增长率前三位的行业，是自来水、批发和

煤炭，增长率分别为

91.51%

、

87.89%

和

82.21%

。

■2009

年增长率较

2008

年增长率上升幅度最大的行业，是

电力、电力设备和食品生产与加工，上升幅度依次为

538.39%

、

62.94%

和

57.31%

（绝对值）。

■2009

年

9

大产业的盈利调整比率严重偏低， 没有任何一

个产业大于

1

，分析师对

2009

年上市公司盈利能力仍不看好。

■

本期各产业

2008

年盈利预测调整比率继续降低，近

3

个

月的调整比率大于

1

的仅有能源一个板块。 其盈利预测调整比

率为

1.29

。

根据今日投资对国内
70

多家券商研究所
1800

余
位研究员盈利预测数据的
最新统计

，

分析师对上市公
司和沪深

300

成分股
2008

年的整体盈利预测持续调
低

。

其中
，

沪深
300

成分股
2009

年盈利预测增长率为
13.71%

，

2008

年预测增长率
为

8.40%

，

较上月调低
3.72

个百分点
，

这已是持续第九
个月调低

。

2009

年盈利预测调整比率偏低
从本期开始， 我们将给出

2009

年除通讯服务产业外其它

9

个产业

盈利预测调整比率， 由于数据量过

少，我们暂不做点评。

本期数据显示，

2009

年

9

大产

业的盈利调整比率严重偏低， 没有

任何一个产业大于

1

，公用事业、医

疗保健勉强超过

0.5

， 分别为

0.70

和

0.59

。 最低的几个产业为金融、

能源和日用消费品， 其盈利预测调

整比率分别为

0.01

、

0.07

和

0.08

（见下图）。

轴研科技（

002046

）

公司在航天特种轴承生产方面拥有垄断地
位

，

国内火箭
、

卫星
、

飞船用轴承市场占有接近
100%

份额
，

曾完成从神舟一号到神舟五号飞船
的轴承配套任务

，

并为
“

神六
”

提供
7

大部分
22

种轴承
，

公司其他高端产品
———

精密机床轴承
、

陶瓷轴承和数控电主轴也处于国内领先水平
。

二级市场上
，

该股自去年
11

月份以来进入
阶段性反弹

，

在市场的宽幅震荡中表现出良好
的抗跌性

。

目前反弹格局保持完好
，

建议关注
。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

津滨发展（

000897

）

随着滨海新区发展规划纳入国家整体发展
战略

，

滨海新区迎来了前所未有的大发展契机
。

作为天津未来发展的重点
，

滨海新区投资将更
加密集

，

聚集效应将逐渐放大
。

在此背景下
，

公
司未来发展前景光明

。

二级市场上
，

该股过去一年股票价格大幅
下挫

，

目前已重新回归到安全边际之内
。

近期该
股展开横盘整理

，

技术上变盘时机日渐临近
，

短
期内有望依托均线系统支撑展开反弹

，

可关注
。

（

杭州新希望
）

整体盈利预测继续下调

根据今日投资对国内

70

多家券

商研究所

1800

余位研究员盈利预测

数据的最新统计，分析师对上市公司

和沪深

300

成分股

2008

年的整体盈

利预测持续调低。

有分析师给出盈利预测值的

上市公司

2009

年对

2008

年的整

体 盈 利 预 测 增 长 率 为

15.44%

，

2008

年对

2007

年的整体盈利预测

增长率为

9.78%

较上月调低

4.28

个百分点， 这些上市公司

2007

年

较

2006

年的增长率为

44.97%

。 其

中， 沪深

300

成分股

2009

年盈利

预测增长率为

13.71%

，

2008

年预

测增长率为

8.40%

， 较上月调低

3.72

个百分点， 持续第

9

个月调

低， 这些上市公司

2007

年较

2006

年实现的增长率为

42.95%

。 左图

为分析师对沪深

300

预测增长率

（

2008

年）变化趋势。

电力
2009

年有望高增长

2009

年预测盈利增长率前三位

的，分别是电力、电力设备和食品生

产与加工行业 ， 增长率依次为

452.44%

、

71.46%

和

67.02%

。 其它进

入前十名的还有，建筑材料、建筑工

程、化工品、信息技术与服务、通讯设

备、餐饮住宿与娱乐和石油与天然气

等行业。

2008

年预测盈利增长率前三位

的，分别是自来水、批发和煤炭行业，

增长率依次为

91.51%

、

87.89%

和

82.21%

。 其它进入前十名的还有，通

讯设备、建筑原材料、航天与国防、饮

料生产、银行、餐饮住宿与娱乐和信

息技术与服务等行业。 本期

2008

年

盈利预测负增长的行业分别是，航

空、电力、证券经纪、计算机硬件与设

备、石油与天然气、汽车制造、金属与

采矿和纺织品与服饰， 其它

2008

年

预测增长较低的行业还有电子设备

与仪器和汽车零配件。

2009

年增长率较

2008

年增长

率上升幅度最大的行业， 分别是电

力、 电力设备和食品生产与加工行

业 ， 增长率依次上升

538.39%

、

62.94%

和

57.31%

。 而

2009

年业绩增

长率较

2008

年下降幅度较大的行业

是煤炭、批发和自来水，下降幅度分

别达到

77.86%

、

74.72%

和

61.43%

。

其它增速下降较大的行业有建筑原

材料、水运、银行、通讯设备、林业与

纸制品、航天与国防和工业品贸易与

销售。

2008

年产业盈利前景看淡
本期各产业

2008

年盈利预测

调整比率继续降低， 显示分析师

对企业盈利前景依然看淡。 近

3

个月的调整比率大于

1

的仅有能

源一个板块。 其

3

个月

2008

年盈

利预测调高动能相对较强， 盈利

预测调整比率为

1.29

。 除能源板

块外的其它

8

个产业盈利预测调

整比例均小于

1

，日用消费品、原

材料和金融的

3

个月

2008

年盈

利预测调高动能相对较弱， 盈利

预测调整比率分别为

0.12

、

0.16

和

0.19

。

下图统计的是

2008

年盈利预

测调整比率（

3

个月）的最新变动情

况。 与

1

个月前的数值相比，医疗保

健、能源、公用事业有所调高，而降

幅居前的三大产业为金融、 日用消

费品和工业生产， 分别降低

0.12

、

0.11

、

0.08

。

工银瑞信大盘蓝筹股票型证券投资基金

关于在中国工商银行开通基金定投业务

并参加定投申购费率优惠活动的公告

为满足基金投资者需求，自

2009

年

1

月

16

日起，工银瑞信基

金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）旗下工银瑞信大盘蓝筹股票型

证券投资基金（以下简称

"

工银蓝筹

"

，基金代码：

481008

）

将在中国工商银行股份有限公司（以下简称

"

工商银行

"

）开通基

金定期定额投资（以下简称

"

基金定投

"

）业务。

同时为回馈广大投资者， 工银蓝筹基金将参加工商银行推出的

基金定投申购费率优惠活动。

现将有关事项公告如下：

一、开通基金定投业务的相关事项：

1

、开通基金定投的产品范围：

工银蓝筹

2

、自

2009

年

1

月

16

日起，投资者可到工商银行办理该基金定

投业务申请，每月最低申购额为

200

元人民币。投资者在工商银行办

理定投业务应遵循工商银行的具体规定。

二、基金定投申购费率优惠活动的相关事项：

1

、参加基金定投申购费率优惠活动的产品范围：

工银蓝筹

2

、活动时间：

2009

年

1

月

16

日至

2009

年

12

月

31

日

3

、活动内容：

（

1

）在活动期间，投资人通过工商银行成功办理的工银蓝筹基金

定投业务均享有申购费率八折优惠。 原申购费率（含分级费率）高于

0.6％

的，基金定投申购费率按

8

折优惠

(

即实收申购费率

＝

原申购费

率

×0.8)

，若享受优惠折扣后定投申购费率低于

0.6％

，则按

0.6％

的费

率执行；若原申购费率（含分级费率）等于和低于

0.6％

的，则按原费

率执行。

（

2

） 凡在规定时间及规定产品范围以外的基金定投申购不享受

以上优惠；因客户违约导致在优惠活动期内基金定投申购不成功的，

亦无法享受以上优惠。

（

3

）该基金申购费率参见该基金《基金合同》、《招募说明书》及相

关公告。

三、中国工商银行保留对本次优惠活动的最终解释权。

四、投资者可通过以下途径咨询详情：

1

、中国工商银行股份有限公司

客户服务电话：

95588

网站：

http:// www.icbc.com.cn

2

、工银瑞信基金管理有限公司

客户服务电话：

400-811-9999

网站：

www.icbccs.com.cn

特此公告。

工银瑞信基金管理有限公司

二

00

九年一月十二日

银华基金管理有限公司关于参加上海浦东发展银行

网上基金申购费率优惠活动的公告

为了答谢广大投资者对银华基金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）的支持和厚爱，

经本公司与上海浦东发展银行股份有限公司（以下简称

"

浦发银行

"

）协商一致，本公司拟

于

2009

年

1

月

15

日起， 对通过浦发银行网上银行申购本公司旗下银华优势企业证券

投资基金（代码：

180001

）、银华

-

道琼斯

88

精选证券投资基金（代码：

180003

）、银华优质

增长股票型证券投资基金（代码：

180010

）、银华核心价值优选股票型证券投资基金（代

码：

519001

）、银华富裕主题股票型证券投资基金（代码：

180012

）、银华保本增值证券投

资基金（代码：

180002

）、银华领先策略股票型证券投资基金（代码：

180013

）、银华全球核

心优选证券投资基金 （代码：

183001

）、 银华增强收益债券型证券投资基金 （代码：

180015

）的投资者给予申购费率优惠。

一、适用投资者范围

通过浦发银行网上银行申购上述本公司旗下产品的个人投资者和机构投资者。

二、适用期限

2009

年

1

月

15

日至

2009

年

6

月

30

日（法定基金交易日）。

三、申购费率优惠方式

活动期间，凡通过浦发银行网上银行申购上述开放式基金（前端模式）的投资者，给

予申购费率优惠：（

1

）原申购费率高于

0.6％

，实行

6

折折扣率优惠；如按

6

折优惠后申购

费率低于

0.6%,

则按

0.6%

计算申购手续费，并据此重新计算折扣率；如发生基金申购比

例配售， 则该笔申购委托适用最终确认金额所对应基础申购费率及原申请金额所确定

的实际折扣率。 （

2

）原申购费率低于

0.6％

，按照原费率执行。 （

3

）原申购费率为单笔固定

金额收费，按照原费率执行。

四、重要提示

1

、 本公司所管理的其他基金及今后发行的开放式基金是否参与此项优惠活动将根

据具体情况确定并另行公告。

2

、优惠活动期间，业务办理的流程以浦发银行网上银行交易的规定为准。 投资者欲

了解基金产品的详细情况，请仔细阅读各基金的基金合同、招募说明书等法律文件。

3

、本优惠仅针对处于正常申购期的各开放式基金（前端收费模式）的申购手续费费

率，不包括（

1

）基金的后端收费模式；（

2

）不包括基金定期定额申购业务；（

3

）处于基金募

集期的各开放式基金认购费率。

4

、本公告的解释权归银华基金管理有限公司所有。

五、投资者可通过以下途径咨询有关详情

1．

浦发银行

网站：

www.spdb.com.cn

客户服务电话：

95528

2．

银华基金管理有限公司

网站：

www.yhfund.com.cn

客户服务电话：

010-85186558

，

400-678-3333(

免长途话费

)

风险提示：本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

基金一定盈利，也不保证最低收益。 投资者投资于本公司管理的基金时应认真阅读基金

合同、招募说明书等法律文件，并注意投资风险。

特此公告。

银华基金管理有限公司

2009

年

1

月

12

日


