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穆迪授予中国人寿

A 1保险财务实力评级

证券时报记者
郭 蕾

本报讯

穆迪投资者服务公司昨日对中国
人寿授予

A1

保险财务实力评级
（

IFS

），

评级展
望为稳定

。

这次是穆迪第一次对中国人寿授予
评级

。

由于财政部拥有中国人寿的
68.4%

实际拥
有权

，

因此穆迪除了应用其对寿险公司的全球
评级方法外

，

还应用了其对政府相关发行人的
评级方法

。

中国人寿的
A1

评级反映了多项
因素的综合结果

。

此外
，

由于中国保险市场的渗透率很低
，

加上受到中国强劲的经济增长所支持
，

穆迪预
期中国人寿在短期至中期内会继续实现良好
的保费增长

。

中国人寿具有稳固的资本水平
，

同时财务杠杆微乎其微
。

此外
，

中国人寿的
庞大规模使其承受经济大幅滑落的风险和其
它社会风险

，

这些风险可能会对其投资业绩有
不良影响

。

再者
，

中国人寿需要面对重大监管
风险

，

无论是在资本规定
、

产品销售及投资限
制等方面

。

广发证券为地震灾区

筹集善款 592 万元

证券时报记者
卢 荣

本报讯

记者日前从广发证券获悉
，

该公司
在

“

5

·

12

汶川地震
”

后发起的
“

十分关爱
”

行动
已于

2008

年
12

月
31

日顺利结束
，

共筹集善款
591.74

万元
，

将用于四川地震受灾地区的灾后
重建工作

。

“

5

·

12

汶川地震
”

后
，

广发证券和广发华福
证券全系统共

200

多家证券营业网点同时开展
支援灾区的

“

十分关爱
”

行动
：

从
2008

年
5

月
12

日至
2008

年
12

月
31

日
，

客户每笔
A

股买
卖委托成交后

，

广发证券将从公司的自有佣金
收入中捐出

0.1

元人民币
，

用于汶川大地震灾
区的灾后重建

。

此前
，

广发证券在地震发生当天
便组织全系统踊跃捐款

，

一周内累计捐款超过
1100

万元
。

据不完全统计
，

自
1998

年以来
，

广发证券
社会公益事业捐款已超过

3000

万元
。

除此之
外

，

广发证券还将出资
3000

万元和旗下子公司
共同发起设立

“

广发
·

希望
”

基金
，

长期支持包括
四川地震灾区在内的全国受灾和贫困地区的中
小学教育事业

。

第一创业期货

在北京开业

证券时报记者
邬 敏

本报讯

近日
，

第一创业期货在北京举行
开业仪式

。

该公司于
2008

年经中国证监会批准
成立

，

注册地为北京
，

注册资本金
1

亿元人民
币

。

第一创业期货负责人透露
，

该公司现拥有
上海

、

郑州
、

大连商品交易所席位
，

并成为国内
首家综合性排放权交易所

———

天津排放权交易
所的创始会员

，

也是该所惟一一家证券期货行
业的创始会员

。

天津排放权交易所主要致力于
开发二氧化硫

、

化学需氧量等主要污染物交易
产品和能源效率交易产品

。

据悉
，

第一创业证券现拥有第一创业期货
96%

的股权
。

第一创业证券近年来保持着良好
的发展势头

，

2008

年顺利完成了增资扩股工
作

，

现注册资本金为
15.9

亿元
。

海南去年保费

收入增长逾三成

证券时报记者
徐 涛

本报讯

海南保监局局长王小平在近日
召开的

2009

年海南保险工作会议上表示
，

2008

年
，

海南保险行业呈现出良好发展势
头

，

共实现原保费收入
30.07

亿元
，

同比增长
32.79%

。

统计数据显示
，

2008

年
，

海南省财产险业
务保费收入

10.49

亿元
，

同比增长
11.18%

，

人
身险业务保费收入

19.57

亿元
，

同比增长
48.24%

。

保险赔款和给付支出
8.74

亿元
，

同比
增长

36.60%

。

截至
2008

年底
，

全省共有保险公
司省级分公司

15

家
，

下辖各类分支机构
280

家
，

省内保险公司总资产
55.50

亿元
，

比年初增
长

25.82%

；

各类专业保险中介机构
41

家
；

保
险兼业代理机构

1503

家
；

保险营销员人数
8265

人
。

王小平介绍
，

2008

年海南保险业发展重
点向农村倾斜

，

加大服务社会主义新农村建设
的力度

，

农业保险保费收入
4403.86

万元
，

同
比增长

264%

，

为
“

三农
”

提供了近
29

亿元的风
险保障

。

证券时报记者
桂衍民

本报讯

2008

年私募股权投资

基金（

PE

）、创业投资基金（

VC

）在募

资和退出上呈现出冰火两重天的格

局：一方面，

PE

、

VC

在募资额上出现

剧增；另一方面，

2008

年中国企业境

内外上市创下

3

年来的新低。不过，

就在

IPO

退出渠道整体趋冷的情况

下， 境内上市退出的企业数量

3

年

来首超海外。

IP O 退出渠道趋冷

清科集团最新发布的《

2008

年

中国企业上市年度研究报告》显示，

去年共有

113

家中国企业在境内外

资本市场上市，合计融资

218.30

亿

美元，平均每家企业融资

1.93

亿美

元，上市数量、融资额和平均融资额

均创

3

年来新低。

值得注意的是，受《关于外国投

资者并购境内企业的规定》 和境内

外资本市场恶化影响，

2008

年有

VC

、

PE

支持的中国企业

IPO

表现清

淡，上市数量和融资额回落。

113

家

境内外首发上市的企业中，仅有

35

家

VC

或

PE

支持的中国企业在境

内外上市，合计融资

34.20

亿美元，

上市数量较上年减少

59

家，融资额

较上年缩减

90%

。

不过，与境外

IPO

退出数量下

降相比，境内资本市场为

PE

、

VC

投

资机构提供了相对稳定的退出渠

道，上市退出的企业数量

3

年来首

超海外市场。

2008

年，

23

家具有

VC

和

PE

支持的中国企业集中于

深圳中小企业板上市， 合计融资

13.42

亿美元。 尽管融资额不及海

外，但上市企业数量则较海外多出

11

家。

不仅如此， 境内市场上市的中

国企业为其投资机构带来的投资回

报也高于海外上市，

2008

年在深圳

中小板上市的中国企业为其投资机

构带来了

5.50

倍的平均投资回报，

而海外上市的中国企业为其投资机

构带来的平均投资回报仅为

2.88

倍。 而随着沪深交易所修订的《股票

上市规则》中有关

PE

、

VC

限售期缩

短的利好影响， 以后的退出环境将

更加宽松。

P E �、V C 募资逆市剧增

不过， 境内外首发融资渠道趋

冷的态势，并未阻挡

PE

、

VC

行业的

火爆，

2008

年可投资中国区的

PE

和

VC

募资双双出现巨幅增长。

清科集团的报告显示，

2008

年，

针对亚洲市场（包括中国大陆地区）

的

PE

募资较之

2007

年呈持续增长

态势。该年度共有

51

只可投资于中

国大陆地区的亚洲

PE

完成募集，募

资总额达

611.54

亿美元， 新募基金

数较上年度减少了

13

只，但新募资

本则比

2007

年高出

71.9%

，保持持

续增长态势。

VC

募资方面， 据清科调查，

2008

年中国

VC

数和募资额再创历

史新高，

81

家中外

VC

机构新募集

116

只基金，其中新增可投资于中国

大陆的资金额达

73.10

亿美元。新募

基金数较

2007

年增加了一倍，新募

资金较

2007

年增加了

33.3%

。 在金

融危机席卷全球之际， 中国

VC

市

场仍保持了如此的活跃度和吸引

力， 表明境内外投资对中国市场依

旧看好。

在

VC

、

PE

募资剧增的同时，人

民币基金异军突起，成为

PE

、

VC

市

场的一颗的明星。 在新设

51

只可投

资中国大陆的

PE

中，以美元募集的

基金有

30

只，以人民币募集的基金

有

20

只。 其中，

30

只美元基金募资

总额为

394.79

亿美元， 占募资总额

的

64.6%

， 平均每只基金的募资额

为

13.16

亿美元。

去年募资规模剧增
，

而
IP O

退出渠道则趋冷

P E

与
V C ：

火爆进场退出犯难

����1、问：

限售存量股份预计未来减
持不超过百分之一

，

数量在
1 50

万股
以上

，

一定要通过大宗交易完成么
？

答：根据中国证监会《上市公司

解除限售存量股份转让指导意见》，

持有解除限售存量股份的股东预计

未来一个月内公开出售解除限售存

量股份的数量超过该公司股份总数

1%

的，应当通过证券交易所大宗交易

系统转让所持股份。 根据深圳证券交

易所 《关于实施

＜

上市公司解除限售

存量股份转让指导意见

＞

有关问题的

通知》的规定，对于持有解除限售存

量股份的股东预计在未来一个月内

公开出售解除限售存量股份的数量

虽未达到上市公司总股本的

1%

，但

达到或超过

150

万股的，鼓励通过证

券公司在我所综合协议交易平台进

行大宗交易转让，但并非一定要通过

大宗交易转让。

2、问：

怎样查询上市公司重要股
东的股份变动情况

？

答：了解上市公司重要股东的股

份变动信息的途径有两条：一是在上

市公司指定的信息披露媒体上关注

有关股份变动的公告；二是通过深交

所网站“诚信档案”栏目进行查询，从

这个栏目中，还可以查询到上市公司

重要股东违规买卖股票的监管与处

分记录。

3、问：

“

涨跌幅偏离值
”

是怎么
规定的

？

答：《深圳证券交易所交易规则》

规定，收盘价格涨跌幅偏离值的计算

公式为： 收盘价格涨跌幅偏离值

=

单

只证券涨跌幅

-

对应分类指数涨跌

幅。

4、问：

投资者认购国债需要注意
哪些问题

？

答：投资者认购国债需要注意以

下要点：

（

1

）投资者认购深、沪证券交易

所上市发行的国债需经过证券商委

托；

（

2

）投资者认购深、沪证券交易

所上市发行的国债需通过深、沪证券

账户或基金账户进行；

（

3

）深市挂牌国债的申购代码为

分销证券商的代码，并不是证券的上

市代码。 例如，

2001

年记帐式 （十五

期） 国债上网发行申购代码

101620

指“长城证券”挂牌分销的国债，即投

资者作为买方认购的是 “长城证券”

作为国债卖方的当期国债。 每次上网

发行公布的申购代码有许多个，投资

者可以任选一个。 认购成功后，在上

市前此代码自动转换成正式的上市

代码，如

101620

转为

100115

。

（

4

）上网申购发行的国债申报数

量以“张”为单位（以人民币

100

元面

额为

1

张）。

（

5

）采用挂牌分销方式认购国债

的委托、成交、清算等手续均按交易

所业务规则办理。

（

6

）投资者办理交易所上网发行

国债的认购手续时不需缴纳手续费

用。

（

7

） 投资者通过场内认购的国

债，其债权由交易所所属的证券登记

结算公司直接记录在其 “证券账户”

或“基金账户”内，待该国债发行期结

束后即可上市流通交易。 投资者通过

场外认购的国债，必须指定一个证券

商办理国债的托管手续，并待该国债

发行期结束上市后，方可委托该证券

商在交易所交易市场上进行国债现

货交易。

5、问：

办理司法强制过户
，

是否
需要履行信息披露义务

？

答：关于司法强制过户，在过户

股份数量达到《上市公司收购管理办

法》规定的相关比例时，股权转让双

方均需按照证监会及深交所关于股

东权益变动的要求及时履行相关信

息披露义务，在履行信息披露义务后

方可申请办理过户手续。

6、 问：

深市证券账户使用信息
（

以下简称
“

使用信息
” ）

包括哪些
数据

？

答：使用信息包括深市证券账户

号码、 投资者身份证明文件号码、交

易单元编号、营业部编号、资金账户

开户日期。

7、问：

证券公司为何要申报深市
证券账户使用信息

？

答： 为巩固证券账户规范成果，

防止新增不合格账户，保护投资者合

法权益，各证券公司应及时向中国结

算深圳分公司申报使用信息。

8、问：

证券公司如何分步实施申
报使用信息

？

答：证券公司分两步申报使用信

息：

（

1

）

2009

年

2

月

27

日前，申报存

量使用信息；

（

2

）

2009

年

3

月

1

日起，申报新

增使用信息。

9、问:

已申报使用信息且使用信
息在

3

月
1

日之前又发生变更的
，

如
何申报

？

答：证券公司应通过存量使用信

息申报方式， 申报变更后的使用信

息。

3

月

1

日后，证券公司应通过撤销

使用信息申报方式，撤销变更前的使

用信息。

10、问：

证券公司为方便技术上
处理

，

可否在每个交易日收市前
，

集
中统一申报日间新增使用信息

？

答：证券公司可以在收市前集中

统一申报新增使用信息。

四川去年保费
收入增长近五成
本报讯 近日， 四川省保险工

作会议召开。

2008

年，尽管遭遇各

种不利因素的影响， 四川仍然实现

保费收入

494.27

亿元， 同比增长

47.19%

。

据介绍，目前，四川共有省级保

险公司

47

家， 保险中介法人机构

85

家， 保险兼业代理机构

7000

多

家。保险业的社会覆盖面日益扩大，

对经济生活的渗透度不断加深，行

业的社会影响力逐步提高。

2008

年， 四川保险业累计支付各类赔款

及给付

123.48

亿元， 同比增长

34.46%

，向社会提供风险保障

14.2

万亿元。 政策性农业保险实现保费

收入

9.99

亿元， 提供风险保障

181.11

亿元。 农村小额人身保险试

点在四川

23

个县市顺利开展，实现

保费收入

335.6

万元，为

9.7

万农民

提供风险保障。

（徐 涛）

北京车险
理赔记录可上网查询

本报讯 自昨日起， 北京地区

的车险客户可以登录北京车险理赔

记 录 查 询 网 站 （

www.bjcxlp.com.

cn

），查询向上追溯一年期的车辆理

赔记录。该查询平台的推出，为今后

商业车险管理平台的出炉进一步夯

实了基础。

据介绍，客户登录该网站后，输

入车辆号牌号码和发动机号码，或

直接输入保单号码， 即可查询到包

括出险时间、出险地点、赔偿金额、

承保公司及公司客服电话等内容的

理赔记录。 （徐 涛）

新华保险
启动今年客户服务活动

本报讯 近日， 新华保险向

VIP

客户发出了集健康管理知识

教育、 健康保障便利服务和稳健

理财智慧途径于一体的金卡礼

包，

2009

年“幸福年年，品味尊贵”

客户服务专项开门红活动也随之

开幕。

（徐 涛）

去年并购市场表现
“

外冷内热
”

跨国并购降三成
，

国内并购唱主角
证券时报记者

桂衍民

本报讯 金融危机的逐步扩散也

影响着

2008

年的中国并购市场，各

行业企业对外并购更趋谨慎。 清科研

究中心日前发布的中国并购市场最

新研究显示，去年跨国并购案例披露

的总金额达

129.58

亿美元，较上一年

下降了

30.6%

。不过，多起大规模的资

源领域的跨国并购拉高了中国企业

在去年跨国并购中的份额，使得国内

企业成为

2008

年中国跨国并购舞台

的主角。

数据显示，

2008

年中国市场共发

生

66

起跨国并购，其中

43

起已披露

价格的并购事件总额达

129.58

亿美

元，相比去年的

186.69

亿美元下降了

30.6%

。 出于维持经济增长速度所需

的资源供应、转换经济增长方式以及

应对新形势下产业竞争的需要，国内

企业在诸多领域展开了跨国并购，其

中资源、 机械制造领域尤其引人瞩

目。 多起大规模的资源领域的跨国并

购拉高了中国企业在跨国并购中的

份额，使得国内企业成为了去年跨国

并购舞台的主角。

尽管跨国并购出现下降，但国内

的并购市场依旧活跃。 根据清科研究

中心的统计，

2008

年国内

TMT

行业

并购金额达

202.32

亿美元，能源行业

的并购金额则达到了

78.17

亿美元，

均到达历史的最高水平。

在国内外诸多的并购事件中，根

据清科研究中心的统计，去年与

VC

、

PE

相关的并购事件有明显的增长，

全年共有

25

起， 总金额为

30.43

亿

美元， 这些与

VC

、

PE

相关的并购事

件主要发生在广义

IT

产业和传统行

业内。

跨国并购中， 能源领域

尤其引人瞩目


