
基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２００９年０１月２３日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１

月

１９

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２００８

年

１０

月

１

日起至

２００８

年

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 南方价值

交易代码 前端收费代码

２０２０１１

、后端收费代码

２０２０１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

０６

月

１８

日

报告期末基金份额总额

６３６

，

２３２

，

３３５．４２

份

投资目标

本基金为股票型基金， 在适度控制风险并保持良好流动

性的前提下，采用自下而上优选的模式，投资于资产价值

有保障、并且具备价值释放条件（盈利能力持续稳定或处

于经营反转）的上市公司，实现基金资产的长期、稳定增

值。

投资策略

采用“自下而上”的策略，比较上市公司的现有账面资产

价值与股票投资价值，优选未来价值能够释放（盈利能力

持续稳定或处于经营反转， 未来两年盈利增长高于

ＧＤＰ

增长）的上市公司作为主要投资对象。 同时结合“自上而

下”的行业分析，根据对宏观经济运行、上下游行业运行

态势与利益分配的观察来确定优势或景气行业， 以发现

能够改变个股未来价值释放能力的系统性条件， 从而以

最低的组合风险优选并确定最优质的股票组合。

业绩比较基准

８０％×

沪深

３００

指数

＋２０％×

上证国债指数

风险收益特征

本基金为股票型基金， 属于较高预期风险和预期收益的

证券投资基金品种， 其预期风险和收益水平高于混合型

基金、债券基金及货币市场基金。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２００８

年

１０

月

０１

日

－２００８

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－２０

，

８３０

，

３４１．０５

２．

本期利润

－１４

，

６３８

，

３３４．８３

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２００

４．

期末基金资产净值

６１３

，

１０８

，

４７０．２９

５．

期末基金份额净值

０．９６４

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

２．

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所

列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．１３％ １．０３％ －１４．３８％ ２．４３％ １３．２５％ －１．４０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

注：本基金自基金合同生效日（

２００８

年

６

月

１８

日）至报告期末不满一年。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

谈建强 基金经理

２００８

年

０６

月

１８

日

－ １３

１９７１

年出生，经济学硕士学

位， 注册会计师，

１３

年证券

从业经历。 曾任职于上海申

华实业股份有限公司、海南

港澳国际信托投资公司、中

海信托投资有限责任公司。

２００６

年

９

月加入南方基金，

２００６

年

１２

月

－２００８

年

６

月， 任南方绩优基金经理；

２００８

年

４

月至今，任南方高

增长基金经理；

２００８

年

６

月

至今， 任南方价值基金经

理。

－ － － － － －

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办

法》和《证券投资基金销售管理办法》等有关法律法规及其各项实施准则、《南方优选价值股票型证券投资

基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严

格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持

有人利益的行为。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本季度，公司交易工作严格按照制度进行，在交易过程中启用投资交易系统中的公平交易模块，公平

对待所有资产组合，未发现任何异常交易行为。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

１

、行情回顾和运作分析

随着全球经济向下调整的趋势在

２００８

年四季度得以确立， 包括中国在内的各国政府纷纷采取刺激

经济的行动，给持续低迷的市场注入一丝希望，但实体经济的疲弱表现制约了市场向上反弹的空间，

Ａ

股

市场仍以下跌近

２０％

的幅度结束了本季度的行情。 在四季度，本基金贯彻执行了上期制定的防御性投资

策略，并努力把握

１１

月展开的反弹行情，稳步建仓，完成了基金合同规定的最低股票仓位要求。

２

、本基金业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９６４

元，本报告期份额净值增长率为

－１．１３％

，同期业绩比较基准

增长率为

－１４．３８％

。

３

、 市场展望和投资策略

下一阶段，我们对于市场的基本观点如下：

首先，经济调整背景下企业盈利周期继续处于下降通道内，由于存在普遍性的需求不足和产能过剩

问题，目前尚无法判断改善的时点，并且最坏情景仍然可能超出市场的预期；其次，刺激政策在一定程度

上可以延缓经济向下的速度，并形成局部性的热点，但很难改变周期向下的趋势，至少在

０９

年上半年，市

场缺乏系统性的做多机会；第三、企业盈利有进一步向下调整的压力，目前的市场估值水平还体现不出足

够的安全边际，更多的投资机会来自于低位超跌反弹；最后，资金流动性状况好于基本面，分别对估值水

平产生相反的作用，阶段性博弈的结果很大程度上取决于对政策救市的效果。

基于以上判断，本基金在下一阶段仍将维持防御性的策略，重点配置轻资产行业和确定性增长公司。

在加强研究的基础上，努力提高资产管理水平，为基金持有人创造理想的回报。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３８１

，

５５５

，

９５８．７０ ６２．０１

其中：股票

３８１

，

５５５

，

９５８．７０ ６２．０１

２

固定收益投资

１７６

，

６０８

，

０００．００ ２８．７０

其中：债券

１７６

，

６０８

，

０００．００ ２８．７０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５２

，

９７７

，

４４８．０９ ８．６１

６

其他资产

４

，

１７１

，

５２７．４８ ０．６８

７

合计

６１５

，

３１２

，

９３４．２７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

５９

，

２５６

，

８３５．８９ ９．６６

Ｃ

制造业

２００

，

０９６

，

８２５．７２ ３２．６４

Ｃ０

食品、饮料

５３

，

４３２

，

９６４．７２ ８．７２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

１２

，

３４１

，

１４３．０１ ２．０１

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

５７

，

２１５

，

４７８．１２ ９．３３

Ｃ７

机械、设备、仪表

５６

，

２１４

，

８４９．１２ ９．１７

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

２０

，

８９２

，

３９０．７５ ３．４１

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

２９

，

７５６

，

０００．００ ４．８５

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

２２

，

０１５

，

２８８．５５ ３．５９

Ｈ

批发和零售贸易

６

，

４７１

，

２５６．２９ １．０６

Ｉ

金融、保险业

２８

，

６０６

，

０００．００ ４．６７

Ｊ

房地产业

１５

，

２２０

，

０００．００ ２．４８

Ｋ

社会服务业

１５

，

７４２

，

０００．００ ２．５７

Ｌ

传播与文化产业

４

，

３９１

，

７５２．２５ ０．７２

Ｍ

综合类

－ －

合计

３８１

，

５５５

，

９５８．７０ ６２．２３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ０００６２９

攀钢钢钒

５

，

１９３

，

７３４ ４７

，

６７８

，

４７８．１２ ７．７８

２ ６００５１９

贵州茅台

３０１

，

２００ ３２

，

７４０

，

４４０．００ ５．３４

３ ６０００１１

华能国际

４

，

３００

，

０００ ２９

，

７５６

，

０００．００ ４．８５

４ ６０００３０

中信证券

１

，

０００

，

０００ １７

，

９７０

，

０００．００ ２．９３

５ ０００４０２

金 融 街

２

，

０００

，

０００ １５

，

２２０

，

０００．００ ２．４８

６ ０００５２７

美的电器

１

，

７００

，

０００ １４

，

０７６

，

０００．００ ２．３０

７ ６０１０８８

中国神华

８００

，

０００ １４

，

０３２

，

０００．００ ２．２９

８ ６００５８２

天地科技

１

，

００２

，

０５９ １３

，

７０８

，

１６７．１２ ２．２４

９ ６０１８０８

中海油服

１

，

１３５

，

７８１ １３

，

５０４

，

４３６．０９ ２．２０

１０ ００２１４７

方圆支承

１

，

２０２

，

７６６ １３

，

２３０

，

４２６．００ ２．１６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

１７６

，

６０８

，

０００．００ ２８．８１

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

可转债

－ －

７

其他

－ －

８

合计

１７６

，

６０８

，

０００．００ ２８．８１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１ ０８０１０４９ ０８

央行票据

４９ １

，

０００

，

０００ ９７

，

０４０

，

０００．００ １５．８３

２ ０８０１１１６ ０８

央行票据

１１６ ８００

，

０００ ７９

，

５６８

，

０００．００ １２．９８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７４５

，

１５２．５６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

０２３

，

３７０．２９

５

应收申购款

４０３

，

００４．６３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

１７１

，

５２７．４８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

８７７

，

２７５

，

１２７．１１

报告期期间基金总申购份额

１１

，

５１４

，

４４３．７１

报告期期间基金总赎回份额

２５２

，

５５７

，

２３５．４０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

６３６

，

２３２

，

３３５．４２

§７ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、《南方优选价值股票型证券投资基金基金合同》。

２

、《南方优选价值股票型证券投资基金托管协议》。

３

、南方优选价值股票型证券投资基金

２００８

年

４

季度报告原文。

８．２

存放地点

深圳市福田中心区福华一路

６

号免税商务大厦

３１－３３

楼

８．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

(

上接
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版
)

电话：

０７３１－２８８２３３１

传真：

０７３１－２８８２３３１

联系人：彭博

网站：

ｗｗｗ．ｓｕｎｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

客户服务电话：

０７３１－２８８９８８８

（

６６

）华林证券有限责任公司

住所：珠海市拱北夏湾华平路

９６

号二层

２０２－２０３

房

办公地址：深圳市福田区民田路

１７８

号华融大厦

５

楼

法定代表人：段文清

电话：

０７５５－８２７０７８５３

传真：

０７５５－８２７０７８５０

联系人：骆扬

网址：

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｌｉｏｎｓ．ｃｏｍ

客户服务电话：各地营业部客户服务电话

（

６７

）德邦证券有限责任公司

住所：上海市普陀区曹杨路

５１０

号南半幢

９

楼

办公地址：上海市福山路

５００

号城建大厦

２６

楼

法定代表人：方加春

电话：

０２１－６８７６１６１６

传真：

０２１－６８７６７９８１

联系人：罗芳

网址：

ｗｗｗ．ｔｅｂｏｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

客户服务电话：

４００－８８８－８１２８

（

６８

）西部证券股份有限公司

住所：西安市东新街

２３２

号陕西信托大厦

１６－１７

层

办公地址：西安市东新街

２３２

号陕西信托大厦

１６－１７

层

法定代表人：刘建武

电话：

０２９－８７４０６１７２

传真：

０２９－８７４０６３８７

联系人：黄晓军

网址：

ｗｗｗ．ｗｅｓｔｓｅｃｕ．ｃｏｍ．ｃｎ

客户服务电话：

０２９－８７４１９９９９

（

６９

）信泰证券有限责任公司

住所：南京市长江路

８８

号

办公地址：南京市长江路

８８

号

法定代表人：钱凯法

客户服务电话：

０２５－８４７８４７６５

传真：

０２５－８４７８４８３０

联系人：舒萌菲

网址：

ｗｗｗ．ｔｈｏｐｅ．ｃｏｍ

（

７０

）华龙证券有限责任公司

住所：甘肃省兰州市静宁路

３０８

号

办公地址：甘肃省兰州市静宁路

３０８

号

法定代表人：李晓安

电话：

０９３１－４８９０６１９

传真：

０９３１－４８９０１１８

联系人：李昕田

网址：

ｗｗｗ．ｈｌｚｑｇｓ．ｃｏｍ

客户服务电话：

０９３１－４９８０６１８

、

０９３１－４８９０１００

（

７１

）财通证券经纪有限责任公司

住所：杭州市解放路

１１１

号金钱大厦

办公地址：杭州市解放路

１１１

号金钱大厦

法定代表人：陈海晓

电话：

０５７１－８７９２５１２９

传真：

０５７１－８７９２５１２９

联系人：乔骏

网址：

ｗｗｗ．ｃｔｓｅｃ．ｃｏｍ

客户服务电话：

０５７１－９６３３６

（

７２

）中国建银投资证券有限责任公司

住所：深圳福田区益田路与福华三路交界处深圳国际商会中心

４８－５０

层

办公地址：深圳福田区益田路与福华三路交界处深圳国际商会中心

４８－５０

层

法定代表人：杨小阳

电话：

０７５５－８２０２６５２１

传真：

０７５５－８２０２６５３９

联系人：刘权

网址：

ｗｗｗ．ｃｊｉｓ．ｃｎ

客户服务电话：

４００－６００－８００８

（二）注册登记机构：华夏基金管理有限公司

住所：北京市顺义区天竺空港工业区

Ａ

区

办公地址：北京市西城区金融大街

３３

号通泰大厦

Ｂ

座

３

层

法定代表人：凌新源

客户服务电话：

４００－８１８－６６６６

传真：

０１０－８８０６６５１１

联系人：廖为

（三）律师事务所和经办律师

名称：北京市金诚同达律师事务所

住所：北京市建国门外大街甲

２４

号东海中心

１７

层

办公地址：北京建国门外大街甲

２４

号东海中心

１７

层

法定代表人：田予

联系电话：

０１０－６５１５５５６６

传真：

０１０－６５２６３５１９

联系人：冯继勇

经办律师：庞正中、贺宝银

（四）会计师事务所和经办注册会计师

名称：安永华明会计师事务所

住所：北京市东长安街

１

号东方广场东方经贸城安永大楼

１６

层

办公地址：北京市东长安街

１

号东方广场东方经贸城安永大楼

１６

层

法定代表人：葛明

联系电话：

０１０－５８１５３０００

传真：

０１０－８５１８８２９８

联系人：徐艳

经办注册会计师：徐艳、蒋燕华

四、基金的名称

本基金名称：华夏成长证券投资基金。

五、基金的类型

本基金类型：契约型开放式。

六、基金的投资目标

本基金的投资目标：本基金属成长型基金，主要通过投资于具有良好成长性的上市公司的股票，在保

持基金资产安全性和流动性的前提下，实现基金的长期资本增值。

七、基金的投资方向

本基金的投资范围限于具有良好流动性的金融工具，包括国内依法公开发行上市的股票、债券及中国

证监会允许基金投资的其他金融工具。 其中投资的重点是预期利润或收入具有良好增长潜力的成长型上

市公司所发行的股票，这部分投资比例将不低于本基金股票资产的

８０％

。

八、基金的投资策略

本基金的投资策略

１

、投资依据

（

１

）法律法规和基金合同。 本基金的投资将严格遵守国家有关法律、法规和基金合同的有关规定。

（

２

）宏观经济和上市公司的基本面。 本基金将在对宏观经济和上市公司的基本面进行深入研究的基础

上进行投资。

（

３

）投资对象的预期收益和预期风险的匹配关系。 本基金将在承担适度风险的范围内，选择预期收益

大于预期风险的品种进行投资。

２

、投资程序

（

１

）自上而下的资产配置：基金管理人投资决策委员会定期召开会议，通过对政治、经济、政策、市场的

综合分析决定本基金投资组合中股票、债券、现金的分配比例。 如遇重大情况，投资决策委员会也可以召开

临时会议作出决策。

（

２

）自下而上的品种选择：基金经理在既定的股票、债券、现金比例下，借助基金管理人内外研究力量的

研究成果，结合自身对证券市场和上市公司的分析判断，决定具体的股票和债券投资品种并决定买卖时机。

（

３

）独立的决策执行：基金管理人设置独立的中央交易室，通过严格的交易制度和实时的一线监控功

能，保证基金经理的投资指令在合法、合规的前提下得到高效的执行。

（

４

）动态的组合管理：基金经理将跟踪证券市场和上市公司的发展变化，结合基金申购和赎回导致的

现金流量情况，以及组合风险和流动性的评估结果，对投资组合进行动态的调整，使之不断得到优化。

（

５

）基金管理人有权根据环境变化和实际需要对上述投资程序作出调整。

３

、投资方法

（

１

）股票投资

本基金重点投资于预期利润或收入具有良好增长潜力的成长型上市公司发行的股票， 从基本面的分

析入手挑选成长股。 具有以下特点的公司将是基金积极关注的对象：

①

公司所处的行业发展前景良好，公

司在本行业内处于领先地位，且有明显竞争优势和实力，能充分把握行业发展的机遇、保持领先；

②

公司的

经营模式和科技创新能力保持相对优势，了解市场并能够不断推出新产品，真正满足市场需要；

③

公司管

理层具有敏锐的商业触觉，能够对外部环境变化迅速作出反应。

本基金建立了一套基于成长性的上市公司综合评价指标体系， 以上市公司过去两年的历史成长性和

未来两年的预期成长性为核心，通过对上市公司所处行业成长性及其在行业中的竞争地位、包括盈利能力

和偿债能力在内的财务状况、企业的经营管理能力及研发能力等多方面的因素进行分解评估，综合考察上

市公司的成长性以及这种成长性的可靠性和持续性， 结合其股价所对应的市盈率水平与其成长性相比是

否合理，作出具体的投资决策。

（

２

）债券投资

本基金可投资于国债、金融债和企业债（包括可转换债）。 本基金将在对利率走势和债券发行人基本面

进行分析的基础上，综合考虑利率变化对不同债券品种的影响、收益率水平、信用风险的大小、流动性的好

坏等因素，建立由不同类型、不同期限债券品种构成的组合。

九、基金的业绩比较基准

根据基金合同，本基金暂无业绩比较基准。

十、基金的风险收益特征

本基金在证券投资基金中属于中高风险的品种， 其长期平均的预期收益和风险高于债券基金和混合

基金。

十一、基金投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行根据本基金合同规定， 于

２００８

年

１０

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至

２００８

年

９

月

３０

日，本报告中所列财务数据未经审计。

１

、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产的

比例（

％

）

１

权益投资

５

，

６００

，

９１８

，

３７８．２１ ６７．８６

其中：股票

５

，

６００

，

９１８

，

３７８．２１ ６７．８６

２

固定收益投资

１

，

９１３

，

０８８

，

２５９．５８ ２３．１８

其中：债券

１

，

９１３

，

０８８

，

２５９．５８ ２３．１８

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

１

，

２９９

，

２０２．５６ ０．０２

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５４２

，

５９８

，

７８５．０９ ６．５７

６

其他资产

１９５

，

２０５

，

３２７．１９ ２．３７

７

合计

８

，

２５３

，

１０９

，

９５２．６３ １００．００

２

、报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

７５

，

８９８

，

８０４．８３ ０．９３

Ｂ

采掘业

８７３

，

７９６

，

２６２．４８ １０．７１

Ｃ

制造业

２

，

２８９

，

２３２

，

５４３．３８ ２８．０５

Ｃ０

食品、饮料

４３４

，

５３２

，

４６０．６０ ５．３２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

３４１

，

２３９

，

１９７．１５ ４．１８

Ｃ２

木材、家具

３９９

，

８７８．７５ ０．００

Ｃ３

造纸、印刷

３７

，

２７６

，

５８４．８１ ０．４６

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

４８９

，

４４５

，

７５０．４３ ６．００

Ｃ５

电子

８８７

，

９２５．７２ ０．０１

Ｃ６

金属、非金属

１９２

，

７１０

，

４９８．９６ ２．３６

Ｃ７

机械、设备、仪表

５１７

，

３８６

，

０８３．３５ ６．３４

Ｃ８

医药、生物制品

２７５

，

２２３

，

３８２．５７ ３．３７

Ｃ９９

其他制造业

１３０

，

７８１．０４ ０．００

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１０８

，

７２４

，

６２０．６０ １．３３

Ｆ

交通运输、仓储业

１３７

，

１７３

，

５９２．７０ １．６８

Ｇ

信息技术业

９２

，

６０１

，

７３０．８０ １．１３

Ｈ

批发和零售贸易

９４４

，

２０９

，

５９２．４４ １１．５７

Ｉ

金融、保险业

４００

，

０８９

，

６４０．０６ ４．９０

Ｊ

房地产业

２４４

，

４０１

，

４９１．２４ ２．９９

Ｋ

社会服务业

２５

，

６１６

，

９６３．２２ ０．３１

Ｌ

传播与文化产业

３９３

，

０５１．４８ ０．００

Ｍ

综合类

４０８

，

７８０

，

０８４．９８ ５．０１

合计

５

，

６００

，

９１８

，

３７８．２１ ６８．６２

３

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

代码 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２０２４

苏宁电器

２７

，

９５６

，

７９８ ４８６

，

４４８

，

２８５．２０ ５．９６

２ ６００８９５

张江高科

４４

，

００２

，

１６２ ４０８

，

７８０

，

０８４．９８ ５．０１

３ ６０００３６

招商银行

２２

，

７０６

，

５６３ ４００

，

０８９

，

６４０．０６ ４．９０

４ ０００５６８

泸州老窖

１３

，

７５４

，

６９６ ３５７

，

６２２

，

０９６．００ ４．３８

５ ０００９３７

金牛能源

１５

，

３１０

，

２９９ ３４０

，

９６０

，

３５８．７３ ４．１８

６ ６００１７７

雅 戈 尔

１９

，

９０７

，

１９２ ２１５

，

３９５

，

８１７．４４ ２．６４

７ ６００７３９

辽宁成大

１２

，

２７５

，

６７３ ２１１

，

７５５

，

３５９．２５ ２．５９

８ ０００７５９

武汉中百

１９

，

２３２

，

２８５ １８７

，

８９９

，

４２４．４５ ２．３０

９ ６００５１７

置信电气

１１

，

０２３

，

４６７ １８５

，

６３５

，

１８４．２８ ２．２７

１０ ６０００７８

澄星股份

２４

，

５３４

，

２７３ １７９

，

１００

，

１９２．９０ ２．１９

４

、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

２０６

，

７２８

，

２７８．９０ ２．５３

２

央行票据

６５０

，

８８５

，

０００．００ ７．９７

３

金融债券

７７３

，

６６７

，

０００．００ ９．４８

其中：政策性金融债

７７３

，

６６７

，

０００．００ ９．４８

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

可转债

２８１

，

８０７

，

９８０．６８ ３．４５

７

其他

－ －

８

合计

１

，

９１３

，

０８８

，

２５９．５８ ２３．４４

５

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０８０１０４６ ０８

央行票据

４６ ２

，

７００

，

０００ ２５９

，

６０５

，

０００．００ ３．１８

２ ０１０００４ ２０

国债

⑷ ２

，

０３６

，

１３０ ２０６

，

７２８

，

２７８．９０ ２．５３

３ ０７０２１９ ０７

国开

１９ ２

，

０００

，

０００ ２００

，

８２０

，

０００．００ ２．４６

４ ０８０４０４ ０８

农发

０４ ２

，

０００

，

０００ ２００

，

０８０

，

０００．００ ２．４５

５ ０７０４１４ ０７

农发

１４ ２

，

０００

，

０００ １９９

，

１８０

，

０００．００ ２．４４

６

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

序号 权证代码 权证名称 数量（份） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ５８００２２

国电

ＣＷＢ１ ４９３

，

０５６ １

，

２９９

，

２０２．５６ ０．０２

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

８

、投资组合报告附注

（

１

）报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚的。

（

２

）基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

（

３

）其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

３７１

，

１２３．３７

２

应收证券清算款

１７０

，

３８９

，

９９１．７２

３

应收股利

－

４

应收利息

１４

，

１３１

，

１５０．４３

５

应收申购款

８

，

３１３

，

０６１．６７

６

其他应收款

－

７

其他

－

８

合计

１９５

，

２０５

，

３２７．１９

（

４

）报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２５７０９

唐钢转债

１７６

，

５１８

，

８４９．０８ ２．１６

２ １２５５７２

海马转债

４３

，

４８１

，

１８２．２０ ０．５３

３ １１００７８

澄星转债

４２

，

１３２

，

２７９．８０ ０．５２

４ １１０５９８

大荒转债

１１

，

３０９

，

０００．００ ０．１４

５ １１０５６７

山鹰转债

６

，

４５３

，

５３９．４０ ０．０８

６ １１０３６８

五洲转债

１

，

１２７

，

０５９．２０ ０．０１

７ １１０２２７

赤化转债

７８６

，

０７１．００ ０．０１

（

５

）报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的

公允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２０２４

苏宁电器

６９

，

６００

，

０００．００ ０．８５

非公开发行股票流

通受限

（

６

）由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，

也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细

阅读本基金的招募说明书。

下述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用， 计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

阶 段

净值增

长率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

２００１

年

１２

月

１８

日至

２００１

年

１２

月

３１

日

０．００％ ０．００％ － － － －

２００２

年

１

月

１

日至

２００２

年

１２

月

３１

日

－３．０９％ ０．５３％ － － － －

２００３

年

１

月

１

日至

２００３

年

１２

月

３１

日

１３．０９％ ０．７３％ － － － －

２００４

年

１

月

１

日至

２００４

年

１２

月

３１

日

３．９１％ ０．９８％ － － － －

２００５

年

１

月

１

日至

２００５

年

１２

月

３０

日

－５．３３％ ０．９５％ － － － －

２００６

年

１

月

１

日至

２００６

年

１２

月

３１

日

１１８．０５％ １．２５％ － － － －

２００７

年

１

月

１

日至

２００７

年

１２

月

３１

日

１３０．７３％ １．８１％ － － － －

２００８

年

１

月

１

日至

２００８

年

６

月

３０

日

－２７．５８％ ２．１９％ － － － －

十三、费用概览

（一）与基金运作有关的费用

１

、与基金运作有关的费用种类

（

１

）基金管理人的管理费；

（

２

）基金托管人的托管费；

（

３

）投资交易费用；

（

４

）基金份额持有人大会费用；

（

５

）基金合同生效后与基金相关的会计师费、律师费和信息披露费用；

（

６

）其他按照国家有关规定可以列入的费用。

２

、与基金运作有关费用的计提方法、计提标准和支付方式

（

１

）基金管理人的管理费

基金管理人的基金管理费按基金资产净值的

１．５％

年费率计提。

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托管

人复核后于次月首日起

５

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，

支付日期顺延。

（

２

）基金托管人的托管费

基金托管人的基金托管费按基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，基金托管人

复核后于次月首日起

５

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息日，支

付日期顺延。

（

３

）本条第（一）条第

１

款第（

３

）至第（

６

）项费用由基金托管人根据有关法规及相关合同等的规定，按费

用实际支出金额支付，列入当期基金费用。

３

、不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失， 以及处理

与基金运作无关事项发生的费用等不列入基金费用。

４

、基金管理费和基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人可根据基金规模等因素协商酌情调低基金管理费率、基金托管费率，无须召

开基金份额持有人大会。

（二）与基金销售有关的费用

１

、申购费与赎回费

（

１

）申购费

①

投资者可选择在申购本基金或赎回本基金时交纳申购费。 投资者选择在申购时交纳的称为前端申

购费，投资者选择在赎回时交纳的称为后端申购费。

②

投资者选择交纳前端申购费时，按申购金额采用比例费率。 投资者在一天之内如果有多笔申购，适

用费率按单笔分别计算。 具体费率如下：

申购金额 前端申购费率

１００

万以下

１．８％

１００

万以上（含

１００

万）—

５００

万

１．５％

５００

万以上（含

５００

万）

１．２％

③

投资者选择交纳后端申购费时，费率按持有时间递减，具体费率如下：

持有期 后端申购费率

１

年以内

１．８％

满

１

年不满

２

年

１．５％

满

２

年不满

３

年

１．２％

满

３

年不满

４

年

１．０％

满

４

年不满

８

年

０．５％

满

８

年以后

０

④

本基金申购费由基金管理人支配使用，不列入基金资产。

（

２

）赎回费

本基金赎回费为赎回总额的

０．５％

。本基金赎回费由赎回人承担，其中须依法扣除不低于所收取赎回费

总额的

２５％

归入基金资产，其余用于支付注册登记费、销售手续费等各项费用。

３

、基金管理人可以在遵守法律法规及基金合同规定的条件下，根据市场情况制定基金促销计划，报中

国证监会并给予公告。

４

、基金管理人可以调整申购费率、赎回费率或收费方式，最新的申购费率、赎回费率和收费方式在招

募说明书中列示。 如调整费率或收费方式，基金管理人最迟将于新的费率或收费方式开始实施前

３

个工作

日在至少一种中国证监会指定的信息披露媒体公告。

５

、申购份额与赎回金额的计算方法

（

１

）申购份额的计算

①

前端申购费用及份额计算方法

净申购金额

＝

申购金额

／

（

１＋

申购费率）

申购费用

＝

申购金额

－

净申购金额

申购份额

＝

净申购金额

／Ｔ

日基金份额净值

对于申购费用为固定金额的基金申购业务，净申购金额

＝

申购金额

－

固定申购费金额。

净申购金额及申购份额的计算结果以四舍五入的方法保留小数点后两位。

②

后端申购费用及份额计算方法

后端申购费用

＝

赎回份额

×

申购日基金份额净值

×

后端申购费率

／

（

１＋

后端申购费率）

后端申购费用的计算以四舍五入的方法保留小数点后两位。

申购份额

＝

申购金额

／Ｔ

日基金份额净值

例一：假定

Ｔ

日的基金份额净值为

１．２００

元，三笔申购金额分别为

１

，

０００

元、

１００

万元和

５００

万元，如

果投资者选择交纳前端申购费，则按“外扣法”各笔申购负担的前端申购费用和获得的基金份额计算如下：

申购

１

申购

２

申购

３

申购金额（元，

Ａ

）

１

，

０００．００ １

，

０００

，

０００．００ ５

，

０００

，

０００．００

适用前端申购费率（

Ｂ

）

１．８０％ １．５０％ １．２０％

净申购金额（

Ｃ＝Ａ／

（

１＋Ｂ

））

９８２．３２ ９８５

，

２２１．６７ ４

，

９４０

，

７１１．４６

前端申购费（

Ｄ＝Ａ－Ｃ

）

１７．６８ １４

，

７７８．３３ ５９

，

２８８．５４

申购份额（

Ｅ＝Ｃ／１．２００

）

８１８．６０ ８２１

，

０１８．０６ ４

，

１１７

，

２５９．５５

如果该投资者选择交纳后端申购费，各笔申购获得的基金份额计算如下：

申购

１

申购

２

申购

３

申购金额（元，

Ａ

）

１

，

０００．００ １

，

０００

，

０００．００ ５

，

０００

，

０００．００

申购份额（

Ｂ＝Ａ／１．２００

）

８３３．３３ ８３３

，

３３３．３３ ４

，

１６６

，

６６６．６７

（

２

）赎回金额的计算

①

赎回金额的计算如果投资者在认购

／

申购时选择交纳前端认购

／

申购费， 则赎回金额的计算方法如

下：

赎回总金额

＝

赎回份额

×Ｔ

日基金份额净值

赎回费用

＝

赎回总金额

×

赎回费率

赎回金额

＝

赎回总金额

－

赎回费用

②

如果投资者在申购时选择交纳后端申购费，则赎回金额的计算方法如下：

赎回总金额

＝

赎回份额

×Ｔ

日基金份额净值

赎回费用

＝

赎回总金额

×

赎回费率

后端申购费用

＝

赎回份额

×

申购日基金份额净值

×

后端申购费率

／

（

１＋

后端申购费率）

赎回金额

＝

赎回总金额

－

赎回费用

－

后端申购费用

其中，后端申购费用的计算以四舍五入的方法保留小数点后两位。

例二：假定某投资者在

Ｔ

日赎回

１０

，

０００

份，该日基金份额净值为

１．２５０

元，其在认购

／

申购时已交纳前

端认购

／

申购费，则其获得的赎回金额计算如下：

赎回总金额

＝１０

，

０００×１．２５０＝１２

，

５００

元

赎回费用

＝１２

，

５００．００×０．５％＝６２．５０

元

赎回金额

＝１２

，

５００．００－６２．５０＝１２

，

４３７．５０

元

例三：假定某投资人申购本基金份额当日的基金份额净值为

１．２００

元，该投资人选择交纳后端申购费，

并分别在半年后、 一年半后和两年半后赎回

１０

，

０００

份， 赎回当日的基金份额净值分别为

１．２３０

、

１．３００

和

１．３６０

元，各笔赎回扣除的赎回费用、后端申购费用和获得的赎回金额计算如下：

赎回

１

赎回

２

赎回

３

赎回份额（

Ａ

）

１０

，

０００ １０

，

０００ １０

，

０００

申购日基金份额净值（

Ｂ

）

１．２００ １．２００ １．２００

赎回日基金份额净值（

Ｃ

）

１．２３０ １．３００ １．３６０

赎回总金额（

Ｄ＝Ａ×Ｃ

）

１２

，

３００ １３

，

０００ １３

，

６００

赎回费用（

Ｅ＝Ｄ×０．５％

）

６１．５０ ６５．００ ６８．００

适用后端申购费率（

Ｆ

）

１．８％ １．５％ １．２％

后端申购费（

Ｇ＝Ａ×Ｂ×Ｆ／

（

１＋Ｆ

））

２１２．１８ １７７．３４ １４２．２９

赎回金额（

Ｈ＝Ｄ－Ｅ－Ｇ

）

１２

，

０２６．３２ １２

，

７５７．６６ １３

，

３８９．７１

（

３

）

Ｔ

日的基金份额净值在当天收市后计算，并在

Ｔ＋１

日公告。遇特殊情况，可以适当延迟计算或公告，

并报中国证监会备案。

６

、转换费

（

１

）基金转换费：无。

（

２

）转出基金费用：按转出基金正常赎回时应收的赎回费收取费用，如该部分基金采用后端收费模式

购买，需收取正常赎回时应收的后端申购费。

（

３

）转入基金费用：对转入基金申购费费率进行优惠，收取优惠申购费，细则如下：

①

收取申购、赎回费用的基金之间的转换

第一，前端或后端收费基金

Ｉ

转入前端收费基金

ＩＩ

（

Ｉ→ＩＩ

）

如果

ＩＩ

基金的前端申购费率最高档比

Ｉ

基金的前端申购费率最高档高， 则其差额部分即为转入

ＩＩ

基

金时的申购费率；反之，则转入

ＩＩ

基金时的申购费率优惠至

０

。

特例处理：由于华夏红利申购金额在

１０００

万元以上的前端申购费率为固定费用

５００

元，华夏回报二

号、华夏优势增长、华夏复兴申购金额在

１０００

万元以上的前端申购费率为固定费用

１

，

０００

元，对于转换金

额在

１０００

万元以上的

Ａ

类或

Ｂ

类华夏债券基金份额转入华夏红利收取固定申购费用

５００

元，对于转换金

额在

１０００

万元以上的

Ａ

类或

Ｂ

类华夏债券基金份额转入华夏回报二号、华夏优势增长、华夏复兴收取固

定申购费用

１

，

０００

元。

第二，前端或后端收费基金

Ｉ

转入后端收费基金

ＩＩ

（

Ｉ→ＩＩ

）

转入

ＩＩ

基金的已持有期为

Ｉ

基金后端申购费率为

０

的年限。 例如，

Ａ

类或

Ｂ

类华夏债券基金份额转入

华夏大盘精选后收费，转入时即视为已持有华夏大盘精选满

５

年。

华夏回报二号、华夏优势增长、华夏复兴转入其他可做转换业务的后端收费模式开放式基金免收后端

申购费用。

②

不收取申购、赎回费用的基金（目前包括华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类）与收取申购、赎回费用的基

金之间的转换

第一，收取申购、赎回费用的基金转入华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类

转入华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类不收取申购费用。

第二，华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类转入收取申购、赎回费用的基金前端收费，按优惠的申购费率收

取，公式如下：

收取的申购费率

＝

转入基金的申购费率

－

转出基金的销售服务费率

×

转出基金的持有时间（单位为年），

最低为

０

。

特例处理：华夏现金增利或华夏债券

Ｃ

转入华夏红利、华夏回报二号、华夏优势增长、华夏复兴，转换

金额

１０００

万元以上，实际收取申购费如下：

华夏现金增利或华夏债券

Ｃ

转入华夏红利前，实际收取申购费

＝５００

元

－

转换金额

×

转出基金的销售服

务费率

×

转出基金的持有时间（单位为年），最低为

０

。

华夏现金增利或华夏债券

Ｃ

转入华夏回报二号、 华夏优势增长、 华夏复兴， 实际收取申购费

＝１

，

０００

元

－

转换金额

×

转出基金的销售服务费率

×

转出基金的持有时间（单位为年），最低为

０

。

第三，华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类转入收取申购、赎回费用的基金后端收费

在计算转入基金的持有年限时，其持有期从买入华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类基金份额的时间开始计

算。

上述为处理申（认）购时间不同的多笔基金份额的转出的情况，对转出基金持有时间的确定有特殊规

定，即每当有基金新增份额时，均调整持有时间，计算方法如下：

调整后的持有时间

＝

原持有时间

×

原份额

／

（原份额

＋

新增份额）

③

不收取申购、赎回费用的基金之间的转换（目前包括华夏现金增利、华夏债券

Ｃ

类）不收取转入基金

费用。

十四、对招募说明书更新部分的说明

华夏成长证券投资基金招募说明书（更新）依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》、《华夏成长证券投资基

金基金合同》及其他法律法规的要求，对本基金管理人于

２００８

年

８

月

２

日刊登的本基金招募说明书（更

新）进行了更新，主要更新内容如下：

（一）更新了“三、基金管理人”的“主要人员情况”。

（二）更新了“四、基金托管人”的基本情况及相关业务经营情况。

（三）更新了“五、相关服务机构”的“销售机构”的相关信息，新增了“兴业银行股份有限公司”、“方正证

券有限责任公司”等代销机构信息；更新了会计师事务所的相关信息。

（四）更新了“八、基金份额的申购、赎回与转换”中直销机构等的相关信息，将基金申购费、赎回费、转

换费的相关信息从“十四、基金的费用与税收”移至“八、基金份额的申购、赎回与转换”。

（五）更新了“九、基金的投资”中基金投资组合报告。

（六）更新了“十、基金的业绩”，该部分内容均按有关规定编制，并经基金托管人复核。

（七）更新了“十六、基金的信息披露”中的相关内容。

（八）更新了“二十一、对基金份额持有人的服务”中有关服务提供信息。

（九）更新了“二十二、其他应披露事项”，披露了自上次招募说明书更新截止日以来涉及本基金的相关

公告。

华夏基金管理有限公司

二○○九年一月二十三日
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