
基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２００９

年

０１

月

２３

日

１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２００８

年

１０

月

０１

日起至

１２

月

３１

日止。

２ 基金产品概况

基金简称 南方全球
交易代码

２０２８０１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００７

年
０９

月
１９

日
报告期末基金份额总额

２５

，

２２６

，

７６９

，

６９２．１１

投资目标 通过基金全球化的资产配置和组合管理
，

实现组合资产的分散化投资
，

在降低
组合波动性的同时

，

实现基金资产的最大增值
。

投资策略

本基金在基金资产的配置上采取战略性资产配置和战术性资产配置相结合的
配置策略

，

在有效分散风险的基础上
，

提高基金资产的收益
。

１

、

战略性资产配置策略
（

Ｓｔｒａｔｅｇｉｃ Ａｓｓｅｔ Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ

）

在宏观经济与地区经济分析
、

掌握全球经济趋势的基础上
，

通过量化分析
，

确定
资产种类

（

Ａｓｓｅｔ Ｃｌａｓｓ

）

与权重
，

并定期进行回顾和动态调整
。

２

、

战术性资产配置策略
（

Ｔａｃｔｉｃａｌ Ａｓｓｅｔ Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ

）

在成熟市场和新兴市场中根据不同国家和地区经济发展及证券市场的发展变
化对资产进行国家及区域配置

，

在不同国家的配置比例上采用
“

全球资产配置
量化

”

模型进行配置和调整
。

由于短期市场会受到一些非理性或者非基本面因
素的影响而产生波动

，

基金经理将根据对不同因素的研究与判断
，

对基金投资
组合进行调整

，

以降低投资组合的投资风险
。

本基金的大部分资产将投资于
ＥＴＦ

基金
、

股票型基金和在香港市场投资于公开
发行

、

上市的股票
。

利用定量和定性的方式筛选基金
，

在香港市场的选股策略
的主要标准

：

市场及行业地位
（

ｍａｒｋｅｔ ｐｏｓｉｔｉｏｎ

）、

估值
（

ｉｎｔｒｉｎｓｉｃ ｖａｌｕｅ

）、

盈利预期
（

ｅａｒｎｉｎｇ

ｓｕｒｐｒｉｓｅ

）、

和良好的趋势
（

ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｔｒｅｎｄ

）。

业绩比较基准 ６０％×ＭＳＣＩ

世界指数
（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｉｎｄｅｘ

）

＋４０％×ＭＳＣＩ

新兴市场指数
（

ＭＳＣＩ

Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ Ｉｎｄｅｘ

）。

风险收益特征
本基金为基金中基金

，

属于中等偏高预期风险和预期收益的证券投资基金品
种

，

其预期风险和收益水平低于全球股票型基金
、

高于债券基金及货币市场基
金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司
基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外投资顾问 英文名称
：

ＢＮＹ Ｍｅｌｌｏｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称
：

纽约银行梅隆资产管理国际有限公司

境外资产托管人 英文名称
：

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ

中文名称
：

纽约银行
３．主要财务指标

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期
（

２００８

年
１０

月
０１

日
－２００８

年
１２

月
３１

日
）

１．

本期已实现收益
－３

，

１４７

，

５２１

，

８９１．８１

２．

本期利润
－２

，

１９９

，

７０３

，

００６．６６

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．０８６１

４．

期末基金资产净值
１３

，

４０６

，

２２３

，

８２４．１７

５．

期末基金份额净值
０．５３１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长
率
①

净值增长率
标准差

②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－１３．８０％ ２．４６％ －２４．２４％ ４．１７％ １０．４４％ －１．７１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

基金累计份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务 任本基金的基金经理期限证券从
业年限 说明任职日期 离任日期

谢伟鸿 基金经理 ２００７

年
０９

月
０８

日 － １４

年

美国伊利诺大学财务管理硕士
。

拥有
１４

年海外投
资从业经验

，

曾任台湾新光证券投资信托公司海
外投资部经理

，

管理日本基金
、

亚洲基金
、

与全球
组合基金

。

之前任职于台湾开发国际投资公司
、

中国信托商业银行
、

与富邦保险公司
，

负责海外投
资管理

。

２００７

年
５

月加入南方基金管理公司
，

任
国际业务部执行总监

，

南方全球精选配置基金基
金经理

。

拥有台湾证券商高级业务员
、

期货商业务
员

、

信托业业务人员等专业资格证书
。

温亮 基金经理 ２００８

年
０２

月
２０

日 － １０

年

温亮先生
，

基金经理
，

香港大学金融学硕士
，

１０

年
证券从业经历

，

获香港证券及期货监察委员会资
产管理资格

。

曾任职于中国人民保险公司
、

国泰君
安证券

、

广州大鹏集团
，

２００４

年
１０

月至
２００７

年
１１

月担任香港恒生银行恒生投资管理有限公司
投资经理

，

２００７

年
１１

月加入南方基金
。

李浩东 基金经理 ２００８

年
０４

月
０８

日 － ８

年

李浩东先生
，

基金经理
，

美国麻省大学理工博士
，

１９９１

年至
１９９３

年在哈佛医学院从事博士后研
究

。

２００１

年获得美国证券业务资格
（

Ｓｅｒｉｅｓ ７

执
照

），

８

年证券从业经历
。

２００１

年至
２００６

年
，

任职
于美国

Ｆｒｉｅｄａｍａｎ Ｂｉｌｌｉｎｇ ａｎｄ Ｒａｍｓｅｙ

（

ＦＢＲ

）

公司
ＦＢＲ

生命科学对冲基金经理
；

２００６

年至
２００７

年
１１

月
，

担任美国
ＥＪＦ

投资公司
ＥＪＦ

对冲基金经
理

。

２００７

年
１１

月加入南方基金
。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务证券从业年限 说明

Ｈｕｇｈ

Ｈｕｎｔｅｒ

全球新兴市场主管和产品
首席投资官 ２４

年
毕业于

Ｐｌｙｍｏｕｔｈ Ｐｏｌｙｔｅｃｈｎｉｃ

学院
，

特许金融分析师
（

ＣＦＡ

）。

在
ＷｅｓｔＬＢ Ｍｅｌｌｏｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

任职
８

年
，

历任全球新兴市场资产经理
，

现任全球新兴市场
主管和产品首席投资官

。

Ｃｈｒｉｓｔｉａｎ

Ｓｏｂｏｔｔａ

ＷｅｓｔＬＢ Ｍｅｌｌｏｎ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

资产配置
（

基
金管理

）

部基金经理
２１

年
毕业于

Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ ｏｆ Ｕｌｍ

的经济数学系
，

在投资行业
从业

２１

年
，

历任
ＩＮＶＥＳＣＯ

分析师
、

销售员
，

ＷｅｓｔＫＡ

欧洲债券部基金经理
，

２０００

年至今任
ＷｅｓｔＬＢ Ｍｅｌｌｏｎ

Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

资产配置
（

基金管理
）

部基金经理
。

Ｊｏｎａｔｈａｎ

Ｈ． Ｘｉｏｎｇ

公司副总裁
、

全球资产配
置高级投资组合经理 １１

年

毕业于
Ｓａｎ Ｆｒａｎｃｉｓｃｏ Ｓｔａｔｅ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ

，

特许金融分析
师

（

ＣＦＡ

），

在
Ｍｅｌｌｏｎ Ｃａｐｉｔａｌ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

有
１１

年的
投资管理经验

。

加入
Ｍｅｌｌｏｎ Ｃａｐｉｔａｌ

前于资产管理公
司任职分析师

，

分析塔夫特
－

哈特利
（

Ｔａｆｔ－Ｈａｒｔｌｅｙ

）

客户资产
。

现任副总裁
、

全球资产配置高级投资组合
经理

。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管

理办法》、《合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法》和《关于实施

＜

合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法

＞

有关问

题的通知》等有关法律法规及其各项实施准则、《南方全球精选配置证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合

规，无损害基金持有人利益的行为。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

本季度，公司交易工作严格按照制度进行，在交易过程中启用投资交易系统中的公平交易模块，公平对待所有资产组合，未发现

任何异常交易行为。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

２００８

年第四季美国雷曼兄弟公司倒闭，引发全球市场急速的去杠杆化，投资者一度抛售风险性资产转向极端保守的投资工具，

十月份全球股市延续九月份的颓势。 然而在美国联储激进降息，各国政府联合以大规模的救市政策来提振市场信心，美国指数在

１１

月下旬探底后逐步在

１２

月市场企稳，带动新兴市场产生一轮强劲反弹。 基金管理团队因应全球下行的经济形势，本季度初保持相对

较低的仓位，同时降低了波动较高的新兴市场的配置，在反弹中适度调整了行业和国别组合，保持净值相对较低的波动性，投资组合

优于基准表现。

展望

２００９

年一季度，我们对全球股票市场在经济下行中保持审慎乐观，结构性和阶段性的投资机会值得期待。 由美国“次贷危

机”引发的全球金融危机进入深化阶段，影响扩散至实体经济领域，对企业的资本预算、消费者行为以及全球经济的再平衡产生深远

影响。 但是市场已经从

２００８

年

１１

月的极度恐慌中恢复，在各国政府联合救市，并向市场注入史无前例的巨额流动性下，再次发生类

似“雷曼恐慌”的可能性大大减低。尤其是近期信贷市场已经初步显现解冻迹象，有利于各国股市持续回暖，基金管理团队已经注意到

投资者重新检视被过度抛售的资产，资金流向波动性高的资产类别，市场信心逐步恢复的情况。

２００９

年一季度投资者可能面对近年来全球宏观经济众多的负面数据，例如发达国家一季度的

ＧＤＰ

负增长，失业率大幅攀升，企业销情

不振，房价继续下滑；部分大型金融机构面临房贷和信用卡违约率上升，加速剥离不良资产；个别新兴市场国家财政收入大减。资产类别中商

业房地产债、企业债和地方政府债或将继续走低；能源、有色金属等大宗商品波动度不减。 然而我们认为负面数据的相当部分已经在资产价

格中有所体现，投资者对不利数据已有预期，资本市场作为实体经济的领先晴雨表，市场的关注焦点将在判断全球经济是否在

２００９

年下半

年如期复苏。 过度防守、过于进取，均非最佳的投资风格选择，基金管理团队将认真研究，努力把握提前战略布局的投资机会。

对于香港中资股份，我们认为中国企业

０８

年

４

季度受外部需求突然大幅回落导致高企的存货水平可望在

０９

年一季度逐步消化

调整直至恢复正常，随着国家落实积极的财政政策和宽松的货币政策，新开工项目可望推动上半年宏观经济的全面反弹，行业振兴计

划也将为市场带来众多的投资催化剂。但中国本轮经济周期的全面复苏还需要非政府投资的大力跟进，大众消费的启动，以及出口订

单提升产能利用率。 随着全球流动性在不断积累，中国资产

０９

年仍会是重要的投资组合。 受政府投资驱动，景气恢复的部分资本品、

对经济敏感的先导行业有望获取超额收益，而利用经济下滑阶段能够进行有效整合的优势企业也将面临重要的发展机遇。 我们对中

国经济长期增长充满信心，新农村改革和中国制造的特有优势为未来发展带来充足动力。

５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

人民币元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
２

，

６０５

，

６１７

，

６４２．８２ １９．２７

其中
：

普通股
２

，

６０５

，

６１７

，

６４２．８２ １９．２７

存托凭证
－ －

２

基金投资
６

，

３５６

，

４２７

，

０４２．４２ ４７．０１

３

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

４

金融衍生品投资
－ －

其中
：

远期
－ －

期货
－ －

期权
－ －

权证
－ －

５

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售
金融资产 － －

６

货币市场工具
２

，

１９４

，

８３４

，

１７８．４９ １６．２３

７

银行存款和结算备付金合计
２

，

３５０

，

３０１

，

９５８．９４ １７．３８

８

其他资产
１３

，

８９６

，

３７３．６６ ０．１０

９

合计
１３

，

５２１

，

０７７

，

１９６．３３ １００．００

注：上述货币市场工具均为货币市场基金投资。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家
（

地区
）

公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

中国香港
２

，

６０５

，

６１７

，

６４２．８２ １９．４４

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

保健
－ －

必须消费品
６２

，

２２６

，

１５８．４０ ０．４６

材料
１０９

，

６５３

，

４２６．５４ ０．８２

电信服务
４３４

，

８８４

，

７９３．０２ ３．２４

非必须消费品
３

，

５７７

，

１２２．２２ ０．０３

工业
１８９

，

５６４

，

８９２．３５ １．４１

公用事业
－ －

金融
８６６

，

１４３

，

７７４．６８ ６．４６

能源
９２３

，

５８７

，

６２８．８１ ６．８９

信息技术
１５

，

９７９

，

８４６．８０ ０．１２

合计
２

，

６０５

，

６１７

，

６４２．８２ １９．４４

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序
号

证券代
码

公司名称
（

英文
）

公司名称
（

中文
）

所在证
券市场

所属
国家

（

地区
）

数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金
资产净
值比例
（

％

）

１ ０２６２８

Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国人寿保险股
份有限公司 香港 中国

１９

，

０００

，

０００ ３９４

，

６０１

，

６８０．５０ ２．９４

２ ００８５７

Ｐｅｔｒｏｃｈｉｎａ Ｃｏｍｐａｎｙ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国石油天然气
股份有限公司 香港 中国

５８

，

５００

，

０００ ３５０

，

２９９

，

９３６．３５ ２．６１

３ ００９４１ Ｃｈｉｎａ Ｍｏｂｉｌｅ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国移动有限公
司 香港 中国

４

，

０００

，

０００ ２７４

，

４４４

，

１６８．００ ２．０５

４ ００８８３ ＣＮＯＯＣ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国海洋石油有
限公司 香港 中国

２５

，

０６３

，

０００ １６０

，

０２４

，

３３７．６７ １．１９

５ ００３８６

Ｃｈｉｎａ Ｐｅｔｒｏｌｅｕｍ ＆

Ｃｈｅｍｉｃａｌ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国石油化工股
份有限公司 香港 中国

３７

，

５００

，

０００ １５５

，

１０２

，

４０３．７５ １．１６

６ ０１１８６

Ｃｈｉｎａ Ｒａｉｌｗａｙ

Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国铁建股份有
限公司 香港 中国

１４

，

６９３

，

５００ １４９

，

５３５

，

９０５．２５ １．１２

７ ００１３５

ＣＮＰＣ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国
（

香港
）

石油
有限公司 香港 中国

６９

，

６００

，

０００ １４７

，

９２４

，

７０１．０４ １．１０

８ ０３９６８

Ｃｈｉｎａ Ｍｅｒｃｈａｎｔｓ Ｂａｎｋ

Ｃｏ．

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ

招商银行股份有
限公司 香港 中国

１１

，

３９８

，

５００ １４４

，

３４９

，

９２４．６５ １．０８

９ ００９３９

Ｃｈｉｎａ Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｂａｎｋ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银行股
份有限公司 香港 中国

３５

，

０５５

，

０００ １３１

，

３８７

，

２７９．２９ ０．９８

１０ ０２８８３

Ｃｈｉｎａ Ｏｉｌｆｉｅｌｄ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中海油田服务股
份有限公司 香港 中国

２０

，

０００

，

０００ １１０

，

２３６

，

２５０．００ ０．８２

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

远期投资 汇率远期
（

美元
兑人民币

）

－１６

，

２４５

，

０００．００ －０．１２％

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序
号 基金名称 基金类型 运作

方式 管理人 公允价值
（

元
）

占基金资产
净值比例

（

％

）

１

ＢＬＡＣＫＲＯＣＫ ＵＳＤ

ＩＮＳＴＬ ＣＡＳＨ ＳＥＲＩＥＳ

货币市场
基金

契约型
开放式 ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｉｎｃ １

，

１６９

，

６４４

，

１７８．４９ ８．７２

２

ＳＰＤＲ ＴＲＵＳＴ ＳＥＲＩＥＳ

１

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

１

，

０４９

，

８５１

，

５１２．１８ ７．８３

３

ＢＧＩ ＵＳＤ ＬＩＱＵＩＤＩＴＹ

ＦＩＲＳＴ Ｆ－ＩＮ

货币市场
基金

契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ

Ｉｎｖｅｓｔｏｒ Ｉｒｅｌａｎｄ Ｌｔ

１

，

０２５

，

１９０

，

０００．００ ７．６５

４

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＭＫＴ ＩＮ

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

５６３

，

７６３

，

２３８．２７ ４．２１

５

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ ／

ＸＩＮＨＵＡ ＣＨＩＮＡ ２５

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

５５７

，

５９６

，

４８０．５３ ４．１６

６

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＪＡＰＡＮ ＩＮＤＥＸ ＦＤ

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

５５５

，

１２０

，

５３７．３２ ４．１４

７

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＢＲＡＺＩＬ

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

３１２

，

０８５

，

８５５．４２ ２．３３

８

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ５００

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２６０

，

０４３

，

５９８．９４ １．９４

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＳＯＵＴＨ ＫＯＲＥＡ ＩＮＤ

ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２４８

，

６８４

，

０７７．０３ １．８５

１０ ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ ＥＭＵ ＥＴＦ

基金契约型
开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１９８

，

３２８

，

３３６．４９ １．４８

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

人民币元
）

１

存出保证金
１

，

９８４．２５

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
１３

，

５８９

，

２１４．３４

４

应收利息
６５

，

４８７．６２

５

应收申购款
２３２

，

３３６．３６

６

其他应收款
７

，

３５１．０９

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
１３

，

８９６

，

３７３．６６

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分
－

６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
２５

，

９５０

，

２２０

，

０３０．３２

报告期期间基金总申购份额
４２

，

８３９

，

９２７．３３

报告期期间基金总赎回份额
７６６

，

２９０

，

２６５．５４

报告期期间基金拆分变动份额
－

报告期期末基金份额总额
２５

，

２２６

，

７６９

，

６９２．１１

７ 重要信息

－

８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、南方全球精选配置证券投资基金基金合同。

２

、南方全球精选配置证券投资基金托管协议。

３

、南方全球精选配置证券投资基金

２００８

年

４

季度报告原文。

８．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

８．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２００９－０１－２３

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净

值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２００８

年

１０

月

１

日起至

２００８

年

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 南方隆元
交易代码 前段代码

：

２０２００７

、

后端代码
：

２０２００８

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００７

年
１１

月
０９

日
报告期末基金份额总额

１２

，

８３８

，

９５８

，

３０２．０７

份

投资目标
本基金为积极型股票基金

，

在准确把握产业发展趋势和市场运行态势的基础
上

，

集中精选具备国民经济三大产业主题的优势行业和上市公司进行投资
，

有
效控制投资组合风险

，

追求较高的超额收益与长期资本增值
。

投资策略

本基金在投资策略上采取
“

自上而下
”

积极进行资产配置
、

行业轮动配置和
“

自
下而上

”

精选个股相结合的方法
。

在新一轮产业结构调整和产业升级中
，

发展先进制造业
、

提高现代服务业比重
和加强基础产业基础设施建设

，

是国家产业结构调整的重要任务
。

因此
，

关于
先进制造业

、

现代服务业和基础产业的投资主题即是本基金所指的三大
“

产业
主题

”。

在上述三大产业的基础上
，

本基金采取
“

自上而下
”

的方式进行行业配置
，

即基
于行业竞争优势和市场结构等进行基本面分析

，

结合行业的历史表现
、

收益预
期

、

行业经济政策面等
，

进行综合的相对吸引度评分
，

然后在市场基准比例的
基础上进行行业的轮动配置

，

选择符合国家产业发展政策
，

在国民经济三大产
业中占据行业优势地位

，

超额收益率或预测超额收益率水平较高的行业做重
点投资

。

业绩比较基准
８５％×

沪深
３００

指数
＋ １５％×

上证国债指数
风险收益特征 预期风险收益水平高于混合型基金

、

债券基金及货币市场基金
。

基金管理人 南方基金管理有限公司
基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期
（

２００８

年
１０

月
０１

日
－２００８

年
１２

月
３１

日
）

１．

本期已实现收益
－１

，

６３８

，

７４５

，

７５３．８１

２．

本期利润
－１

，

１８３

，

３６２

，

３８１．９７

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．０９１３

４．

期末基金资产净值
５

，

６８５

，

５４２

，

６３５．６０

５．

期末基金份额净值
０．４４３

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

２．

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率
标准差

②

业绩比较基准
收益率

③

业绩比较基准
收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－１６．８９％ ２．６３％ －１５．５４％ ２．５８％ －１．３５％ ０．０５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

基金累计份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务 任本基金的基金经理期限 证券从
业年限 说明任职日期 离任日期

汪贗
本基金基
金经理

、

公司投资
部副总监

２００８

年
４

月
１４

日 － １０

年

注册金融分析师
（

ＣＦＡ

），

工商管理硕士
，

１０

年
证券从业经历

。

１９９９

年加入南方基金
，

先后
担任研究员

、

基金经理基金助理
，

２００２

年
４

月
－２００６

年
３

月
，

任隆元基金经理
；

２００５

年
８

月
－２００６

年
３

月
，

任金元基金经理
；

２００６

年
３

月至今
，

任开元基金经理
；

２００８

年
４

月至今
，

任隆元基金经理
。

蒋朋宸 本基金基
金经理

２００８

年
４

月
１４

日 － ５

年

１９７７

年出生
，

北京大学生物化学硕士
、

美国哥
伦比亚大学生物学硕士及金融工程学硕士

，

５

年基金行业从业经历
。

曾担任鹏华基金公司
基金管理部分析师

，

２００５

年加入南方基金
，

２００８

年
４

月至今
，

任南方盛元基金经理
；

２００８

年
４

月至今
，

任南方隆元基金经理
。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》和《证券投

资基金销售管理办法》等有关法律法规及其各项实施准则、《南方隆元产业主题股票型基金基金合同》和其他有关法律法

规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利

益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行为。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有

关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本季度，公司交易工作严格按照制度进行，在交易过程中启用投资交易系统中的公平交易模块，公平对待所有资产

组合，未发现任何异常交易行为。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

从

２００６

年初起，中国股市走出了反转行情，伴随着人民币升值和资产重估的历史大潮，上海股指在

２００７

年的四季

度里创出了

６１２４．０４

点的历史新高。 中国

Ａ

股市场在经历了近两年的大幅上涨后，从

２００７

年年底开始，在整体估值处于

高位时，市场迎来了大小非减持、超大规模融资、通货膨胀等种种问题。 特别是以“大小非”为代表的产业资本，面临着暴

利及可流通的局面而加快兑现，加之这两年以来累计的巨大获利资金也纷纷从股市撤离，致使股指一路下跌。

２００８

年由

美国实体经济中的房地产市场泡沫破灭，引发了次贷危机，特别是在第三季度，更演变成了从美国引爆并蔓延全球的金

融危机。 在政府出台了单边收取印花税、持续降息、汇金公司购入三大银行的股权、以中石油为代表的国企增持上市公司

的股票、提高出口退税率、四万亿刺激经济的方案等一系列利好出台后，股指停止了连续下跌的势头，在

１６００

点到

２１００

点之间震荡筑底。

２００８

年，南方隆元的净值表现持平于市场各种主要指数，基金净值产生了较大损失，我们对持有人深表歉意，并希望

今后的投资操作中能够汲取经验教训，更好地在下跌市场中回避损失风险，尽可能实现在下跌市中为持有人有效规避风

险、获取收益。

在美国发生金融危机以后，全球经济转弱已成定局，中国的外向型经济将受到影响，促使扩大内需成为我国的大政

方针。

０９

年下半年中国经济底部有望逐步明朗，但全面复苏还有待时日。 在国际经济进入衰退期时，我们对于与外向型

经济有关的行业、周期性行业、和劳动密集型企业的投资将非常慎重。伴随着融资融券等市场革新制度的出台，与市场发

展密切相关的证券类上市公司将更受到我们的关注。在国家对于银根的放松以及持续的降息措施后，流动性又成为关注

的焦点，在债市利率下跌到非常低的水平位时，资产类投资将成为契机。 在刺激内需方面，国家对广大农村的市场给予空

前的关注。 实际上，从包产责任制以来，中国农业没有出现质的制度性改革。 近三十年以来，我国人口增加、耕地面积减

少、以及价格管制导致国际粮价高于国内，使得种地不赚钱从而又抑制了粮食供给，最终使得与居民生活息息相关的农

产品都出现了价格上涨的趋势。在农村劳动生产力没有大幅提升的前提下，我们认为农产品价格上升的趋势不会在短期

内消失，并将在更长的时间内影响我们的生活。 在新时期下，国家将对农业加大政策扶植力度，以及鼓励集中规模化、机

械化耕种土地，以提高农业的生产力。 在未来的资产配置中，我们将继续加强对农业类上市公司的关注。 对于其它行业，

我们坚持多元化和均衡配置，注意投资中流动性的管理和风险的控制。

宏观经济和证券市场展望

在

２００８

年由美国引发并蔓延全球的金融危机，对中国市场的冲击也是巨大的，危机爆发后，全球经济加速去杠杆和

再平衡，我们预计

２００９

年中国经济仍将处于衰退中，但在保增长方面，我们应该相信中国政府有着较多资源和手段，可

以乐观地预期软着陆的可能。 中国是一个高储蓄率的国家，由于外汇管制，中国金融体系的结构良好，且有大量的外汇储

备，贸易是顺差的，且劳动力成本低下，出现金融危机的可能性非常小。由金融危机而影响到的外向型经济部分是值得担

忧的，其对经济的影响程度将取决于政府是否能成功地启动内需来弥补。 在金融危机的影响下，美国和欧洲对资源使用

的空间让了出来，国际资源价格大幅下降，对中国未来的发展是有利的。 在

０９

年的初期，由于连续大幅降息，市场上流动

性充分，这为股市企稳回升准备了必要条件，真正的上涨要取决于宏观经济的复苏情况，下半年的经济数据是否会按照

预期恢复还有待观察。 且经过本轮大幅调整，

Ａ

股市场估值水平压缩空间已然无多，许多公司已进入了可长期投资的价

值区域。 但同时由于巨量的大小非可流通，使得市场将在一定区域内震荡，像

０６／０７

年的大牛市和

０８

年的大熊市的状况

将不会出现。

在今后的投资管理中，我们将继续坚持以公司价值为基础，加强对行业和具体公司的研究分析，努力寻找行业龙头，

并结合国家相关政策的变化，控制投资风险和把握投资机会，努力为基金持有人规避风险、获取收益。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
４

，

１８５

，

４５７

，

５０２．４３ ７３．４０

其中
：

股票
４

，

１８５

，

４５７

，

５０２．４３ ７３．４０

２

固定收益投资
５１３

，

７０３

，

７３１．２０ ９．０１

其中
：

债券
５１３

，

７０３

，

７３１．２０ ９．０１

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融资产
－ －

５

银行存款和结算备付金合计
９８３

，

２４６

，

５５５．５３ １７．２４

６

其他资产
２０

，

２１８

，

２４３．１６ ０．３５

７

合计
５

，

７０２

，

６２６

，

０３２．３２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
６３７

，

６７６

，

３４５．０４ １１．２２

Ｂ

采掘业
４７９

，

４８３

，

２８３．０６ ８．４３

Ｃ

制造业
１

，

１３５

，

７８６

，

９６２．７４ １９．９８

Ｃ０

食品
、

饮料
４５３

，

７４０

，

４９３．３９ ７．９８

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
－ －

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
－ －

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
３２７

，

６３１

，

２７４．６４ ５．７６

Ｃ５

电子
－ －

Ｃ６

金属
、

非金属
－ －

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
２

，

１５５

，

０００．００ ０．０４

Ｃ８

医药
、

生物制品
３５２

，

２６０

，

１９４．７１ ６．２０

Ｃ９９

其他制造业
－ －

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供应业
－ －

Ｅ

建筑业
９９

，

５９６

，

５１１．０２ １．７５

Ｆ

交通运输
、

仓储业
－ －

Ｇ

信息技术业
７９

，

０７１

，

９９３．７４ １．３９

Ｈ

批发和零售贸易
１９９

，

７８９

，

９４３．０４ ３．５１

Ｉ

金融
、

保险业
６４２

，

５０５

，

８８５．６９ １１．３０

Ｊ

房地产业
７０８

，

８７０

，

９８９．４３ １２．４７

Ｋ

社会服务业
１７７

，

０１４

，

７５３．４３ ３．１１

Ｌ

传播与文化产业
２５

，

６６０

，

８３５．２４ ０．４５

Ｍ

综合类
－ －

合计
４

，

１８５

，

４５７

，

５０２．４３ ７３．６２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ６０００３０

中信证券
２４

，

５０５

，

６３８ ４４０

，

３６６

，

３１４．８６ ７．７５

２ ０００７９２

盐湖钾肥
５

，

７７０

，

１８８ ３２７

，

６３１

，

２７４．６４ ５．７６

３ ０００８５８

五粮液
２３

，

９３３

，

００２ ３１９

，

２６６

，

２４６．６８ ５．６２

４ ０００００２

万科
Ａ ４６

，

５５７

，

０１１ ３００

，

２９２

，

７２０．９５ ５．２８

５ ６００５９８

北大荒
２６

，

２３２

，

５７９ ２８１

，

４７５

，

５７２．６７ ４．９５

６ ０００６２３

吉林敖东
１４

，

８１９

，

７３１ ２７６

，

８３２

，

５７５．０８ ４．８７

７ ６００５４７

山东黄金
４

，

４５４

，

５５４ ２１６

，

３１３

，

１４２．２４ ３．８０

８ ６００７３９

辽宁成大
１６

，

４３０

，

０９４ １９９

，

７８９

，

９４３．０４ ３．５１

９ ６０００４８

保利地产
８

，

３６０

，

２８２ １２０

，

３８８

，

０６０．８０ ２．１２

１０ ６００３５９

新农开发
１４

，

３１４

，

５５３ １１０

，

９３７

，

７８５．７５ １．９５

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

国家债券
－ －

２

央行票据
４３４

，

９６０

，

０００．００ ７．６５

３

金融债券
－ －

其中
：

政策性金融债
－ －

４

企业债券
３４６

，

１９５．２０ ０．０１

５

企业短期融资券
－ －

６

可转债
７８

，

３９７

，

５３６．００ １．３８

７

其他
－ －

８

合计
５１３

，

７０３

，

７３１．２０ ９．０４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量
（

张
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ０８０１０３１ ０８

央行票据
３１ ２

，

０００

，

０００ １９３

，

４２０

，

０００．００ ３．４０

２ ０８０１０１６ ０８

央票
１６ ２

，

０００

，

０００ １９２

，

９４０

，

０００．００ ３．３９

３ １１０５９８

大荒转债
６２８

，

０８０ ７４

，

０８２

，

０３６．００ １．３０

４ ０８０１０５８ ０８

央行票据
５８ ５００

，

０００ ４８

，

６００

，

０００．００ ０．８５

５ １１０００３

新钢转债
４５

，

０００ ４

，

３１５

，

５００．００ ０．０８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查
，

或在报告编制日前一
年内受到公开谴责

、

处罚的情形
。

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的
，

或在报告编制日前一年内受
到公开谴责

、

处罚的证券
。

５．８．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库
。

本基金投资的前十名股票中
，

没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票
。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
３

，

３５６

，

０２５．６４

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
－

４

应收利息
１４

，

４４４

，

４９６．０９

５

应收申购款
２

，

２８２

，

７２１．４３

６

其他应收款
１３５

，

０００．００

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２０

，

２１８

，

２４３．１６

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ １１０５９８

大荒转债
７４

，

０８２

，

０３６．００ １．３０

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公
允价值

（

元
）

占基金资产
净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００５４７

山东黄金
４６

，

６１７

，

６００．００ ０．８２

定向增发
５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分
本基金持有的盐湖钾肥自

２００８

年
９

月
１６

日起
，

按照中国证监会
《

关于进一步规范证券投资基金估值业务
的指导意见

》（

中国证监会公告
［

２００８

］

３８

号
）

所述的原则确定其公允价值
。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１３

，

１０２

，

３６０

，

４８０．０９

报告期期间基金总申购份额
２４４

，

４０８

，

５０４．０２

报告期期间基金总赎回份额
５０７

，

８１０

，

６８２．０４

报告期期间基金拆分变动份额
（

份额减少以
＂－＂

填列
）

－

报告期期末基金份额总额
１２

，

８３８

，

９５８

，

３０２．０７

§７ 影响投资者决策的其他重要信息

－

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、南方隆元产业主题股票型证券投资基金合同。

２

、南方隆元产业主题股票型证券投资基金托管协议。

３

、南方隆元产业主题股票型证券投资基金

２００８

年

４

季度报告原文。

８．２

存放地点

存放地点：深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

８．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２００９－０１－２３

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２００９

年

１

月

１９

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２００８

年

１０

月

１

日起至

２００８

年

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称
：

基金开元
交易代码

：

１８４６８８

基金运作方式
：

契约型封闭式
基金合同生效日

：

１９９８

年
０３

月
２８

日
报告期末基金份额总额

：

２

，

０００

，

０００

，

０００．００

份
投资目标

：

本基金的投资目标是为投资者减少和分散投资风险
，

确保基金资产的安全并
谋求基金长期稳定的投资收益

。

投资策略
：

本基金坚持投资于经济增长中的领先行业
，

以及行业内相对价值较高的股
票

，

并根据不同股票相对价值的变化动态调整组合
，

力求使基金净值平稳
、

持
续增长

。

基金管理人
：

南方基金管理有限公司
基金托管人

：

中国工商银行股份有限公司
§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期
（

２００８

年
１０

月
０１

日
－２００８

年
１２

月
３１

日
）

１．

本期已实现收益
－２９５

，

８７３

，

４４０．６２

２．

本期利润
－２２６

，

２６６

，

６１８．６５

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．１１３１

４．

期末基金资产净值
１

，

４４０

，

６７５

，

１７３．６０

５．

期末基金份额净值
０．７２０３

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额；本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率
标准差

②

业绩比较基
准收益率

③

业绩比较基
准收益率标
准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－１３．５８％ ７．０１％ － － －１３．５８％ ７．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的

比较

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务 任本基金的基金经理期限 证券从业年
限 说明任职日期 离任日期

汪贗
本基金基金
经理

、

公司投
资部副总监

２００８

年
３

月
１６

日 － １０

年

汪贗女士
，

１９７４

年出生
，

注册
金融分析师

（

ＣＦＡ

），

工商管理
硕士

，

１０

年证券从业经历
。

１９９９

年加入南方基金
，

先后
担任研究员

、

基金经理基金助
理

，

２００２

年
４

月
－２００６

年
３

月
，

任隆元基金经理
；

２００５

年
８

月
－２００６

年
３

月
，

任金元基
金经理

；

２００６

年
３

月至今
，

任
开元基金经理

；

２００８

年
４

月
至今

，

任隆元基金经理
。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理

办法》和《证券投资基金销售管理办法》等有关法律法规及其各项实施准则、《开元证券投资基金合同》和

其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基

础上，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行

为。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本季度，公司交易工作严格按照制度进行，在交易过程中启用投资交易系统中的公平交易模块，公

平对待所有资产组合，未发现任何异常交易行为。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内无异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

２００８

年四季度是

Ａ

股市场震荡筑底的一个季度。 在此前的四个季度里，

Ａ

股市场遭遇了大幅的持

续下跌，造成下跌的原因主要有三方面：第一，

０６

年

～０７

年连续两年的大幅上涨后，

Ａ

股估值水平达到了

合理区间的上限，从而失去了对抗下跌所需的足够的安全边际；第二，

０７

年底开始的通货膨胀，导致政

府采取了严厉的货币紧缩政策，适逢

Ａ

股的融资和大小非减持高峰，由此造成了

２００８

年

Ａ

股市场资金

和股票供求的极度失衡；第三，美国房地产泡沫的破裂，以及由此引发的美国次贷危机和全球金融危机，

对中国的出口产业和投资者信心造成了较大的短期冲击。 在

０８

年四季度，虽然全球金融危机进一步深

化，中国内需和出口的各项数据迅速恶化，但由于政府转变了紧缩性的宏观调控政策，证券市场的资金

失衡和信心崩溃有所缓解，

Ａ

股市场反而在经济恶化的背景下走出了震荡筑底的行情。

２００８

年四季度，基金开元的净值表现持平于市场各种主要指数。 我们认为四季度是发生变化的一

个季度，这个变化一方面表现在实体经济从通胀和过热，变为通缩和过冷，另一方面表现为政府政策从

压制和紧缩，转为扶植和扩张。 针对这种变化的货币和经济环境，我们主要着眼于

２００９

年的前景展望，

对持仓结构进行了积极的调整，以图在未来的投资中为持有人管理风险和创造收益。

２００８

年四季度，基金开元在持仓结构上主要对两个领域进行了重点配置。 第一个领域是大农业领

域。 在全球经济增长减缓和中国内需减速的背景下，农业产品具有最低的需求弹性，因而农业领域受到

经济负面冲击最少，蕴藏着较多的低风险投资机会。第二个领域是房地产和证券行业，随着经济的下行，

货币供给将进一步放松，而在实体经济缺乏投资机会的背景下，更多的流动性将对资产领域构成较大正

向冲击，主要表现在权益和不动产市场。

宏观经济和证券市场展望。

２００９

年是中国经济继续面临挑战的一年，但对于

Ａ

股投资来说，却是蕴藏大量投资机会的一年。 首

先，欧美的经济衰退，减少了全球的资源压力，限制中国城市化、工业化进程的最大障碍———资源涨价和

短缺问题，得到了暂时的缓解，从而为中国启动内需加快发展创造了战略机遇。第二，由于通胀的缓解和

就业压力的加大，政府被迫采取了宽松的货币政策，这将为证券市场重建供求平衡创造基础条件。第三，

经过

０８

年的超预期下跌，

Ａ

股的估值水平降至了合理区间的下限， 具备抵抗进一步下跌所需的足够的

安全边界，同时随着利率下调的过程，

Ａ

股的估值水平将在

０９

年得以稳定和恢复。 第四，在经济增速下

调的过程中，一部分行业的增速下滑非常显著，这也意味着另一部分行业的增速下滑不明显，甚至出现

结构性的加快增长，在行业内部，不同企业对经营环境的有利和不利变化应对不同，带来的未来发展机

会也迥异，因此，

０９

年是在低估值和充足流动性环境下进行个股和行业精选的好时机。

我们认为，不应对中国股市过度悲观，股票估值反映的不仅是公司一两个季度或者一两年的经营前

景，更是反映公司长期发展和盈利的可能性。 对于中国经济和中国优势企业的长期前景，我们仍报正面

的态度。在估值较低、流动性改善、企业竞争环境发生有益的变化的大背景下，短期的需求挫败和会计盈

利的下调，反而是良好的建仓机会。 我们将抱着积极的态度和谨慎的原则，在

０９

年精选行业和个股，争

取为投资者创造适度风险的合理收益。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
１

，

０３３

，

４０５

，

４２５．９５ ７１．２９

其中
：

股票
１

，

０３３

，

４０５

，

４２５．９５ ７１．２９

２

固定收益投资
３９８

，

２０７

，

８４２．５０ ２７．４７

其中
：

债券
３９８

，

２０７

，

８４２．５０ ２７．４７

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融资产
－ －

５

银行存款和结算备付金合计
１１

，

８９９

，

５１１．６７ ０．８２

６

其他资产
６

，

１６５

，

１７６．７０ ０．４３

７

合计
１

，

４４９

，

６７７

，

９５６．８２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
１６４

，

６７２

，

０５０．１９ １１．４３

Ｂ

采掘业
８９

，

９８５

，

６９８．６８ ６．２５

Ｃ

制造业
２７９

，

３７１

，

３７４．４２ １９．３９

Ｃ０

食品
、

饮料
１５２

，

０１９

，

４８４．３９ １０．５５

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
－ －

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
－ －

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
４８

，

４１３

，

６９４．１２ ３．３６

Ｃ５

电子
－ －

Ｃ６

金属
、

非金属
－ －

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
５

，

２８９

，

９０４．８７ ０．３７

Ｃ８

医药
、

生物制品
７３

，

６４８

，

２９１．０４ ５．１１

Ｃ９９

其他制造业
－ －

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供应业
－ －

Ｅ

建筑业
２６

，

０３２

，

１０４．６７ １．８１

Ｆ

交通运输
、

仓储业
－ －

Ｇ

信息技术业
３５

，

３９９

，

５１２．３６ ２．４６

Ｈ

批发和零售贸易
３０

，

０１４

，

４９１．５２ ２．０８

Ｉ

金融
、

保险业
１７２

，

１２６

，

４２７．７９ １１．９５

Ｊ

房地产业
１８６

，

０９８

，

９４８．８５ １２．９２

Ｋ

社会服务业
４９

，

７０４

，

８１７．４７ ３．４５

Ｌ

传播与文化产业
－ －

Ｍ

综合类
－ －

合计
１

，

０３３

，

４０５

，

４２５．９５ ７１．７３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ６０００３０

中信证券
５

，

３７８

，

０２８ ９６

，

６４３

，

１６３．１６ ６．７１

２ ０００８５８

五粮液
７

，

０３３

，

４１１ ９３

，

８２５

，

７０２．７４ ６．５１

３ ６００５９８

北大荒
７

，

９２１

，

０００ ８４

，

９９２

，

３３０．００ ５．９０

４ ０００６２３

吉林敖东
３

，

９４２

，

６２８ ７３

，

６４８

，

２９１．０４ ５．１１

５ ０００００２

万科
Ａ １０

，

５４６

，

９８６ ６８

，

０２８

，

０５９．７０ ４．７２

６ ０００７９２

盐湖钾肥
８５２

，

６５４ ４８

，

４１３

，

６９４．１２ ３．３６

７ ６００５４７

山东黄金
７９４

，

０００ ３８

，

５５６

，

６４０．００ ２．６８

８ ６００４８５

中创信测
２

，

９９２

，

６０４ ３５

，

３４２

，

６５３．２４ ２．４５

９ ０００６８５

中山公用
２

，

７６１

，

５２６ ３４

，

５７４

，

３０５．５２ ２．４０

１０ ６００７３９

辽宁成大
２

，

４６８

，

２９７ ３０

，

０１４

，

４９１．５２ ２．０８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１

国家债券
－ －

２

央行票据
２２７

，

３５４

，

０００．００ １５．７８

３

金融债券
１００

，

４２０

，

０００．００ ６．９７

其中
：

政策性金融债
１００

，

４２０

，

０００．００ ６．９７

４

企业债券
－ －

５

企业短期融资券
－ －

６

可转债
７０

，

４３３

，

８４２．５０ ４．８９

７

其他
－ －

８

合计
３９８

，

２０７

，

８４２．５０ ２７．６４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量
（

张
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ０８０１１０６ ０８

央票
１０６ ２

，

０００

，

０００ １９６

，

２２０

，

０００．００ １３．６２

２ ０６０４０３ ０６

农发
０３ １

，

０００

，

０００ １００

，

４２０

，

０００．００ ６．９７

３ １１０５９８

大荒转债
５９７

，

１５０ ７０

，

４３３

，

８４２．５０ ４．８９

４ ０８０１０１９ ０８

央行票据
１９ ２００

，

０００ １９

，

３０２

，

０００．００ １．３４

５ ０８０１１１７ ０８

央票
１１７ １２０

，

０００ １１

，

８３２

，

０００．００ ０．８２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查
，

或在报告编制日前一
年内受到公开谴责

、

处罚的情形
。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查
，

或在报告编制日前一年内
受到公开谴责

、

处罚的情形
。

５．８．２

本基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库
。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库
。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
１

，

３４８

，

７８０．４９

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
－

４

应收利息
４

，

８１６

，

３９６．２１

５

应收申购款
－

６

其他应收款
－

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
６

，

１６５

，

１７６．７０

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ １１０５９８

大荒转债
７０

，

４３３

，

８４２．５０ ４．８９

５．８．５

本基金报告期末前十名股票中未存在流通受限股票
。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分
�

本基金持有的盐湖钾肥自
２００８

年
９

月
１６

日起
，

按照中国证监会
《

关于进一步规范证券投资基金估值业
务的指导意见

》（

中国证监会公告
［

２００８

］

３８

号所述的原则确定其公允价值
。 ）

§６ 基金管理人运用固有资金投资本封闭式基金情况

报告期期初管理人持有的封闭式基金份额
５０

，

６８６

，

１６８．００

报告期期间买入总份额
－

报告期期间卖出总份额
－

报告期期末管理人持有的封闭式基金份额
５０

，

６８６

，

１６８．００

报告期期末持有的封闭式基金份额占基金总份额比例
（

％

）

２．５３

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《开元证券投资基金基金合同》

２

、《开元证券投资基金托管协议》

３

、《开元证券投资基金

２００８

年

４

季度报告原文》

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

７．３

查阅方式

公司网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ
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开元证券投资基金
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南方隆元产业主题股票型证券投资基金
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2 0 0 82 0 0 8

南方全球精选配置证券投资基金

２００８

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日


