
基金管理人：华夏基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二○○九年一月二十三日

一、重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１

月

１６

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。 本报告期自

２００８

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

二、基金产品概况

基金简称： 中小板

ＥＴＦ

交易代码：

１５９９０２

基金运作方式： 交易型开放式

基金合同生效日：

２００６

年

６

月

８

日

报告期末基金份额总额：

１

，

５４３

，

３３３

，

５０３．０９

份

投资目标： 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。

投资策略：

本基金主要采取完全复制法， 即完全按照标的指数的成份股

组成及其权重构建基金股票投资组合， 并根据标的指数成份

股及其权重的变动而进行相应调整。但在因特殊情况（如流动

性不足等）导致无法获得足够数量的股票时，基金管理人将搭

配使用其他合理方法进行适当的替代。

业绩比较基准： 本基金的业绩比较基准为“中小企业板价格指数”。

风险收益特征：

本基金属股票基金，风险与收益高于混合基金、债券基金与货

币市场基金。 本基金为指数型基金，采用完全复制策略，跟踪

反映中小企业板市场的标的指数， 是股票基金中风险较高的

产品。

基金管理人： 华夏基金管理有限公司

基金托管人： 中国建设银行股份有限公司

三、主要财务指标和基金净值表现

（一）主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２００８

年

１０

月

１

日

－２００８

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－４８７

，

２４２

，

４５７．５６

２．

本期利润

－２

，

０７４

，

４７６．０２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００１４

４．

期末基金资产净值

２

，

１７６

，

８０１

，

６６７．９９

５．

期末基金份额净值

１．４１０

注：

①

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（二）基金净值表现

１

、本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－０．２１％ ２．９０％ ０．８９％ ３．０３％ －１．１０％ －０．１３％

２

、 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

中小企业板交易型开放式指数基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００６

年

６

月

８

日至

２００８

年

１２

月

３１

日）

注：本基金跟踪标的指数的投资组合资产不低于基金资产净值的

９０％

。 本基金按规定在基金合同

生效之日起

３

个月的时间内达到这一投资比例。

四、管理人报告

（一）基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

方军

本基金的基

金经理、金融

工程部副总

经理

２００６－６－８

—

９

年

硕士。

１９９９

年加入华夏基金管理有

限公司，历任研究员，华夏成长证券

投资基金基金经理助理、 兴华证券

投资基金基金经理助理和华夏回报

证券投资基金基金经理助理。

（二）管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投

资基金运作管理办法》、基金合同和其他有关法律法规、监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽

责、安全高效的原则管理和运用基金资产，在认真控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大

利益，没有损害基金份额持有人利益的行为。

（三）公平交易专项说明

１

、公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公平对待

旗下管理的所有基金和组合，完善相应制度及流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公

平执行。

２

、本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

３

、异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

（四）报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

１

、本基金业绩表现

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，本基金份额净值为

１．４１０

元，本报告期份额净值增长率为

－０．２１％

，同期

中小企业板价格指数累计增长率为

０．８９％

。 本基金本报告期累计跟踪偏离度为

－１．１０％

。

２

、行情回顾及运作分析

２００８

年

４

季度，在外部需求放缓等因素的影响下我国经济继续减速，企业盈利能力下降，投资者

对经济前景以及上市公司业绩的担忧增加。 虽然政府出台多项刺激经济的政策，但短期内投资者对经

济下行的忧虑并没有减少。因此，

Ａ

股市场继续呈现调整态势。本报告期，中小板指上涨

０．８９％

，表现超

越了市场平均水平。

本报告期本基金的操作主要集中在指数结构调整上，完成了大量限售股上市带来的结构调整。 在

操作中，我们严格按照基金合同和公司投资决策委员会制定的投资策略，尽量降低成本、减少市场冲

击，紧密跟踪中小板指。

３

、市场展望和投资策略

尽管上市公司利润增速放缓、利润率大幅度下降等因素可能会给市场带来较大的压力，但经过市

场大幅调整，估值压力得到较为充分的释放，经济的自行调整和政府的刺激政策也为未来经济的恢复

创造了条件。 因此，市场继续振荡筑底的可能性较大，阶段性或局部性投资机会增加，系统性的投资机

会还需等待宏观经济的好转。

中小板股票具有很明显的成长性优势和长期投资价值，但经济形势的变化也会对中小板公司产生

影响，中小板股票的波动性较大。我们将继续有效控制基金的跟踪偏离度和跟踪误差，以实现为投资者

获取指数投资收益及其他模式盈利机会的投资目标。

珍惜基金份额持有人的每一分投资和每一份信任，中小板

ＥＴＦ

将继续奉行华夏基金管理有限公司

“为信任奉献回报”的经营理念，规范运作，审慎投资，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期、稳定的

回报。

五、投资组合报告

（一）报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２

，

０７０

，

６２９

，

９１５．９７ ９３．３７

其中：股票

① ２

，

０７０

，

６２９

，

９１５．９７ ９３．３７

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１４６

，

６９３

，

９９０．４０ ６．６１

６

其他资产

２８９

，

２６３．９６ ０．０１

７

合计

２

，

２１７

，

６１３

，

１７０．３３ １００．００

注：

①

股票投资的公允价值包含可退替代款的估值增值

２３８．００

元。

（二）报告期末按行业分类的股票投资组合

１

、指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

４０

，

５５７

，

３９１．６４ １．８６

Ｂ

采掘业

３９

，

２０５

，

８９２．９８ １．８０

Ｃ

制造业

１

，

１５４

，

８０４

，

６１９．５５ ５３．０５

Ｃ０

食品、饮料

１５

，

３５５

，

５６９．６０ ０．７１

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

６１

，

６５９

，

５３５．４３ ２．８３

Ｃ２

木材、家具

１

，

２３０

，

６８４．００ ０．０６

Ｃ３

造纸、印刷

２４

，

５８８

，

６２７．５３ １．１３

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

１９０

，

６４１

，

７６４．１７ ８．７６

Ｃ５

电子

１２０

，

６８９

，

３６４．２７ ５．５４

Ｃ６

金属、非金属

８９

，

０３４

，

１６０．９８ ４．０９

Ｃ７

机械、设备、仪表

３４１

，

５４７

，

２７５．７９ １５．６９

Ｃ８

医药、生物制品

２６５

，

６５３

，

９３０．６６ １２．２０

Ｃ９９

其他制造业

４４

，

４０３

，

７０７．１２ ２．０４

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

３４

，

７１９

，

７４６．４０ １．５９

Ｆ

交通运输、仓储业

４

，

０９９

，

９９０．４０ ０．１９

Ｇ

信息技术业

８９

，

４３４

，

６５３．００ ４．１１

Ｈ

批发和零售贸易

５５８

，

５２８

，

６４３．７１ ２５．６６

Ｉ

金融、保险业

７５

，

１０８

，

６６５．６０ ３．４５

Ｊ

房地产业

２７

，

１３９

，

４５６．４４ １．２５

Ｋ

社会服务业

３８

，

８１３

，

４９７．５２ １．７８

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

７

，

６５５

，

１２０．７３ ０．３５

合计

２

，

０７０

，

０６７

，

６７７．９７ ９５．１０

２

、积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

５６２

，

０００．００ ０．０３

Ｃ０

食品、饮料

－ －

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

５６２

，

０００．００ ０．０３

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

－ －

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

５６２

，

０００．００ ０．０３

注：以上股票均为指数成份股调整而调出的成份股股票。

（三）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细

１

、指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ００２０２４

苏宁电器

３０

，

０７２

，

７６５ ５３８

，

６０３

，

２２１．１５ ２４．７４

２ ００２００７

华兰生物

２

，

３０６

，

５２６ ８８

，

８０１

，

２５１．００ ４．０８

３ ００２０２２

科华生物

３

，

６５６

，

９６４ ８５

，

２０７

，

２６１．２０ ３．９１

４ ００２１４２

宁波银行

１１

，

０４５

，

３９２ ７５

，

１０８

，

６６５．６０ ３．４５

５ ００２０３８

双鹭药业

１

，

８７１

，

９２４ ６８

，

６６２

，

１７２．３２ ３．１５

２

、积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ００２００２ ＳＴ

琼 花

２００

，

０００ ５６２

，

０００．００ ０．０３

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

注：以上股票均为指数成份股调整而调出的成份股股票。

（四）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

（五）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

（六）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

（七）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

（八）投资组合报告附注

１

、报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的。

２

、基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

３

、其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３９

，

２６３．９６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

其他

－

８

合计

２８９

，

２６３．９６

４

、报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５

、报告期末指数投资或积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分

的公允价值

（元）

占基金资产净

值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２０２４

苏宁电器

１４３

，

２８０

，

０００．００ ６．５８

非公开发行股票流通受

限

６

、由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

六、开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１

，

５２３

，

４４１

，

５６４．１８

报告期期间基金总申购份额

８１７

，

３０５

，

０８４．３７

报告期期间基金总赎回份额

７９７

，

４１３

，

１４５．４６

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

５４３

，

３３３

，

５０３．０９

七、影响投资者决策的其他重要信息

（一）基金管理人简介

华夏基金管理有限公司成立于

１９９８

年

４

月

９

日， 是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管

理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳和成都设有分公司。华夏基金是首批全国社保基金

投资管理人、首批企业年金基金投资管理人、境内首只

ＥＴＦ

基金管理人、境内唯一的亚债中国基金投资

管理人以及特定客户资产管理人，是业务领域最广泛的基金管理公司之一。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，公司管理证券投资基金规模超过

１８００

亿元，基金份额持有人户数超过

１２００

万，是境内管理基金资产规模最大的基金管理公司。 公司管理着

２

只封闭式基金、

１７

只开放式基

金、亚洲债券基金二期中国子基金及多只全国社保基金投资组合，公司已经被

９０

多家大中型企业确定

为年金投资管理人，并被多家客户确定为特定客户资产管理人。

２００８

年

４

季度，在市场持续调整的情况下，华夏基金以深入的投资研究为基础，加强了市场分析

与风险管理，尽力为投资人分散投资风险，旗下基金整体表现在同业中位居前列。

１

、截至

２００８

年

１２

月

３１

日，根据中国银河证券基金研究中心

２００８

年的净值增长率排名，公司管

理的基金中，华夏大盘精选基金、华夏复兴基金、华夏成长基金及华夏优势增长基金在主动管理的股票

型基金中排名均位列前

１／７

；华夏红利基金及华夏蓝筹基金在偏股型基金中分别位列第

２

名和第

８

名；

华夏回报基金及华夏回报二号基金在平衡型基金中分别位列第

１

名和第

４

名；基金兴华在封闭式基金

中位列第

２

名；中小板

ＥＴＦ

在指数型基金中位列第

１

名；华夏债券基金在债券型基金中位列第

３

名。

２

、截至

２００８

年

１２

月底，在中国银河证券基金研究中心过去一年的星级评价中，华夏基金旗下参

与评价的

１２

只基金中，有

１０

只基金获得了五星级评价。

２００８

年

４

季度，华夏基金继续采取多种手段，不断提高客户服务水平，全力打造高质量的客户服

务品牌。

１

、继续采取多种手段，持续提升服务质量

（

１

）提高服务响应速度，

４

季度人工电话接通率继续保持较高水平。

（

２

）加强对客服代表业务能力和服务技巧的培训，改善人工服务质量。

（

３

）主动联系客户，完善客户资料，为客户提供及时的交易通知和基金信息服务。

（

４

）分析客户交易情况，改进业务规则，提高客户交易成功率。

２

、

２００８

年

１２

月，华夏基金在亚洲客户服务协会举办的“

２００８

亚太最佳客户服务”评选中，荣获“亚

太地区最佳客户服务管理奖”，是国内基金行业中唯一获此奖项的公司。

２００８

年

４

季度，华夏基金凭借良好的业绩和稳健的经营，荣获海内外权威机构评选的多个奖项：

１

、

２００８

年

１２

月，在《金融时报》和中国社科院金融研究所主办的“

２００８

中国最佳金融机构排行榜”

评选活动中，华夏基金荣获“年度最佳基金管理公司”称号。

２

、

２００８

年

１２

月，在“新浪

２００８

网络盛典暨新浪十年庆典”中，华夏基金荣获“年度最佳投资收益

奖”。

３

、

２００８

年

１２

月，在“

２００８

搜狐金融理财网络盛典”中，华夏基金荣获“最有影响力基金品牌奖”和

“最有影响力基金投资者教育奖”。

４

、

２００８

年

１２

月，华夏基金荣获世界金融实验室（

Ｗｏｒｌｄ Ｆｉｎａｎｃｅ Ｌａｂ

）颁发的

２００８

年（第五届）“中

国金融年度大奖”。

５

、

２００８

年

１１

月，在《第一财经日报》发起的“

２００８

第一财经金融价值榜”评选中，华夏基金荣获

“

２００８

年度基金管理公司奖”。

６

、

２００８

年

１１

月，在美国《机构投资者》（

Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｏｒ

）杂志评选的“

２００８

中国前

２０

名基金

排行榜”中，华夏基金位列榜首。

华夏基金在勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期、稳定回报的同时，也在以一个负责任的企业

公民形象回馈社会。

２００８

年

１１

月，华夏基金荣获

２００８

首届华夏公益慈善论坛组委会颁发的“

２００８

年

度中国公益五十强奖”。北京奥运会期间，因在志愿者组织方面做出一定贡献，华夏基金获得由第

２９

届

奥林匹克运动会组织委员会、中国共产主义青年团中央委员会和北京奥运志愿者工作协调小组授予的

“北京奥运会、残奥会志愿者工作优秀组织单位”荣誉称号，华夏基金客户服务部被北京市妇女联合会

评选为“北京市三八红旗集体”。

八、备查文件目录

（一）备查文件目录

１

、中国证监会核准基金募集的文件；

２

、《中小企业板交易型开放式指数基金基金合同》；

３

、《中小企业板交易型开放式指数基金托管协议》；

４

、法律意见书；

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件、营业执照。

（二）存放地点

备查文件存放于基金管理人和

／

或基金托管人的住所。

（三）查阅方式

投资者可到基金管理人和

／

或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付

工本费后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

华夏基金管理有限公司

二〇〇九年一月二十三日

基金管理人：华夏基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二○○九年一月二十三日

一、重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１

月

１６

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。 本报告期自

２００８

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

二、基金产品概况

基金简称： 华夏成长

交易代码：

０００００１

（前端收费模式）、

０００００２

（后端收费模式）

基金运作方式： 契约型开放式

基金合同生效日：

２００１

年

１２

月

１８

日

报告期末基金份额总额：

７

，

３３９

，

９７０

，

０３８．５８

份

投资目标：

本基金属成长型基金， 主要通过投资于具有良好成长性的上

市公司的股票，在保持基金资产安全性和流动性的前提下，实

现基金的长期资本增值。

投资策略： “追求成长性”和“研究创造价值”。

业绩比较基准： 本基金无业绩比较基准。

风险收益特征：

本基金在证券投资基金中属于中高风险的品种， 其长期平均

的预期收益和风险高于债券基金和混合基金。

基金管理人： 华夏基金管理有限公司

基金托管人： 中国建设银行股份有限公司

三、主要财务指标和基金净值表现

（一）主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２００８

年

１０

月

１

日

－２００８

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－１

，

５７６

，

３０５

，

３７４．８２

２．

本期利润

－７８７

，

３１１

，

８３６．４９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１０５２

４．

期末基金资产净值

６

，

９２２

，

４７３

，

０４７．５９

５．

期末基金份额净值

０．９４３

注：

①

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（二）基金净值表现

１

、本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－９．５０％ １．７６％ － － － －

２

、 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

华夏成长证券投资基金累计份额净值增长率历史走势对比图

（

２００１

年

１２

月

１８

日至

２００８

年

１２

月

３１

日）

注：本基金未规定业绩比较基准。

四、管理人报告

（一）基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

巩怀志

本基金的基

金经理、股票

投资部副总

经理

２００５－１０－２９

—

７

年

清华大学

ＭＢＡ

。 曾任鹏华

基金管理有限公司基金经

理助理、社保股票组合基金

经理。

２００５

年加入华夏基

金管理有限公司。

（二）管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投

资基金运作管理办法》、基金合同和其他有关法律法规、监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽

责、安全高效的原则管理和运用基金资产，在认真控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大

利益，没有损害基金份额持有人利益的行为。

（三）公平交易专项说明

１

、公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公平对待

旗下管理的所有基金和组合，完善相应制度及流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公

平执行。

２

、本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

３

、异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

（四）报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

１

、本基金业绩表现

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，本基金份额净值为

０．９４３

元，本报告期份额净值增长率为

－９．５０％

，同期

上证综指下跌

２０．６２％

，深圳成指下跌

１４．２０％

。

２

、行情回顾及运作分析

２００８

年

４

季度， 股票市场在深度下探后呈现震荡整理走势。 金融危机对实体经济的影响迅速蔓

延，各国政府纷纷出台维护经济稳定的政策。 随着利率下行，债券市场持续上扬，股票市场在经济形势

不断恶化与不断出台的促进经济增长的政策之间呈现窄幅波动的状态。

本基金在仓位上择时进行了小幅波段操作，继续重点配置商业、电网设备、商业地产等行业，逐步

增持了受益于国家刺激经济计划的建筑、建材和估值偏低的金融行业，减持了行业盈利趋势逆转的煤

炭、化工等行业。 从投资效果来看，行业投资比例调整不够及时对投资绩效带来了负面影响，但重点配

置品种表现较好，减少了投资损失。

３

、市场展望和投资策略

展望

２００９

年

１

季度，经济仍将惯性下行，但随着政府促进经济增长的各项政策逐步实施，经济回

落速度将减缓， 并且可以预期

ＧＤＰ

增速将逐步回稳。 在积极的财政政策和适度宽松的货币政策支持

下，市场流动性将得到实质改善。 利率不断快速下降，上市公司整体估值水平将获得很好的支撑。 在行

政力量的干预下，实体经济结构分化将明显加剧，在出口、部分制造、原材料等行业景气继续大幅下滑

的同时，中央投资拉动的铁路、电网、新农村建设等相关行业将处于景气上行状态。与此相应，股票市场

走势将呈现出行业分化与窄幅震荡的特征。

本基金将继续坚守成长性投资理念，采用“自上而下”与“自下而上”相结合的投资组合构建方法，

持续密切跟踪宏观经济发展趋势和行业运行态势，结合政策导向，采取较为灵活的仓位策略，争取获得

稳健回报。

２００９

年

１

季度，本基金将更加关注行业景气程度，继续重点持有业绩增长前景清晰、估值相

对合理的优质企业，并重点保持商业连锁、电网设备、铁路装备、建筑建材、商业地产、医药等行业的较

高比例配置，同时争取适度把握金融、地产等行业以及上海和四川等区域企业的波段操作机会。

珍惜基金份额持有人的每一分投资和每一份信任，华夏成长基金将继续奉行华夏基金管理有限公

司“为信任奉献回报”的经营理念，规范运作，审慎投资，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期、稳定

的回报。

五、投资组合报告

（一）报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４

，

７２０

，

４７０

，

６６７．３９ ６６．４６

其中：股票

４

，

７２０

，

４７０

，

６６７．３９ ６６．４６

２

固定收益投资

２

，

１１９

，

０５５

，

２６９．１２ ２９．８３

其中：债券

２

，

１１９

，

０５５

，

２６９．１２ ２９．８３

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

１

，

１３０

，

５７７．４１ ０．０２

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２３２

，

３７４

，

５２１．１３ ３．２７

６

其他资产

２９

，

７２７

，

１３２．６２ ０．４２

７

合计

７

，

１０２

，

７５８

，

１６７．６７ １００．００

（二）报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

４６

，

５３６

，

１０８．３０ ０．６７

Ｂ

采掘业

１９６

，

５９７

，

３８８．６０ ２．８４

Ｃ

制造业

１

，

６６０

，

７２０

，

２３０．１９ ２３．９９

Ｃ０

食品、饮料

２１１

，

０２４

，

６３６．８５ ３．０５

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

７８

，

１６７

，

７９４．８５ １．１３

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

２０

，

４３６

，

３００．４９ ０．３０

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

１１９

，

３０２

，

２７３．７１ １．７２

Ｃ５

电子

３６９

，

１４８．４２ ０．０１

Ｃ６

金属、非金属

３４６

，

７６９

，

５５３．２１ ５．０１

Ｃ７

机械、设备、仪表

７１０

，

４６３

，

８９４．０４ １０．２６

Ｃ８

医药、生物制品

１７４

，

１８６

，

６２８．６２ ２．５２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

７９

，

１５２

，

０７０．００ １．１４

Ｅ

建筑业

６０２

，

１１５

，

７５３．１２ ８．７０

Ｆ

交通运输、仓储业

１１

，

５２８

，

２５３．１１ ０．１７

Ｇ

信息技术业

１０３

，

５７４

，

１２４．２７ １．５０

Ｈ

批发和零售贸易

７２７

，

３５６

，

７７５．８５ １０．５１

Ｉ

金融、保险业

６７８

，

３１１

，

５７９．８４ ９．８０

Ｊ

房地产业

１９２

，

００１

，

７０２．１９ ２．７７

Ｋ

社会服务业

１８

，

９８３

，

３１６．５４ ０．２７

Ｌ

传播与文化产业

３

，

９７１

，

７６７．００ ０．０６

Ｍ

综合类

３９９

，

６２１

，

５９８．３８ ５．７７

合计

４

，

７２０

，

４７０

，

６６７．３９ ６８．１９

（三）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２０２４

苏宁电器

２６

，

１３９

，

４９２ ４６８

，

１５８

，

３０１．７２ ６．７６

２ ６００８９５

张江高科

４０

，

００２

，

１６２ ３９９

，

６２１

，

５９８．３８ ５．７７

３ ６０００３６

招商银行

１６

，

７０６

，

５６３ ２０３

，

１５１

，

８０６．０８ ２．９３

４ ６００５１７

置信电气

８

，

８１５

，

８５５ １９７

，

３８６

，

９９３．４５ ２．８５

５ ０００７５９

武汉中百

１９

，

８４９

，

１８５ １８６

，

５８２

，

３３９．００ ２．７０

６ ０００９３７

金牛能源

１１

，

５２５

，

０９９ １６１

，

３５１

，

３８６．００ ２．３３

７ ６０１３１８

中国平安

５

，

９９９

，

９７０ １５９

，

５３９

，

２０２．３０ ２．３０

８ ００２０２８

思源电气

５

，

０６７

，

２９４ １４１

，

８８４

，

２３２．００ ２．０５

９ ６００５２８

中铁二局

１６

，

５４２

，

９１８ １３５

，

４８６

，

４９８．４２ １．９６

１０ ６０００８９

特变电工

５

，

６１５

，

３７７ １３４

，

０９５

，

２０２．７６ １．９４

（四）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

２１９

，

７７４

，

０５２．８０ ３．１７

２

央行票据

５６７

，

９８６

，

０００．００ ８．２０

３

金融债券

１

，

０４８

，

７５２

，

０００．００ １５．１５

其中：政策性金融债

１

，

０４８

，

７５２

，

０００．００ １５．１５

４

企业债券

８

，

３２５

，

２７３．６０ ０．１２

５

企业短期融资券

－ －

６

可转债

２７４

，

２１７

，

９４２．７２ ３．９６

７

其他

－ －

８

合计

２

，

１１９

，

０５５

，

２６９．１２ ３０．６１

（五）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ０８０３０９ ０８

进出

０９ ２

，

０００

，

０００ ２１２

，

６６０

，

０００．００ ３．０７

２ ０８０２１８ ０８

国开

１８ ２

，

０００

，

０００ ２０９

，

４２０

，

０００．００ ３．０３

３ ０７０１０８２ ０７

央行票据

８２ ２

，

０００

，

０００ ２０７

，

４４０

，

０００．００ ３．００

４ ０７０４１４ ０７

农发

１４ ２

，

０００

，

０００ ２０２

，

９２０

，

０００．００ ２．９３

５ ０８０４０４ ０８

农发

０４ ２

，

０００

，

０００ ２０２

，

２８０

，

０００．００ ２．９２

（六）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

（七）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

序号 权证代码 权证名称 数量（份） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ５８００２２

国电

ＣＷＢ１ ４９３

，

０５６ １

，

１３０

，

５７７．４１ ０．０２

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

（八）投资组合报告附注

１

、报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的。

２

、基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

３

、其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

３２５

，

９３０．４１

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２６

，

０４９

，

０２８．６５

５

应收申购款

２

，

３５２

，

１７３．５６

６

其他应收款

－

７

其他

－

８

合计

２９

，

７２７

，

１３２．６２

４

、报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２５７０９

唐钢转债

１７７

，

８１５

，

６２２．１２ ２．５７

２ １２５５７２

海马转债

４４

，

９５０

，

４２０．７０ ０．６５

３ １１００７８

澄星转债

４１

，

５６５

，

４６０．３０ ０．６０

４ １１０５６７

山鹰转债

６

，

５２４

，

２５６．２０ ０．０９

５ １１０９７１

恒源转债

１

，

３５４

，

１６６．１０ ０．０２

６ １１０３６８

五洲转债

１

，

１９５

，

２７６．８０ ０．０２

７ １１０２２７

赤化转债

８１２

，

７４０．５０ ０．０１

５

、报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公

允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说

明

１ ００２０２４

苏宁电器

７１

，

６４０

，

０００．００ １．０３

非公开发行股票

流通受限

６

、由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

六、开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

７

，

８２９

，

９５３

，

４６０．８１

报告期期间基金总申购份额

４８８

，

９０３

，

８６９．７１

报告期期间基金总赎回份额

９７８

，

８８７

，

２９１．９４

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

７

，

３３９

，

９７０

，

０３８．５８

七、影响投资者决策的其他重要信息

（一）基金管理人简介

华夏基金管理有限公司成立于

１９９８

年

４

月

９

日， 是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管

理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳和成都设有分公司。华夏基金是首批全国社保基金

投资管理人、首批企业年金基金投资管理人、境内首只

ＥＴＦ

基金管理人、境内唯一的亚债中国基金投资

管理人以及特定客户资产管理人，是业务领域最广泛的基金管理公司之一。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，公司管理证券投资基金规模超过

１８００

亿元，基金份额持有人户数超过

１２００

万，是境内管理基金资产规模最大的基金管理公司。 公司管理着

２

只封闭式基金、

１７

只开放式基

金、亚洲债券基金二期中国子基金及多只全国社保基金投资组合，公司已经被

９０

多家大中型企业确定

为年金投资管理人，并被多家客户确定为特定客户资产管理人。

２００８

年

４

季度，在市场持续调整的情况下，华夏基金以深入的投资研究为基础，加强了市场分析

与风险管理，尽力为投资人分散投资风险，旗下基金整体表现在同业中位居前列。

１

、截至

２００８

年

１２

月

３１

日，根据中国银河证券基金研究中心

２００８

年的净值增长率排名，公司管

理的基金中，华夏大盘精选基金、华夏复兴基金、华夏成长基金及华夏优势增长基金在主动管理的股票

型基金中排名均位列前

１／７

；华夏红利基金及华夏蓝筹基金在偏股型基金中分别位列第

２

名和第

８

名；

华夏回报基金及华夏回报二号基金在平衡型基金中分别位列第

１

名和第

４

名；基金兴华在封闭式基金

中位列第

２

名；中小板

ＥＴＦ

在指数型基金中位列第

１

名；华夏债券基金在债券型基金中位列第

３

名。

２

、截至

２００８

年

１２

月底，在中国银河证券基金研究中心过去一年的星级评价中，华夏基金旗下参

与评价的

１２

只基金中，有

１０

只基金获得了五星级评价。

２００８

年

４

季度，华夏基金继续采取多种手段，不断提高客户服务水平，全力打造高质量的客户服

务品牌。

１

、继续采取多种手段，持续提升服务质量

（

１

）提高服务响应速度，

４

季度人工电话接通率继续保持较高水平。

（

２

）加强对客服代表业务能力和服务技巧的培训，改善人工服务质量。

（

３

）主动联系客户，完善客户资料，为客户提供及时的交易通知和基金信息服务。

（

４

）分析客户交易情况，改进业务规则，提高客户交易成功率。

２

、

２００８

年

１２

月，华夏基金在亚洲客户服务协会举办的“

２００８

亚太最佳客户服务”评选中，荣获“亚

太地区最佳客户服务管理奖”，是国内基金行业中唯一获此奖项的公司。

２００８

年

４

季度，华夏基金凭借良好的业绩和稳健的经营，荣获海内外权威机构评选的多个奖项：

１

、

２００８

年

１２

月，在《金融时报》和中国社科院金融研究所主办的“

２００８

中国最佳金融机构排行榜”

评选活动中，华夏基金荣获“年度最佳基金管理公司”称号。

２

、

２００８

年

１２

月，在“新浪

２００８

网络盛典暨新浪十年庆典”中，华夏基金荣获“年度最佳投资收益

奖”。

３

、

２００８

年

１２

月，在“

２００８

搜狐金融理财网络盛典”中，华夏基金荣获“最有影响力基金品牌奖”和

“最有影响力基金投资者教育奖”。

４

、

２００８

年

１２

月，华夏基金荣获世界金融实验室（

Ｗｏｒｌｄ Ｆｉｎａｎｃｅ Ｌａｂ

）颁发的

２００８

年（第五届）“中

国金融年度大奖”。

５

、

２００８

年

１１

月，在《第一财经日报》发起的“

２００８

第一财经金融价值榜”评选中，华夏基金荣获

“

２００８

年度基金管理公司奖”。

６

、

２００８

年

１１

月，在美国《机构投资者》（

Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｏｒ

）杂志评选的“

２００８

中国前

２０

名基金

排行榜”中，华夏基金位列榜首。

华夏基金在勤勉尽责地为基金份额持有人谋求长期、稳定回报的同时，也在以一个负责任的企业

公民形象回馈社会。

２００８

年

１１

月，华夏基金荣获

２００８

首届华夏公益慈善论坛组委会颁发的“

２００８

年

度中国公益五十强奖”。北京奥运会期间，因在志愿者组织方面做出一定贡献，华夏基金获得由第

２９

届

奥林匹克运动会组织委员会、中国共产主义青年团中央委员会和北京奥运志愿者工作协调小组授予的

“北京奥运会、残奥会志愿者工作优秀组织单位”荣誉称号，华夏基金客户服务部被北京市妇女联合会

评选为“北京市三八红旗集体”。

八、备查文件目录

（一）备查文件目录

１

、中国证监会核准基金募集的文件；

２

、《华夏成长证券投资基金基金合同》；

３

、《华夏成长证券投资基金托管协议》；

４

、法律意见书；

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件、营业执照。

（二）存放地点

备查文件存放于基金管理人和

／

或基金托管人的住所。

（三）查阅方式

投资者可到基金管理人和

／

或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付

工本费后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

华夏基金管理有限公司

二〇〇九年一月二十三日
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中小企业板交易型开放式指数基金
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华夏成长证券投资基金
２００８

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日


