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美元黄金再次

联袂走高说明了什么

� � � �

在我国传统的新春佳节期间
，

国际金融和
商品市场则多数以冲高回落而告终

，

只有黄金
和美元以持续强势上涨报收

。

无论从逻辑上还
是历史表现来看

，

黄金与美元价格一直以高度
负相关而著称

。

但从
2008

年的全球金融海啸暴
发以来

，

美元与黄金的负相关性开始减弱
，

并且
出现过两次明显的美元与黄金联袂走高的现
象

，

这种走势说明了什么呢
？

美元与黄金联袂走高第一次是去年
9

月中
下旬至

10

月初
，

美国五大投行相继陷入危机
，

正式引爆全球范围金融海啸
，

这个时期美元始
终辗转上行

，

而且在
9

月下旬调整之后开始加
速上涨

。

而伦敦金在美元升值的过程中从
742.75

美元上涨至
912.40

美元
，

涨幅达
22.8%

，

但在
10

月中旬之后又调头下跌
。

第二次便是去年
12

月中下旬至今
，

美元指
数从

78.5

附近一路震荡回升至
86

点大关附
近

，

而伦敦金则从
12

月上旬开始便一直震荡上
行

，

在国内春节长假期间更是突破了
10

月初的
上一次反弹高点

。

这一次美元上涨得益于英磅
的崩溃性下跌

，

市场担心随着英国经济陷入二
战以来最严重的衰退

，

政府将不得不拯救更多
银行

，

进而给英镑带来压力
。

而黄金的上涨完全
是受到避险买盘的推动

，

黄金的实物需求在经
济衰退的影响下是萎缩的

。

美元与黄金近半年来出现的两次联袂走
高

，

其相似之处在于
：

都是由银行业危机引发
的

，

第一次是由占美国金融体系超过三分之一
份额总量的投资银行暴发整体性危机

，

金融市
场陷入极度恐慌

，

人们更愿意回笼现金
，

也有部
分人更愿意将前途难料的信用货币换成黄金

。

而第二次美元与黄金的联袂走强则是商业银行
开始暴露出严重的问题

，

先是华尔街银行业巨
头花旗集团和美国银行面临一场信心危机

，

投
资者怀疑二者是否拥有充足的资本来弥补不良
资产和全球经济萎缩所导致的损失

。

随后英国
以及德国的银行业也暴发

“

大大超出市场预料
的惊人亏空

”。

金融危机像瘟疫一样
，

当染病的
投行融入商业银行之后

，

商业银行也无力抵抗
，

但可以肯定的是商业银行无法像投行那样
“

消
失

”，

金融危机的苦果还需要商业银行继续品尝
下去

。

而比较美元与黄金的这两次联袂走高的幅
度和时间

，

可以看到第二次黄金上涨的时间要
长于上一次

，

幅度也比上一次要大
。

但美元这一
波上涨的幅度却比上一轮要小

。

这说明在第二
次银行危机初露端倪时

，

有更多的人愿意选择
黄金

，

而不是以现金
（

美元
）

为王
，

黄金对美元的
冲击力度在加大

。

如果按照这一趋势继续发展
下去

，

美元的地位将越来越危险
，

事物的发展总
是由量变到质变

，

一旦演变到质变阶段
，

任何人
都将无力回天

。

（

宏源期货
文 竹

）

一号文件暖风吹期市积极反应
首次提出采取期货交易稳定发展生猪产业

证券时报记者
李 哲

本报讯 农历新年伊始， 中共中

央、国务院出台了《关于

2009

年促进

农业稳定发展农民持续增收的若干意

见》，对价格信息最为敏感的期货市场

对此做出了积极反应， 国内农产品期

货市场价格在牛年开市第一天走出低

开高走行情。

虽然受到国际市场春节期间豆

类产品及玉米价格走低的影响，全国

农产品期货价格昨日纷纷跳空低开，

但随着连续第

6

个中央一号文件出

台，稳定农业发展，促进农民增收，继

续提高粮食最低收购价，扩大国家粮

食、棉花、食用植物油、猪肉储备以及

继续支持生猪、奶业生产利好消息出

台，小麦、玉米和豆粕率先表现坚挺，

午后上涨加速，多数粮食期货价格出

现上涨。

截至昨日收盘， 强麦主力合约

909

上涨

52

元，收于

2123

元

/

吨，涨幅

2.51％

； 玉米主力合约

905

上涨

12

元，收于

1578

元

/

吨，涨幅

0.77％

；豆

粕

905

上涨

43

元， 收于

2714

元

/

吨，

涨幅

1.61％

； 黄大豆一号

909

合约下

跌

10

元， 收于

3377

元

/

吨， 下跌

0.30％

。

新湖期货公司农产品研究中心经

理时岩分析认为，《意见》 是改革开放

以来第

11

个以“三农”为主题的中央

一号文件， 也是首次连续

6

年发布关

于“三农”工作的一号文件。

2009

年的

一号文件是在国际金融危机持续蔓

延、 世界经济增长明显减速的大背景

下出台的。 这一系列惠农政策的颁布

对于我国期货市场发展无疑起到重大

的推动作用。

众所周知， 期货市场是商品市场

的“价格晴雨表”，要真正落实中共中

央的惠农政策， 实现我国农业的跨越

式前进就要充分发挥期货市场的价格

预期功能和风险防范功能， 充分利用

粮食期货市场发挥其价格发现功能和

风险规避功能，及时传递准确的信息，

从而引导生产者调整和优化粮食生产

结构。

时岩认为，值得一提的是，在《意

见》的第二条稳定发展农业生产中，还

出现了“采取市场预警、储备调节、增

加险种、期货交易等措施，稳定发展生

猪产业。 ”的语句。 这是中央文件中第

一次提及采取期货交易稳定发展生猪

产业的说法。 这说明中央政府对于期

货市场在生猪产业发展中所起到的重

要作用态度明确， 生猪期货的前景将

十分光明。

渤海期货公司农产品分析师邵远

慧分析指出， 值得强调的是在意见稿

中中央首次明确提出 “加快发展畜牧

水产规模化标准化健康养殖。 采取市

场预警、储备调节、增加险种、期货交

易等措施，稳定发展生猪产业。 ”

这些表明推出生猪等在国民经济

中作用显著的期货品种已成为实现我

国农业发展的头等大事， 采取上市生

猪期货这种金融手段是实现农户和企

业的规模化、专业化生产的好办法，对

改变生猪价格调控有着 “里程碑式的

意义”。 邵远慧指出，帮助生猪养殖户

和屠宰、 加工企业有效回避价格波动

风险，锁定预期利润。更可以吸引更多

各层次的投资者积极入市参与交易，

活跃粮食期货市场， 进一步完善我国

的农业结构体系。

上海黄金期货牛年首日暴涨
证券时报记者

李 哲

本报讯 由于国际金价在中国

春节期间大幅上扬，企稳在

900

美元

上方， 更一度达到每盎司

929.45

美

元，受此提振，上海期货交易所黄金

期货昨日开盘出现暴涨，各合约平均

涨幅

6％

。

昨日收盘，上海黄金期货

0906

合约上涨

11.39

元， 收盘于

198.46

元

/

吨，涨幅

6.09％

。 不过，国际金价

昨日在亚洲电子盘交易中出现下

跌，但仍保持在三个月高位附近。

分析师认为， 美国庞大的经济

刺激方案可能引发的通胀忧虑，以

及股市下跌所引发的安全避险需

求，都对金价起到支撑，但投机者在

将金价推升至逾三个月高位后，急

于锁定获利， 导致国际金价出现小

幅下跌，但是国内金价有补涨需求，

所以涨幅明显。

目前，大宗商品均出现不同程度

的下滑，然而黄金传统的避险功能依

旧吸引各类投资者，即便在实物金消

费萎缩之际，黄金的投资需求仍然旺

盛，也是金价能突破

900

美元的主要

原因。

截至

1

月

30

日，全球最大的黄

金交易基金

SPDR Gold Trust

的黄

金持有量为

843.59

吨，较

1

月

23

日

当周增持

11.02

吨。该数据反映了在

市场动荡情况下， 投资者涌向避险

资产的心理。 目前， 全球四大黄金

ETF

共计持仓

1013.86

吨，首次超过

1000

吨。

此外，对冲基金对黄金持有的

兴趣正在逐步增强。

CFTC

最新持

仓报告显示，

COMEX

期金连续两

周扩仓， 上周基金大幅加多

1.87

万手， 净多头寸增

1.7

万手至

14

万手。

Integrated

经纪商服务公司贵

金属主管弗兰克·麦克吉说，避险

需求使得投资资金更多投入黄

金， 而不是购买如股票和债券的

其他资产， 这对黄金后期上涨有

助推作用。

大福证券外汇及金业研究部董

事黄耀明指出，随着

2009

年踏入零

利息年代， 黄金仍会继续成为不少

投资者最爱的避险工具， 他预期三

至五年内，金价可涨至

1500

美元水

平。 至于牛年走势，则会呈现“

N

”形

走势。

牛年首日
塑料期货成交易明星

本报讯 昨日为大连市场春节

后首个交易日， 市场依然呈现节日

氛围，成交较为平淡，大连市场成交

总计

105.33

万手，市场焦点集中于

豆粕、聚乙烯和大豆期货合约。

由于受到国际市场春节期间豆

类产品及玉米价格走低的影响，昨

日大连市场大豆和油脂类产品纷纷

跳空低开， 在

CBOT

电子盘继续走

低的压制下，价格表现低迷，但随着

连续第

6

个中央一号文件出台，稳

定农业发展，促进农民增收，继续提

高粮食最低收购价，扩大国家粮食、

棉花、食用植物油、猪肉储备以及继

续支持生猪、 奶业生产利好消息出

台，玉米和豆粕率先表现坚挺，午后

上涨加速， 这有力地支撑了豆类及

油脂市场价格的稳定， 大豆和油脂

类产品回稳， 但疲软现货价格依序

构成压制， 大豆和油脂类期货品种

在窄幅区间内展开横向震荡直至收

盘，而玉米和豆粕稳步上涨。

而大连聚乙烯期货成为昨日明

星，交易表现活跃，成交达

33.9

万

手，占据大连市场交易量的

1/3

，价

格表现最为抢眼， 坚挺的现货价格

构成有力支撑。 尽管国际市场原油

价格春节期间大幅下跌， 但是中石

化

/

中油双双调涨出厂价格，涨幅均

在百元之上， 大连期货市场受此影

响出现大幅上涨。截至收盘，大连各

品种涨跌不一，聚乙烯涨幅最大，主

力合约

905

上涨

335

元，收于

8915

元

/

吨； 玉米主力合约

905

上涨

12

元，收于

1578

元

/

吨；豆粕

905

上涨

43

元，收于

2714

元

/

吨；黄大豆一

号

909

合约下跌

10

元， 收于

3377

元

/

吨； 豆油

909

合约下跌

168

元，

收于

5988

元

/

吨。

国家一号文件的出台， 将为目

前低迷的国内外市场注入活力，为

目前低迷的价格提供有力支撑，对

于玉米、 豆粕等饲料产品有明显的

拉动效应。 而豆类产品和油脂市场

与国际市场息息相关， 还有待于国

际市场的进一步反映。 而聚乙烯市

场的价格表现将更多依赖于国内现

货供求状况， 由于市场依然笼罩在

节日氛围之中， 市场的成交活跃程

度将随着节日的逐渐淡去而增强。

（黄 宇）

北方旱情蔓延

农作物大受影响

证券时报记者
魏曙光

本报讯

国内不少地方目前都已出现了不
同程度的旱情

。

水利部统计称
，

截至
2

月
1

日
，

全国作物受旱面积
1.45

亿亩
，

其中北方冬麦区
受旱面积总计达

1.37

亿亩
。

水利部最新消息称
，

2008

年
11

月份以来
，

中国北方冬麦区无有效降水
，

旱情持续发展
。

截
至

2

月
1

日统计
，

全国作物受旱面积
1.45

亿
亩

，

比多年同期均值多
4000

万亩
，

其中北方冬
麦区受旱面积总计达

1.37

亿亩
，

重旱
3990

万
亩

，

另外有
370

万人
、

185

万头大牲畜因旱发生
饮水困难

。

另据中国气象局网站消息
，

中国目前不少
地方都已出现了不同程度的旱情

，

如
：

西北地区
东南部

、

华北地区中南部
、

黄淮大部
、

江汉北部
及江淮西北部等地气象干旱已达到中到重度

，

华北中部部分地区达到特旱
。

据了解
，

目前根据
气象干旱指标估算

，

全国气象干旱面积约为
2350

万公顷
，

尤其对北方冬小麦的生产带来严
重影响

。

有关专家指出
，

鉴于目前冬小麦仍处于休
眠状态

，

如果补救措施及时得当
，

能够在一定程
度上减少损失

。

专家建议
，

有条件的省份在短期
内需立刻加强灌溉能力

，

采取浇灌等措施为冬
小麦补灌

。

沪铜
：

交投清淡 强麦
：

炒作旱情 郑糖
：

放量走高

� � � �

周一国内铜市交投清淡
，

铜价高开低走
，

沪铜
9

月收报
25160

元
，

跌
1.53%

。

春节期间
，

LME

铜位于
3100-3600

美元区间震荡
，

供应过剩和经济前景不佳仍是铜市主导因素
。

春节后中国的实际
消费情况将成为近期铜价波动的最主要影响因素

。

节后的消费旺
季会令铜价存在反弹和震荡的可能

。

从技术上看
，

铜价盘整区间
仍在

3000-3700

美元
。

春节长假后的首个交易日
，

郑州强麦
905

合约平开高走大幅
上涨

，

收盘
1999

元
，

上涨
47

点
。

春节期间国内小麦主产区旱情持
续发展提供炒作题材

，

不过向上仍受到国家政策
、

库存压力等因
素制约

，

价格能否突破去年
10

月
7

日以来的盘整区间值得关注
。

在旱情带动下
，

不排除形成短期涨势的可能
，

关注中期振荡区间
能否有效突破

。

早盘受中央一号文件再度锁定
“

三农
”

问题
，

加大对农副产品
的保护和补贴等重大政策利多支撑

，

郑糖平开高走
。

现货厂家对
2

月
19

日广西召开的交易会心理预期较好
，

更预期国家政策托市
和广西减产来拉一波行情

，

从而达到行业自救的目的
。

因此
，

短中
线看

，

SR0909

有可能向上挑战国家收储最低价
3300

元一线
。

（

银河期货
）

国内期市稳步踏入牛年
证券时报记者

万 勇

本报讯 昨日是国内期货市场

节后的首个交易日，除黄金期货价

格因补涨触及涨停价外，其余期货

品种均呈现平稳走势。 业内人士表

示，春节长假期间，全球经济忧喜

参半，商品市场涨跌互现，外盘资

金参与程度不高，总体走势平稳。

从昨日国内期货市场的表现

看，石化品种继续维持强势，而随

着国家农业政策的逐渐明晰，农产

品后期值得关注。 黄金期货价格在

经过昨日大幅上涨后已基本与国

际市场持平，后市仍被看好。

有色金属支撑因素渐显

春节长假期间，国际商品期货

价格涨跌互现，除个别品种涨幅较

大外，其余商品价格涨跌幅基本维

持在

5％

以内。 随着各国政府救市

政策的陆续出台，有色金属价格支

撑因素逐渐显现。

数据显示，春节期间的

6

个工

作日内， 金属铅的价格表现最好，

涨幅达到

4.7％

。铜价虽然周波幅不

大，但期间波动较大。

LME

三月期

铜周一因美元走弱和美国房屋销

售数据好于预期而激增

9.35％

，但

随着库存大幅增加显示需求急剧

下滑，期铜再度回落。

LME

三月期

铜上周累计下跌

2.95％

。 铝和镍则

表现平平，仅现小幅上涨。 锡和锌

则出现下跌， 幅度分别为

5.2％

和

2.0％

。

从昨日国内期货市场价格走

势看，金属期货波动亦不大。 沪铜、

沪锌主力合约分别下跌

1.53％

和

1.77％

，沪铝主力合约上涨

0.18％

。

对此， 国金证券研究所有色金

属分析师认为， 从春节期间国际有

色金属价格走势看， 目前市场正在

等待中国给予价格方向， 而国内的

看涨情绪却比国外强烈很多。 最近

几天， 许多下游企业开始考虑是否

增加原材料备库。同时，国储已经收

储铝和锌，而国家电网也已收储铝。

如果再考虑到国储收铜的可能，以

及国家电网的收铜操作， 估计有色

价格的下行空间已经比较有限。

中证期货研究所总经理王晓

黎同样认为，后期市场对有色的消

费不会太差。 她分析，春节前后各

国出台的汽车行业救援政策以及

奥巴马

8190

亿美元的刺激经济方

案都将对有色金属价格形成支撑

作用。

南华期货深圳研究所负责人

王兆先则认为，有色金属价格调整

至今，下跌空间有限，后市有望迎

来一波小幅的反弹。

农产品政策面向好

相对有色金属，国内农产品期

货则为更多分析人士看好。 王晓黎

表示，国家新近出台的

1

号文件中

惠农政策更为细致与明晰，今年农

产品的收储价格和收储量都有望

得到进一步提高，农产品后市值得

关注。 此外，产粮大省河南近期发

生的干旱灾害也可能进一步加剧

今年小麦的供求紧张的关系。

从昨日农产品期货市场表现

看，强麦、白糖、棉花各月合约均出现

不同程度涨幅，其中强麦主力合约上

涨

2.41％

，白糖主力合约上涨

1.78％

。

王晓黎表示，农产品期货中近

期值得投资者关注的是白糖期货。

由于新糖将在近期上市，白糖期货

昨日增仓

4

万余手，说明市场分歧

较大。

空方认为， 影响白糖价格的天

气等支撑因素已过去， 后市并不乐

观。 多方则指出，下一季全球糖市短

缺程度或将加深， 这有助于支撑糖

价。尽管全球经济下行将损及需求，

但预计全球糖市供需缺口有可能进

一步扩大。


