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景顺长城内需增长

２

号

１９．９８％ ７６．４０％ ８．１２％

景顺长城内需增长

１９．１５％ ８１．２４％ ４．９１％

博时价值增长

２

号

１４．０２％ ５２．７８％ ３０．００％

博时价值增长

１２．７８％ ５６．９４％ ２６．３６％

易方达策略成长

２

号

１３．４８％ ６９．２３％ ２６．１６％

易方达策略成长

１３．０８％ ６８．３８％ ２８．４０％

华夏回报

２

号

７．２８％ ３０．８８％ ５４．９６％

华夏回报

６．６５％ ２８．９１％ ５７．３２％

南方稳健成长

２

号

１０．４５％ ６１．５９％ ２６．７５

南方稳健成长

１１．６２％ ６１．５２％ ３０．６０％

海富通精选

２

号

１１．１１％ ５０．６９％ ２２．４２

海富通精选

１６．０７％ ６７．０２％ ２４．７１％

晋西车轴非公开发行后

前十大股东持股情况

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例

１

晋机集团

５２

，

１３５

，

０３１ ３１．０５％

２

北方重工

１１

，

７００

，

０００ ６．９７％

３

工银瑞信基金

８

，

１００

，

０００ ４．８２％

４

深圳市中信联合

创业投资公司

８

，

０００

，

０００ ４．７６％

５

上海正同创业投

资公司

６

，

０００

，

０００ ３．５７％

６

深圳华强投资担

保公司

５

，

５００

，

０００ ３．２８％

７

华泰证券

５

，

５００

，

０００ ３．２８％

８

江苏瑞华投资发

展公司

５

，

０００

，

０００ ２．９８％

９

上海天臻实业公

司

５

，

０００

，

０００ ２．９８％

１０

上海混沌投资公

司

５

，

０００

，

０００ ２．９８％
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基金Fund

A10

2009

年
2

月
1 1

日星期三

基金赚钱效应再现

上周开户数增幅超四成

证券时报记者
陈 墨

本报讯

中登公司最新数据显示
，

2

月份第
一周基金新增开户达到

22555

户
，

较前一周环
比上升

45.75%

，

显然是市场回暖导致投资者
“

投基
”

之心大起
。

数据显示
，

2009

年
1

月份
，

基金新增开户
数只有

56393

户
，

这一数据不但低于去年月度
最低水平

，

也刷新近三年以来基金单月开户数
新低

。

而
2

月份第一周这一数据出现明显回暖
。

不过
，

上周封闭式基金新增户数仍处于低
迷状态

，

开户数仅为
163

户
。

从近期单月数据变
化来看

，

封闭式基金自去年
11

月份
、

12

月份到
今年

1

月份新增开户数分别为
5136

户
、

3772

户
、

493

户
，

呈现不断减少的趋势
。

大成策略回报基金

每 10 份拟分红 1.5 元

证券时报记者
杨 磊

本报讯

大成基金公司今日发布公告称
，

旗下次新基金大成策略回报每
10

份拟分红
1.5

元
，

权益登记日和除息日为
2

月
13

日
，

红利发
放日为

2

月
16

日
，

该基金截至
2009

年
2

月
10

日已实现的可分配收益为
4898.4

万元
。

据悉
，

大成策略回报去年
11

月
26

日成立
以来投资业绩十分优异

，

截至今年
2

月
10

日单
位净值已经达到了

1.198

元
，

其中
，

2009

年年初
至

2

月
10

日的业绩已经达到了
19.32%

，

在次
新基金中名列前茅

。

长盛动态精选基金

跑好牛年第一棒

证券时报记者
周文亮

本报讯

今年
1

月份
，

股市一改去年之颓
态

，

逐渐走出一波结构性上涨行情
，

全月上证指
数增长了

9.33%

。

与此同时
，

偏股型基金业绩遍
地开花

。

根据
wind

数据报道
，

长盛旗下动态精
选基金

1

月份净值增长率为
9.30%

，

与同期上
证指数涨幅相当

；

截至
2

月
9

日
，

长盛动态精选
今年以来收益率已达

18.46%

。

记者了解到
，

这主要得益于该基金重视选股
大于选时

，

通过
“

积极投资于能够充分分享中国
经济长期增长的

、

在各自行业中已经或将要取得
领袖地位

”

的上市公司来搏取超额收益
。

因此
，

在
市场逐渐回暖的过程中

，

截至
2

月
9

日
，

长盛动态
精选今年以来收益率已达

18.46%

。

其次
，

长盛动
态精选基金的总体规模一直不是很大

，

始终处于
最佳运作规模状态之中

。

该基金堪称中国最透明
的一只基金

，

每季度公布报告期末按公允价值占
基金资产净值比例大小排序的股票明细

，

将
50

只
股票

、

仓位变化全部公布
，

全面透明化管理
。

长盛公司总监投资总监詹凌蔚近日在采访
中表示

，

基于今年以来市场特点
，

短期内以交易
风格见长的小规模基金应该会保持比较大优
势

。

但也正是因为今年宏观背景的多变性与不
稳定性

，

从一年来看
，

相信基于价值和选股出发
的基金可能会获得更多超额收益

。

自购指数基金

易方达踏准反弹节奏

证券时报记者
杨 磊

本报讯

牛年伊始
，

A

股市场呈现出一片
“

牛
”

景
，

截至
2

月
10

日上证综指今年以来涨幅
已超过

20%

。

股市强劲反弹比市场预期显得更
为积极

，

基金净值也纷纷大涨
。

联想起今年年初
易方达大笔自购旗下上证

50

指数基金
，

不少分
析人士认为

，

自购行为显示了基金公司看好后
市的判断

，

市场今年以来的大涨走势也印证了
易方达基金的准确判断

。

易方达基金公司今年年初公告显示
，

该公
司在从

1

月
7

日起的
10

个交易日内动用
2

亿
元自购旗下易方达上证

50

指数基金
，

成为漫漫
熊途中半年中首次有公司自购旗下指数基金

。

该笔投资如今无疑尝到甜头
，

该基金截至今年
2

月
9

日的涨幅已经达到了
22.26%

。

此外
，

易方达旗下其他偏股型基金今年以
来也取得了优异业绩

，

特别是易方达价值成长
基金截至

2

月
9

日的涨幅已经超过
25%

，

跑在
开放式混合偏股型基金最前面

。

长城双动力基金

16 日开放申赎

证券时报记者
杜志鑫

本报讯

长城基金今日公告称
，

该公司旗
下第十只基金产品

———

长城双动力股票型基金
自

2009

年
2

月
16

日起办理申购
、

赎回
、

定投
、

转换等项业务
。

届时
，

投资者通过部分代销渠道
网上银行申购以及定投申购长城双动力基金还
可享受费率优惠

。

今年以来股票基金业绩优劣相差
1 4

倍

基金经理直面选时选股大考
中邮优选今年以来暂领先

，

净值涨幅达
30 .2 2%

证券时报记者
朱景锋

本报讯 如果说去年单边大熊市集

中考察的是基金经理的选时能力，基金

经理在

2009

年将面临选时和选股能力

的双重考验。今年以来偏股基金业绩大

分化为此提供了最好的诠释。

股基业绩大分化

今年以来股市突然启动， 不断创

出阶段新高。截至

2

月

9

日，上证指数

涨幅已经达到

22.18%

。对于股市的阶

段性强势走牛， 一些基金显然并没有

做好准备，净值明显滞涨。而另一些基

金成功对行情做出判断， 净值涨幅喜

人。 今年以来股票基金业绩呈现大分

化之势。

据天相投资的统计，截至本周一，

188

只开放式股票基金今年以来平均

净值涨幅达到

16.99%

， 其中有多达

45

只基金净值涨幅在

20%

以上，得益

于极高的股票仓位 （年初仓位高达

91.14%

）和重仓股票集体发飙（辽宁

成大、 济南钢铁和上海机电等今年涨

幅超过

50%

，吉林敖东、中粮屯河和

豫园商城今年涨幅超过

40%

）， 去年

净值跌幅较大的中邮优选表现最抢

眼， 今年以来净值涨幅高达

30.22%

，

在股票基金中净值涨幅最大。

而与此同时， 不少基金净值涨幅

明显落后， 大幅跑输业绩基准沪深

300

指数

26.35%

的收益率。 据统计，

有

70

只股票基金净值涨幅小于

15%

，而即使股基仓位在

60%

的下限，

如果保持对业绩基准的均衡配置，净

值涨幅也应该在

15%

以上，可见不少

基金主动的行业配置和个股选择明显

存在较大偏差。

统计数据也表明，表现最好的股

基的收益率是表现最差股基收益率

的

14

倍之多， 基金业绩分化之大可

见一斑。

综合投资能力大考之年

值得注意的是，有

14

只基金今年

以来收益率不足

10%

，其中有不少为

去年极为抗跌的基金， 上海一家公司

旗下两只基金净值涨幅不足

7%

，分

析这些基金净值滞涨的原因， 一方面

是股票仓位较低， 在今年以来的单边

上涨行情中非常吃亏。 另一方面是持

股结构问题， 今年以来各行业板块表

现分化较大， 有色金属板块涨幅接近

60%

，涨幅最大。 而基金在

2009

年投

资策略报告中比较看好的医药、 食品

饮料等板块涨幅不足

20%

， 落后大

盘。 重仓这类板块的基金涨幅明显滞

后。 还有一些重仓盐湖钾肥的基金由

于年初恢复对盐湖钾肥市值估值而损

失惨重。 部分重仓盐湖钾肥的基金

1

月份净值不涨反跌， 这也客观上造成

了今年以来股基业绩的大分化。

在普遍预期今年股市将不断涌现

结构性机会的情况下， 基金的选时和

选股能力将同等重要， 基金经理综合

投资能力高下将得以充分显现， 能够

准确把握市场脉搏， 成功捕捉市场机

会的基金经理将最终胜出。

分析今年以来涨幅较大的基金可

以发现，除了仓位上的优势之外，选股

能力显得更为重要。 以华夏大盘精选

基金为例， 该基金今年以来净值增长

率达到

26.11%

，在主动性基金中仅次

于中邮优选。 已经连续四个年度排名

前列。四季报显示，华夏精选年初股票

仓位只有

62.05%

，在股基中处于较低

水平，但该基金选股能力非常突出，其

前十大重仓股票中有四只今年以来涨

幅超过

50%

， 乐凯胶卷涨幅高达

84.16%

，湖北宜化和金牛能源分别大

涨

69.47%

和

62.14%

， 去年四季度大

幅加仓的辽宁成大上涨

56.58%

，第二

大和第三大重仓股恒生电子和吉林敖

东涨幅也超过

40%

，重仓股全面大涨

显示出华夏精选超凡的选股能力。

工银瑞信沪深
300

指数基金生逢其时
银河证券基金研究总监

王群航

2009

年伊始
，

一则新闻引起了有
关各方的关注

：

指数型基金断档一年
多之后重新获批

。

该新闻所关注的基
金就是工银瑞信基金公司即将发行
的工银瑞信沪深

300

指数型基金
。

在
此之前

，

市场上已有
6

只以沪深
300

指数为跟踪标的的指数型基金
。

工银瑞信沪深 300 未来机会多

据统计测算
，

2008

年上市公司的
平均市盈率约为

15

倍
，

净资产收益
率约为

12％

。

随着经济走出低谷
，

预
计五年后净资产收益率将逐步回升

，

如果市盈率回升至市场中值水平
，

则
投资盈利将增长超过一倍

，

股指也可

能重上
5000

点
，

沪深
300

指数也相
应上涨

。

工银瑞信沪深
300

指数型基金属
于具有纯被动型风格的指数型基金

，

通过跟踪中国股票市场具有良好代
表性的指数

，

让投资者充分分享到中
国经济增长和证券市场发展的成果

。

综合资产管理能力处于领跑行列

2008

年
，

基金市场上的一个重要
变化是银行系基金公司大出风头

，

工
银瑞信是其中的优秀代表之一

，

并且
因为综合资产管理绩效良好

、

投资者
认可度高

，

获得了当前中国基金行业
的最高奖项

———“

2008

年度金牛基金

管理公司
”。

从对于在
2008

年度有完整运作
过程的基金的年度绩效综合统计来
看

，

该公司对于权益类产品以及固定
收益类产品的管理能力与风险控制
能力均属于市场的第一梯队之中

。

良
好的综合资产管理能力自然会吸引
广大投资者密切关注

。

截至
2008

年
末

，

该公司旗下基金资产总值为
752.34

亿元
，

市场占比
3.88％

，

在全市
场

60

家基金公司中排名第
6

位
。

如此巨大的规模表明该公司具
有良好的市场形象和强大的市场营
销实力

，

未来在销售这只新基金的时
候一样也会业绩辉煌

，

而这恰好可以

作为提高这只基金绩效
———

降低跟
踪误差

———

的有力支持
，

因为管理指
数型基金实际经验表明

，

基金规模越
大

、

投资者数量越多
、

户均持有量越
小

，

越有利于指数型基金的管理
。

国内外很多研究机构普遍认为
国际经济与中国经济很有可能在明
年年中见底

。

尤其是中国市场
，

在空
前巨大的政策推动与投资拉动之下

，

可能会出现较多结构性机会
。

该基金
的发行与起步运作

，

有可能是处在个
十分难得的历史性投资机遇的端口

。

复制基金
“

母
”

不如
“

子
”

见习记者
余子君

本报讯 今年以来，

6

对复制基金

中有

4

只子基金的收益率罕见地跑

赢母基金。

根据

WIND

数据显示，景顺长城

内需增长

2

号、 博时价值增长

2

号、

易方达策略成长

2

号和华夏回报

2

号均打赢了母基金。 数据显示，今年

以来，华夏回报收益率为

6.65%

，华夏

回报

2

号为

7.28%

， 子基金收益率比

母基金高

0.63%

； 博时价值增长为

12.78%

， 博 时 价 值 增 长

2

号 为

14.02%

，子基金比母基金高

1.27%

。在

6

对复制基金中， 仅南方稳健成长

2

号和海富通精选

2

号跑输母基金，其

中南方稳健成长

2

号跑输母基金

1.17%

。 海富通精选

2

号则是由于去

年

12

月

26

日曾经分红，所以大幅跑

输母基金。

基金业内人士表示，近期股市和

债市明显走出了跷跷板效应，股市走

强，债市走弱，复制基金业绩表现较

好可能是股票仓位比母基金重。

而基金去年四季报也显示， 跑赢

母基金的复制基金一般股票仓位相对

较高，债券仓位相对较低。如华夏回报

2

号， 去年四季度股票仓位为

30.88%

，

债券仓位为

54.96%

， 而华夏回报去年

四季度的股票仓位为

28.91%

， 债券仓

位为

57.32%

。易方达策略成长

2

号去年

四季度的股票仓位为

69.23%

， 债券仓

位为

26.16%

， 而易方达策略成长去年

四季度的股票仓位为

68.38%

， 债券仓

位为

28.4%

。

数据显示，博时价值增长

2

号和

景顺长城内需增长

2

号股票仓位比

母基金低，但仍然跑赢母基金，主要

是因为第一重仓股表现差异较大。 景

顺长城内需增长第一重仓股为博瑞

传播，今年以来仅上涨

2.6%

，而其子

基金第一重仓股为中国平安，今年以

来上涨了

29%

；博时价值增长的第一

重仓股为中国联通，今年以来仅上涨

1%

， 而其子基金第一重仓股中信证

券，今年以来上涨了

34%

。

基金参与定向增发热情激活
工银瑞信基金认购

8 1 0

万股晋西车轴
证券时报记者

方 丽

本报讯 在

A

股春风吹动之

下，基金参与定向增发股被重新点

燃。 进入

2

月份，晋西车轴非公开

发行出现基金公司的身影。 据晋西

车轴公告显示， 改公司以

13

元

/

股

的价格， 向

10

家特定投资者发行

6500

万股。 工银瑞信基金认购

810

万股。 此次参与定向增发，工银瑞

信基金公司一跃成为晋西车轴的

第三大股东，拥有

4.82%

的股份。不

过，工银瑞信的“大手笔”参与晋西

车轴的增发之前，在晋西车轴的前

十大重仓股中，并没有出现工银瑞

信基金的影子。

昨日晋西车轴股价收盘于

20.31

元， 较定向增发的价格已经

高出

56.2%

。经记者粗略统计，参与

定向增发已经让工银瑞信基金公

司认购的

810

万股晋西车轴获利

接近

6000

万元。

据

WIND

咨询统计， 从

2008

年

12

月份以来，一共有

83

只基金

参与了上市公司的增发， 有

14

只

基金参与次数超过

2

次，嘉实增长

基金参与

3

次增发。

1

月份，华夏、

南方等

5

家基金公司参与宏图高

科的定向增发，包揽其增发股总量

的

35.28％

。在更早前的太原重工和

海油工程的定向增发中，基金参与

认购情况也十分积极。

业内人士表示， 目前基金等

机构对于上市公司的定向增发很

感兴趣， 特别是质地好的公司，

“简直是争抢得厉害”。 该人士还

表示， 有部分上市公司的定向增

发价格是在市场不好时候确定

的，但一直迟迟未发，目前市场表

现红火之际， 这样的增发价特别

具有诱惑力。

还有一位人士指出， 在去年

底上证指数已经跌到

1600

余点

的底位，

2009

年市场的下跌空间

应该比较有限， 基金参与定向增

发的增多， 显示重要的机构投资

者之一的基金公司对于后市的信

心正趋于乐观。

中海基金
：

增持周期性主题类股票
本报讯 近日中海基金发布一

季度策略报告， 报告认为一季度市

场在流动性与宏观数据好转的背景

下，市场信心有所恢复。

2

月国内市

场总体震荡上行概率较大， 在箱顶

附近可能有震荡， 但是在宏观与微

观不一致的背景下， 市场持续走牛

的可能性不大。

中海基金表示， 在配置上主要

考虑上游和下游企业为主。 一季度

前期适当减持防御类行业股票，增

持部分周期性和主题类股票配置。

如果一季度后半期宏观数据出现反

复，要适时调仓换股，逐步由周期性

板块向有稳定增长的防御类板块靠

拢，踏准节奏。

根据各行业的指标变化情况

和市场估值，中海基金看好以下行

业： 部分资源类和周期性行业，如

有色金属，煤炭，钢铁，水泥，化工，

金融等；与一季度可能受政策影响

的行业，如农业，造纸，纺织，轻工，

有色金属，装备制造和电子信息等

以及预期

2008

年业绩明显增长及

高送配个股。 同时，中海基金还看

好创投主题，努力发掘上海本地股

机会，新能源和科技股。对业绩确定

增长的电气设备，铁路建筑，医药，

公用事业等行业保持一定配置比

例，将采取进可攻、退可守策略。

（程俊琳）

华宝兴业和华夏
成长跑冠军

本报讯 来自银河证券

2

月

9

日最新公布的基金评级结果显示，

华宝兴业和华夏基金均以

5

只五星

基金双双成为拥有两年期五星级基

金数量最多的公司。据了解，此次评

级数据截至今年

2

月

6

日， 共有

163

只基金获得两年期评级， 其中

19

家基金公司旗下的

31

只基金获

得五星评级。

对比数据不难发现， 华宝兴业

和华夏两家公司旗下两年期五星基

金数量占到总数的近三分之一。 紧

随其后的是博时、兴业、中信和中银

四家基金公司， 旗下各有

2

只两年

期五星基金。 （程俊琳）

银华基金旗下基金
中行定投网购有优惠
本报讯 为满足广大投资者的

理财需求， 银华基金公司将自

2

月

13

日起在中国银行开通旗下银华

领先策略基金、 银华全球核心优选

基金、 银华增强收益基金的定期定

额投资业务。

同时， 自

2

月

13

日至

5

月

5

日，投资者在中国银行通过“定期定

额投资”方式申购上述基金，或者通

过中国银行网上银行办理上述基金

的申购业务，并扣款成功，原申购费

率（含分级费率）高于

0.6%

的，申购

费率按八折优惠， 但优惠后的申购

费率不低于

0.6%

。 （陈 墨）

复制基金与母基金表现对比


