
上证指数昨日收盘重挫近
4%

，

深沪两市出现今年以来
最为惨烈的下跌

，

个股大面积放量暴跌
，

调整行情开始向纵
深发展

。

市场人士认为
，

十大产业振兴规划相继出台后
，

相关
题材股全线回调

，

且海外市场走势疲软
，

多重利空是导致昨
日

A

股市场重挫的重要因素
。

近

３

日跌幅排行榜前

２０

名

证券简称 跌幅（

％

） 昨日收盘价（元）

广东鸿图

－２３．２３ １２．１３

国风塑业

－２１．３６ ４．０５

创兴置业

－２１．２３ ５．９０

华仪电气

－２０．３４ １４．３７

中国中期

－２０．１４ １６．９７

时代出版

－１９．９７ ２２．０８

江南高纤

－１９．８０ ４．８６

利尔化学

－１９．７０ １８．７９

石油济柴

－１９．６５ １０．２２

辽宁成大

－１９．５５ １７．８６

界龙实业

－１９．２０ １１．７４

德赛电池

－１８．８８ ８．１２

京能热电

－１８．８１ ６．８２

双良股份

－１８．８１ ５．４４

海通证券

－１８．７６ １１．１３

综艺股份

－１８．７６ １０．１８

湘电股份

－１８．６５ １１．９５

粤富华

－１８．６４ ５．３７

天宸股份

－１８．６２ ６．６０

龙头股份

－１８．５９ ８．４１
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收拾心情
以利再战

金 山

在持续上涨多日之后
，

深沪股
市终于出现了预期中的调整行情

。

但在人们预期之外的是
，“

没想到调
整来得如此急速

”：

周四沪指自午市
14

：

00

左右开始
，

在
48

分钟左右的
时间里

，

下跌幅度居然超过了
5%

，

走出了一波急速跳水行情
。

于是
，“

反弹结束
，

重归熊途
”

之
声又起

，

一些投资者
，

尤其是新入市
的投资者为此感到迷茫甚至恐惧

，

一时间无所适从
。

那么
，

这一市场状
况到底意味着什么呢

？

我们先来听听一位曾经非常看
空的专业人士的观点

。

自上一轮市场转熊以来持续看
空

，

甚至可以说非常看空的英大证
券研究所所长李大宵

，

却对投资者
认为

“

很恐怖
”

的调整有些不以为
然

：“

市场涨了这么多
，

调整很正常
。

从日线上看
，

近日的调整幅度与之
前的日涨幅是基本相当的

，

只不过
调整速率快了些

，

让人感到难以接
受而已

。”

他并不认同行情已经结束
的观点

，

而国际股市的反复走低
，

以
及上市公司

“

缩水版
”

业绩的逐渐披
露

，

则在一定程度上成为市场调整
的直接动因

。

我们再结合深沪股市的历史来
进行一下分析

。

打开两市的日
K

线
图

，

我们不难发现
，

每一次真正的行
情启动之后

，

市场都会有一次甚至
多次反复

，

也出现过多次速率比较
大的急速调整

。

从远一点的时间段
来看

，

1994

年
8

月
11

日
，

上证指数
在经过持续上涨后展开迅猛调整

，

当日下跌
6.81%

至
689.31

点
，

但仅
仅一个月之后的

9

月
13

日
，

上证指
数已涨升到了

1052.94

点
；

1996

年
4

月
30

日
、

5

月
2

日两个连续交易
日

，

上证指数从
739.16

点急坠至
654.42

点
，

两天的跌幅高达
11.40%

，

而到了次年的
5

月
12

日
，

上证指数已经上攻到了
1510.17

点
，

距离该调整翻番还多
；

而即使在
上证指数创纪录地到达

6124

点的途
中

，

2007

年
2

月
27

日这天
，

上证指
数的单日跌幅居然高达

8.84%

，

而当
时的指数也就在

3000

点附近
……

实际上
，

中国股市日跌幅超过
4%

的情况比比皆是
，

并且更多的时候
是出现在上涨途中而不是进入熊途
之时

。

究其原因
，

恐怕还在于市场熊
了太长时间

，

投资者的心态都十分
脆弱

，

加上获利盘
、

解套盘的双重打
压

，

股指急速回落因此在所难免
，

而
这也正是市场重新走强所必须翻过
的一道

“

坎
”———

只有通过反复震
荡

，

在行进中逐渐提高投资者的持
股成本

，

行情才可能走得更高
，

更
稳

，

也更具根基
。

有市场分析人士指出
，

急速调
整并非坏事

：

一来可以迅速将获利
筹码兑现

，

以腾出资金出击下一目
标

；

二是在大盘迅速
“

沉底
”

的情况
下

，

大资金可以在中小投资者感到
恐惧而不敢轻举妄动之时从容建
仓

，

酝酿下一个市场热点
，

而不至于
付出比较高的成本

。

股市历来有
“

以时间换空间
”

和
“

以空间换时间
”

两种调整方式
，

而
近日大盘的急速调整

，

无疑是后者
的典型表现

。

从这个角度讲
，

我们是
不是可以预期市场调整的时间会因
此而有所缩短呢

？

且让我们拭目以
待

，

并收拾心情
，

调整好心态
，

迎接
新的挑战

。

利空

1

：

金融海啸第二波或来袭

近期关于金融海啸第二波即将

来袭的消息逐渐增多，同时美国日渐

衰退的各项数据以及欧美银行业的

动荡使得全球股市持续下挫。 美国房

地产商协会周三宣布，

1

月份美国市

场现房销售量下滑

5.3%

， 销售量从

2008

年

12

月份的

474

万个单位下降

至

449

万个单位。 这一销售数据是房

地产市场自

1997

年以来的最差表

现。 受此消息影响，美股三大股指当

天均下跌超过

1%

。

尽管

A

股此前走出过独立走势，

但并不意味着能够独善其身，次贷危

机导致欧美金融市场流动性匮乏，进

而冲击到了实体经济，虽然各国救市

政策频出，但金融危机的影响还在深

化， 道琼斯指数跌破

7000

点的路并

不遥远。

利空

2

：

游资热钱获利出逃

消息面来看，随着国务院常务会

议周三审议并原则通过有色金属产

业和物流业调整振兴规划，中国十大

产业振兴规划至此全部尘埃落定。 由

于产业振兴规划的利好在局部牛市

上涨行情中逐渐被消化，因而有色金

属和物流业振兴规划获原则通过并

未提振相关个股走势。

此前的市场行情被认为是资金

推动型行情，这些投机资金在题材股

上收获可观投资收益后有获利出逃

的动机，从昨日盘面来看，题材股被

巨额卖单打至跌停的情形并不鲜见。

从本周二开始调整到昨日， 广东宏

图、 国风塑业等

5

只股票下跌超过

20%

。

针对短期票据融资占融资额过

高的情况，央行目前加快了公开市场

操作力度，回收部分流动性。 加上国

家有关部门加大力度打击地下钱庄，

使得市场人士普遍担心股市流动性

可能会就此变差，这一轮资金推动型

上涨行情将可能暂告一个段落。

利空

3

：

大小非上周减持

16.68

亿元

昨日共有羚锐股份、佛塑股份等

6

家公司发布大小非减持公告， 合计

减持

2310

万股。 据统计，上周两市

共有

27

家公司发布了股东减持公

告， 合计减持

1.74

亿股， 减持资金

16.68

亿元， 其中通过大宗交易平台

减持

0.81

亿股， 占周减持量的

46%

。

自

2

月

1

日以来，沪深两市上市公司

重要股东共减持

177

次，总计减持了

6.39

亿股；而增持次数为

28

次，增持

数量为

1977

万股。

利空

4

：

总体业绩下滑超四成

由于去年整体经济形势的影响，

上市公司业绩普遍下滑已成不争的

事实。 根据天相投顾统计， 截至

25

日， 沪深两市共有

1009

家上市公司

披露去年财务状况，总体业绩下滑超

过四成。 其中，在

93

家公布年报的公

司中，除

7

家公司亏损外，其余

86

家

公司去年均实现盈利， 而且

40

家公

司去年归属于母公司所有者的净利

润实现增长。 已披露年报公司

2008

年实现归属于母公司所有者的净利

润合计

143

亿元，较上年同期增长了

15.6%

。 此外沪深两市

916

家上市公

司发布了

2008

年报业绩预告， 其中

41%

的公司为预增或预盈。

总的来看，上述公司业绩分化较

大，其中，煤炭、建筑业、通信、航运业

和银行等行业公司业绩多数比较乐

观，业绩增长较有保障，而酒店旅游、

民航业、公路、保险等行业数据出现

明显异动。

利空

5

：

八成解禁股还没套现

下周一， 招商银行

47.99

亿股限

售股将上市流通，从而成为第一只全

流通的银行股。

股改产生的大小非最迟要到

2013

年才全部进入流通，现在解禁还

未过半。 据中国证券登记公司月报，

全部因股改产生的

4685.35

亿股大小

非， 到今年

1

月底只解禁了

1444.80

亿股， 占

30.84%

， 而已减持股数为

292.8

亿股 ， 仅占已经解禁股的

20.27%

。 也就是说，起码还有三分之

二的大小非没有解禁，起码还有

80%

的已解禁股没有套现。

五大因素导致
A

股大跌
证券时报记者

杨 浩

一季度上市公司亮点隐现
3G、

汽车
、

支农
、

房地产行业等已开始局部受益
证券时报记者

邵小萌 王昭丞

由于本轮行情涨幅过大， 昨日大盘

出现急速跳水行情， 上市公司在金融危

机下的 “缩水版” 业绩成为市场调整动

因，投资者为此忧心忡忡。 但记者在采访

中了解到， 虽然四万亿投资和多个行业

的振兴规划对实体经济的影响还没有很

快显现， 但去年底已经受到政策扶持的

行业， 比如以

3G

为首的电子、 汽车、钢

铁、 房地产行业等以及较早转型的外向

型企业，已经在一季度闪现点点亮色，不

少企业和其所处行业的整体上升趋势开

始显现。

3G

、汽车、支农行业等已经受益

由于

3G

、数字电视等新技术的推广

和投资计划的提前， 信息产业成为首季

上市公司的主要亮点。

1

月

3

日，我国

3G

牌照正式发放， 电信业进入

3G

时代；

2

月初，工信部披露，预计

2009

年

3G

建设

总投资约

1700

亿元，其中已启动或近期

将启动的投资接近

1200

亿元。 早在

2008

年

11

月，中兴通讯就公告与中国

电信签订了中国电信移动网络建设

（

2008

年一期）核心网工程设备采购系

列合同金额超过

2.58

亿元。 中兴通讯

成为电信投资增长和国内

3G

网络建设

中最大的受益者。

而据记者了解，

3G

相关企业还有

很多，比如已经公布年报的华工科技，作

为华为和中兴通讯的配套企业，也在

3G

蛋糕中间接受益。

华工科技有关人士披露， 目前公司

三大电子多元化产品中， 光器件产品受

益国家信息产业和

3G

投资，从去年下半

年开始，销售稳步增长。 而围绕

3G

投资

和国家最新的产业振兴计划， 华工科技

调整产品结构，在电子元器件方面，公司

推出的面向消费品的空调和汽车传感

器，产品的生命力比较强。 争取国家研发

资金投入， 比如积极申报国家高端数控

机床项目。

汽车业一季度的增长超过预期。 去

年底， 国家降低了低排量汽车的交易税

费等政策出台，使得一月销售回暖。

福田汽车有关人士告诉记者， 新能

源汽车成为公司新的利润增长点， 目前

已经签订北京市

800

混合动力客车订单。

根据国家有关规划， 全国

13

个城市将进

行新能源公交车改造试点，试点城市享受

国家补贴。 这个由科技部、财政部等部门

推动的“十城千辆”新能源汽车推广示范

工程，在

13

个试点城市的公交、出租、公

务、环卫和邮政等公共服务领域推广使用

6

万辆以上节能与新能源汽车。

莫尼塔投资还看好汽车行业的出

口，莫尼塔首席宏观分析师苏畅认为，就

美国去年的汽车销售来看， 来自韩国的

汽车销量增幅巨大，原因是低廉的价格。

国产汽车目前主要出口非洲和中东，如

果解决好售后服务问题， 在美国和欧洲

市场面临机遇。

化工行业中的化肥行业在

1

月的销

售价格回升， 四川美丰有关人士披露，

公司氮肥销售与往年持平，氮肥价格与

去年底相比，已有一定幅度的上涨。 此

外，从川化股份公布的年报来看，其披

露的

2009

年销售计划基本与去年持平

或略升。

自

2008

年

12

月

1

日起， 国家对化

肥行业先后出台了降低氮肥、 磷肥等及

其部分原料的特别出口关税、 取消化肥

价格限制等政策。 化肥产品

125%

—

185%

的关税税率，下调为

10%

到

110%

，

推动了国内氮肥出口，提升了内销价格。

平稳过渡还是逆势扩张

对全球金融危机最为敏感的纺织行

业，在前年已经开始转型，或调整产品结

构，或转战内销市场。

世界产量最大的高档色织布生产企

业鲁泰，今年利润率得到提高，销售较为

理想； 借壳

ST

长控上市的浪莎股份，公

司发言人介绍，从去年四季度开始，其他

企业最为困难的时候， 公司销售反而开

始畅旺。

纺织行业中， 服装行业特别是内销

服装行业今年的势头看好。 七匹狼等企

业发布年报业绩快报，业绩大幅提升。

不过，有在危机中选择平稳过渡的，

也有选择逆势扩张的。 接受采访的很多

公司披露， 行业的低迷期也是行业的整

合期，要抓住洗牌机遇。

美邦股份利用市场低迷期逆势扩

张，从轻资产型向资产型转换，加大向二

线城市的覆盖， 在一线城市低价收购门

店， 并新创立高端品牌

ME@CITY

推向

市场。

危机下， 许多公司出现延缓项目进

度的情况， 但太阳纸业的建设项目仍在

如期进行。 第一条

20

万吨化机浆计划于

今年

4

月份试车，第二条

20

万吨化学浆

计划于今年底试车。 目前公司木浆生产

能力约

15

万吨，年底公司木浆生产能力

将达到

55

万吨，基本解决长期以来木浆

依赖外购的局面， 公司

1

月份销售出现

回暖。

今年以来，已有多家公司预告重组。

其中东软集团与大连华信计算机技术股

份有限公司合并重组较为瞩目。

2

月

17

日， 东软集团公告拟与大连华信重组，

据悉， 大连华信成立于

1996

年

5

月，主

要从事对日软件外包业务， 在国内软件

外包行业

2006

年度、

2007

年度均名列

第二位。 业内人士预计，重组完成后，东

软集团在国际软件外包业将成为行业

“霸主”。

亮点能否持续还待观察

不可否认的是， 房地产依然是一季

度的亮点之一，万科、金地公布的

1

月份

销售数据同比都大幅增长， 而已公布年

报的地产公司显示， 去年四季度业绩成

为房地产企业全年业绩的主要支撑：华

发股份、 中天城投去年四季度为全年贡

献了一半以上的利润，保利地产

2008

年

业绩中四季度占比也高居

43%

。 在去年

下半年央行多次降息以及国家对房地产

交易税负的减免等政策累加效应下，今

年

1

月，国内房地产销售回暖，龙头地产

商的率先降价大大提高了市场占有率。

国信证券行业研究报告显示， 近期

公司对环渤海、长三角、珠三角及中西部

共

15

个重点城市的商品房销售情况进

行了跟踪，结果反映除苏州、成都两市成

交量出现明显环比下降外， 多数城市出

现了较大幅度的同比及环比上扬， 回暖

迹象明显。 其中，广州此间销量创下去年

5

月以来的新高， 商品住宅销量达

2277

套，环比增长

17%

；上海一手商品住宅成

交

3315

套， 同比增长

20%

， 环比增长

19%

。

不过，业内普遍的看法是，未来的销

售能否持续还不能确定， 如果在降价效

应下销售放量，房地产行业就存在机遇。

此外，去年下半年“去库存化”较为

彻底的钢铁业，其中宝钢等几大企业的

1

月销售超过去年

12

月，但由于社会库存

的增长和需求的滞后， 业内对一季度业

绩预测较为审慎，实际上，钢价和钢材销

售在

2

月份已经出现反复。

风险仍待释放
继续杀跌已无必要
证券时报记者

万 鹏

本周三，招商银行的“单骑救主”，一度给初

现疲态的市场带来一线生机。不过，昨日蓝筹股

板块盘中再度的集体拉升， 却难抵中小盘个股

的全面走弱，最终，深沪两市双双以大跌报收。

尽管股指的绝对跌幅仅列本轮行情的第三位，

但个股的全面溃退则为近期所罕见———两市

1758

只个股，仅

72

只上扬，而跌幅超过

9%

的

个股多达

449

只。 对此，业内人士表示，考虑到

本轮行情个股普遍涨幅巨大， 大盘短期风险仍

有待释放，不过，由于全国“两会”召开在即，政

策面仍有望支持股市保持稳定， 投资者同样不

宜继续盲目杀跌。

国盛证券分析师程荣庆指出，下周“两会”就

要召开，为保持“两会”期间的市场稳定，不排除管

理层再度出台一些护盘的利好措施，因此，“两会”

期间股指会保持相对稳定。但市场能否再度走强，

还需要多方面的配合， 尤其是在大盘已有一定升

幅，不少个股已有相当升幅的情况下，大盘短期要

转强难度较大，这也就意味着在“两会”期间大盘

会以震荡整理为主，投资者还是要静观其变，待市

场出现真正止跌企稳时再进行操作不迟。

而恒泰证券李向勇则表示， 从本轮反弹的

性质来看，是在经济刺激计划之下产生的，由充

分流动性推动的市场超跌反弹走势。 但从近期

的政策面情况来看， 十大行业振兴计划出台完

毕，随着振兴计划兑现，市场中概念性的炒作失

去了更大的想像空间， 而央行在近期开始正回

购，以控制货币供应总量，使主力资金找到了充

分的理由迅速撤离。不过，从市场的中期技术走

势来看，两市股指均在

10

周均线附近存在较强

的支撑。 而“两会”即将召开，预计会议期间，将

出现更多关于缓解金融危机冲击、 振兴经济的

提案， 市场经历短线下挫后将找到新的政策支

撑点。

长江证券周晓忠也认为， 大盘后市依然存

在着很大不确定性。一方面，市场对于“两会”政

策利好的期待和维稳的预期， 将使得大盘以时

间换空间的区域震荡可能性较大；另一方面，从

市场对产业振兴规划的审美疲劳来看， 政策面

对股市的提振作用将日趋有限， 而未来的流动

性也面临着多重压力，因此，基本面能否好转将

制约着股市的后续发展。短期来看，大盘仍可能

保持震荡调整的格局，以等待形势的明朗。

业内人士还认为，从整体上来说，由于各方

政策和流动性还将保持增长的支持， 市场深跌

暂时不具备条件。随着大盘风险的逐步释放，市

场资金将更容易向一些具备中长线价值的个股

和板块集中，从而成就结构性热点，并主导中期

市场发展的局面。从这个角度来看，一些具有高

成长的中小盘公司仍有反复活跃的机会， 而大

盘蓝筹股中一些低估值品种因前期涨幅不大，

也是较好的防御之选，此外，央企整合、产业结

构升级也是未来一段时期市场持续主题。

下午

2

点后，大盘急速跳水


