
利尔化学
机构新欢变旧爱

？

利尔化学

(002258)2008

年主营收

入同比增长

32.89%

，净利润受人民币

快速升值、出口退税率下降等影响，同

比下降

18%

， 基本每股收益

0.74

元。

尽管公司净利下降， 但不减机构追捧

热情， 前十大流通股东悉数被社保基

金、基金占据。去年四季度新进了六家

机构， 其中社保基金

109

组合买进

304.32

万股，跃居第一大流通股东，而

三季度新进的四家基金也无一例外的

加仓。该股自去年

11

月初以来升幅可

观，最大涨幅达

200%

多，不过

2

月

19

日放量涨停时的公开信息显示， 卖出

前三位均是机构席位， 而自本周一创

出反弹新高后，该股连续下跌，昨日放

量跌停，机构有逢高减仓迹象。

ST

雄震
散户刘芳依然驻守
ST

雄震

(600711)2008

年营业收入

同比增长

245.81%

， 净利润同比下降

52.03%

；每股收益

0.172

元。对于向矿

产转型的

ST

公司， 业绩表现一般。值

得关注的是， 颇有知名度的散户刘芳

依然驻守其中。 刘芳是

2007

年三季度

首次买进

71.127

万股而成为该公司第

一大流通股东，其间经过加仓、减仓、

加仓等动作， 目前刘芳持有

257.61

万

股，仍是第一大流通股东。刘芳的持股

成本难以判断，不过粗略判断，刘芳如

果仍持有到现在，即使有亏损，幅度也

不会太大。此外，与刘芳共进退的叶晶

四季度略有加仓，持股

72.31

万股位列

第二大流通股东。 （罗 力）
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０７ＥＰＳ

（未除权）

０８ＥＰＳ

（

Ｅ

）

综合评级

６００００９

上海机场

０．８８ ０．４７

买入

６００１１８

中国卫星

０．３９ ０．５６

买入

６００１４１

兴发集团

０．３ １．１９

买入

６００１６１

天坛生物
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买入
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武汉控股

０．１３ ０．１３

买入

６００５４７

山东黄金

１．２１ ２．１８

买入

６００５５０

天威保变

０．６２ ０．８６

买入

６００５７２

康恩贝

０．６３ ０．３２

买入

６００８２３

世茂股份

０．１４ ０．３９

买入

０００７８０ ＳＴ

平能

０．１７ ０．５１

强力买入

０００９６９

安泰科技

０．３４ ０．３

买入

００２００３

伟星股份

０．８３ ０．７８

买入

００２０１３

中航精机

０．３３ ０．２７

买入

００２０２４

苏宁电器

１．０２ ０．７７

买入

００２０５２

同洲电子

０．４４ ０．４

买入

００２１６５

红宝丽

０．９０ ０．５７

买入

股票代码 股票简称

０７ＥＰＳ

（未除权）

０８ＥＰＳ

（

Ｅ

）

综合评级

６００２６７

海正药业

０．３１ ０．４５

买入

６００６４４

乐山电力

０．１９ ０．２６

买入

６００７５０

江中药业

０．３３ ０．４２

买入

００２１０９

兴化股份

０．６２ ０．４６

买入

００２１２２

天马股份

２．０２ １．８９

买入
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■

伊利股份

(600887)

评级
：

买入
评级机构

：

国金证券
公司目前液态奶恢复已经达到三聚氰胺事

件前的
80%

，

奶粉业务相对慢一些
，

在
70%

左
右

，

恢复情况要超过市场预期
。

三聚氰胺短期内
造成了巨大冲击

，

但对于乳业健康发展有着深
远意义

，

目前乳业原奶安全管理程度要远高于
以前

。

由于乳业涉及产业链较长
，

企业未来可能
还会受到当地政府的大力支持

，

国家有可能出
台类似于拉动乳业消费的办法

。

我们判断公司亏损应超过蒙牛
，

不过目前
原奶价格下降以及奶粉业务的恢复将使得公司
未来一两年盈利好转

。

公司股权激励一事中目
前还有

7000

多万股没有行权
。

如果高管全部行
权

，

成本差不多将在
14-15

元
。

综合预计公司
2008-2009

年每股收益分别为
-1.396

、

0.322

、

0.578

元
。

目前市场对伊利公司股票有分歧
，

反
而有可能获得超额收益

，

因此将评级由持有调
高为买入

。

步步高

(002251)

评级
：

中性
评级机构

：

海通证券
公司营业收入

52.01

亿元
，

归属于母公司
的净利润

1.62

亿元
，

分别同比增长
24.3%

、

31.67%

，

每股收益
1.38

元
，

低于预期
。

公司此次
业绩低于预期主要是行业的原因

，

包括
2008

年
下半年以来

CPI

特别是食品
CPI

持续下降
，

房
地产行业不景气导致公司部分门店无法正常按
计划开业等

，

而这些负面因素在
2009

年下半年
有望得到好转

。

而且与同行相比
，

步步高从可比
门店增速

、

管理水平和效率
、

未来增长潜力等方
面看仍旧是行业中最好的公司

。

但从短期看
，

2008

年公司门店的拓展
、

江
西区域的改善等低于预期

，

同时考虑到
2009

年
上半年

CPI

特别是食品指数的大幅度回落仍旧
会对超市企业销售收入

、

净利润增速的负面压
力

，

调整对公司
2009－2010

年的盈利预测分别
为

1.642

，

2.047

元
。

当前估值压力凸现
，

下调公
司评级为中性

，

前期高送配方案传闻对股价的
刺激作用被消化之后

，

公司股价继续上升的动
力不足

。

荣信股份

(002123)

评级
：

增持
评级机构

：

世纪证券
2008

年公司营业收入
、

净利润分别同比增
长
58.69%

、

63.33%

，

每股收益
1.02

元
。

其中
，

SVC

收入占比
72.8%

，

同比增长
43.79%

，

毛利贡献
78.43%

，

在钢铁行业景气下滑背景下
，

该业务
积极向发电

、

电网
、

风电及有色等领域
，

分散经
营风险

；

HVC

业务发展迅速
，

是公司发展的重
点

，

2008

年新签定单
7174.19

万元
，

预计未来
3

年
复合增长率可达

60%

；

MABZ

业务保持行业领先
地位

，

2008

年收入
3027.4

万元
，

同比增长
137.63%

，

煤矿安全事故频频发生
、

安全生产日
益受到重视

，

MABZ

产品将面临大范围的应用
。

公司在新业务领域积极开拓
：

SVG

业务新
签订单

2395.50

万元
；

2008

年
5

月收购北京信力
进入高炉余压发电等节能领域

；

SVC

和
VFS

产品
获得巴西

、

越南等国定单
；

风电逆变装置样机试
制已基本完成

。

此外
，

随着电抗器等零部件自
产

，

成本压力将缓解
，

而政府补助也会持续
。

预测公司
2009-2011

年每股收益分别为
1.41

元
、

1.85

元和
2.17

元
，

给予增持评级
。

注意
市场竞争加剧和需求减少风险

。

马钢股份

(600808)

评级
：

买入
评级机构

：

渤海证券
公司

1

、

2

月份订单较为饱满
，

开工率恢复
至

90%

。

目前公司大部分品种处于盈亏平衡点
附近

，

尚有部分产品亏损
，

预计
1

月份亏损额超
过

1

个亿
。

2008

年公司螺纹钢
、

线材产量分别为
238.97

万吨
、

213.77

万吨
，

即将推出的钢材期货
的标准品及替代品均指向于此

。

公司的线螺产
品在华东市场占有率较高

，

而华东市场将是钢
材期货的首选交割地

，

且公司三级螺纹钢在现
货市场中居于一线品牌

，

公司有望被首先列入
交割品牌

，

届时将受益于品牌的提升
、

仓单注册
以及期货交割所带来的大量新增订单

。

考虑到公司
50%

的长材比例以及火车轮
抗风险性强等特点

，

预计公司
2008

、

2009

年每
股收益分别为

0.21

元
、

0.24

元
，

按
1.4

倍
PB

，

目
标价

5.21

元
，

给予买入评级
。 （

罗 力

整理
）

中国中铁
(601390)

铁路建设行业的高景气延长，作

为铁路建设龙头， 公司长期前景可

期。 该股近日随大盘回调，这恰恰给

介入该股创造了良机，长期投资价值

和短期交易性机会均值得肯定，建议

投资者给予重点关注。

（

北京首证
）

兴业银行
(601166)

绩优蓝筹股。该股经过一年多的

持续调整后， 股价累计跌幅巨大，股

价处在历史低位区域运行，在近期市

场的反弹中累计涨幅并不大。鉴于公

司基本面优良，投资者可以中长线的

眼光逢低波段关注。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

ST

沪科
（

600608

）

该股由于大股东变更引发的猜

测，近期一直受到资金的偏爱，走势上

相对独立，强于同期大盘指数。特别是

3

元一线的股价配合具想像空间的题

材，在两市中具有明显的性价比优势，

可关注。

（

新时代证券
李姝音

）

创业环保
(600874)

“两会” 的即将召开为环保板块

提供了良好的契机。 该股昨天急速回

调到近期高点

5.95

元附近并获得支

撑，成交量略有萎缩，短线调整似已基

本到位，反弹随时都会展开，建议投资

者择机关注。

（

长城证券
李珍华

）

浪潮信息
(000977)

公司被认定为山东省

2008

年第

一批高新技术企业，享受按

15%

的税

率征收企业所得税的税收优惠政策。

该股前期已止跌反弹，昨日随大盘顺

势调整但底部承接有力，均线系统保

持良好，可积极关注。

（

世纪金龙
李 强

）

迪马股份
(600565)

该股近期走势强势，大盘收出三

连阴，该股却连拉五阳，股价重心稳步

抬高，成交量也逐步放大。在昨日大跌

的情况下，该股却逆势创新高，后市一

旦大盘转暖，该股有望强势上涨，可适

当关注。

（

金证顾问
康永飙

）

武汉中商
(000785)

该股近日调整幅度非常大，各项

技术指标严重超卖，已出现买入信号，

目前该股股价已在布林下轨下方，下

跌空间被基本封杀，后市反弹在即，加

上股价已接近前期上涨放量区， 下档

支撑较大，密切关注。

（

方正证券
）

敦煌种业
(600354)

农业板块将受益于“两会”期的

主题投资机会。该股昨天随大盘出现

大幅调整，但股价受

20

日均线支撑，

尾盘出现大单扫货迹象，主力资金仍

然关照。 目前仍处于良好的上升通

道，后市有望继续走强，关注。

（

海通证券
）

西单商场
(600723)

公司作为著名的大型综合性商

业企业，位于首都北京，实力雄厚，将

大幅受益于国家刺激消费的政策，目

前该股高点回落已经接近

30%

，技术

上也存在一定的反抽要求，可中短线

关注。

（

安信证券
楼荣荣

）

山东海化
(000822)

公司纯碱、硝酸钠及亚硝酸钠产

能居世界第一，投资循环经济取得了

巨大的成就。 公司目前市盈率只有

10

倍左右，最新股价也不过

6

元多，

建议投资得长期关注、逢低吸纳。

（

民生证券
徐 琤

）

广东明珠
(600382)

铁矿石谈判心理战又起，而公司

参股的广东大顶矿业拥有华南第一

大铁矿 “大顶铁矿”， 有望受短线刺

激。 该股走势上比较独立，昨日回调

到缺口附近马上被拉回，存在一定的

反抽预期，短线关注。

（

招商证券
）

宝新能源
(000690)

公司着力打造陆丰甲湖湾清洁

能源基地，力争实现公司做大做强新

能源电力产业的战略目标。该股连日

回调， 在接近

2

月

18

日的低位后于

尾盘出现反弹，后市有望重回上升通

道，值得密切关注。

（

世纪证券
）

中信证券券商龙头大盘风向标
浙商证券

陈泳潮

昨天大盘暴跌， 主力在狂拉指

标股中石油、中石化以及招商银行

的情况下，加剧了小盘股的出货力

度，尾市急剧跳水，给前期介入的

投资者以沉重打击， 从盘口看，此

轮行情领涨板块中的很多个股跌

停，市场做多信心丧失，估计大盘

仍将下探，下方在缺口

2060

点一带

应该有一定支撑，届时许多股票将

跌出价值，此外，大盘企稳的参考

指标就是看人气板块券商板块的

走势。

中信证券

(600030)

是证监会核

准的第一批综合类证券公司之一，

经纪业务、 投行业务以及自营业务

等均在国内同行中排名前列， 作为

国内规模最大的证券公司之一，公

司在相关网点布局、品牌、服务以及

相关资源等都具有明显的优势，包

括受让华夏基金股权， 收购期货公

司以及

QDII

和直投试点资格等都

为公司的可持续发展提供了良好的

基础， 使得公司在保持传统业务稳

定增长的基础上， 增添了新的利润

增长点，同时也提升了抗周期能力。

作为券商龙头， 该股后市能否止跌

回升将是判断大盘是否企稳的信

号，投资者可适当关注。

福建南纺小盘低价海西区概念
长城证券

刘 宇

继港珠澳大桥推进珠三角一体

化之后，

2

月

16

日《海峡西岸经济区

建议纲要

(

试行

)

》已公布，与金门共

同打造金厦生活圈， 成为不少人对

于厦门未来的预期。 近期福建板块

走势强劲， 投资者可继续关注相关

个股。

福建南纺

(600483)

目前主要从

事产业用纺织品的生产和销售，经

营棉纱、棉布、机织

PU

革基布、水

刺和针刺非织造布、

PU

革、 针织布

等六大类产品， 其中机织

PU

革基

布为主导产品，非织造布是主要发

展方向， 公司拥有

10

条国内外先

进的针刺非织造布生产线，三条水

刺非织造布生产线，成为国内最大

的无纺布产企业之一。

2

月

25

日公

司公告，控股股东天成集团并入中

国（福建）对外贸易中心集团，中国

（福建） 对外贸易中心集团是福建

超大型外贸企业，拥有合营企业

50

余家，集团进出口贸易总额均居福

建省外贸行业榜首，并跻身全国外

贸企业前列。 有实力雄厚的控股股

东入主，公司正迎来新的机遇。 在

海西区概念崛起的情况下，该股作

为小盘低价股， 近日升势良好，可

关注。

华电国际煤价下跌带来业绩反转
广发证券研究所

谢 军

投资要点

●

公司发电规模扩张显著
，

目前可控发电装机容量
2299

万千
瓦

，

2008

年完成发电量
1007

亿千
瓦时

，

分别是
2003

年的
3.6

倍
、

3.45

倍
。

●

随着发电规模的扩张
，

公
司收入也逐年增长

，

但利润增速由
于燃料成本上涨而出现较大背离

，

未来煤炭价格和资金成本降低将
带来公司业绩超常增长

。

●

预测公司
2008

、

2009

、

2010

年每股收益分别为
-0.29

元
、

0.46

元和
0.48

元
，

给予
“

买入
”

评
级

。

●

风险提示
：

电力需求下降
，

公司发电小时数下滑
；

合同煤价存
在不确定

。

发电规模增长显著

华电国际

(600027)2005

年在

上交所上市，可控发电装机容量从

上市时的

1031

万千瓦增加到

2008

年的

2299

万千瓦，增长

2.23

倍；权益装机容量从

820

万千瓦增

加到

1846

万千瓦， 增长

2.25

倍。

比较

2003-2008

年国内四大央企

发电上市公司发电装机容量的增

长情况， 公司

2008

年以可控发电

装机容量

2299

万千瓦位居第三

位， 权益发电装机容量

1846

万千

瓦位居第二位。从装机规模增长速

度来看， 公司

2008

年可控发电装

机容量比

2003

年增长

3.6

倍，在

四大发电上市公司中，公司过去

6

年发展速度最快。从发电量增长情

况来看， 公司

2008

年完成发电量

1007

亿千瓦时， 比

2003

年的

291

亿千瓦时增长

3.45

倍。 公司发电

量增长与装机规模增长基本同步。

公司目前可控装机容量中单

机

60

万千瓦及以上的火电装机容

量

1078

万千瓦， 占可控装机容量

的

49.6%

； 单机

30

万千瓦的火电

装 机 容 量 达

746

万 千 瓦 ， 占

34.32%

；

30

万千瓦以下火电机组

只占

8.87%

；水电、风电、燃气发电

等清洁能源机组装机容量占

7.2%

。 在四大发电上市公司中，公

司小火电装机容量最少。随着机组

结构的不断优化，公司供电煤耗从

2004

年的

346

克

/

千瓦时降低到

2008

年的

337.36

克

/

千瓦时，

2008

年完成的供电煤耗比全国平均低

11.6

克

/

千瓦时。

收入与利润增长背离

公司

2004-2008

年三季度分

别实现营业收入

102

、

133

、

148

、

205

和

238

亿元， 同比分别增长

26.15%

、

30.71%

、

11.10%

、

38.68%

和

46.54%

。 收入增长基本和公司

发电装机增速同步。但同期公司的

净利润分别为

10.71

、

11.05

、

13.70

、

15.47

亿元和

-16.09

亿元， 同比分

别 增 长

2.69%

、

3.13%

、

24.06%

、

12.89%

和

-249%

。在四大发电上市

公司中，公司近两年收入和利润同

比增速背离程度最严重。

背离的主要原因是发电行业

燃料成本上升，使得发电毛利率急

速下降。

2006-2008

年，公司标煤

单价分别为

453

元

/

吨、

487

元

/

吨、

507

元

/

吨和

720

元

/

吨。

2007

年和

2008

年前

3

季度， 公司发电毛利

率分别为

19.32%

和

3.15%

，而同期

行业平均毛利率分别为

21.08%

和

6.12%

。不过，公司管理水平在逐步

提升，财务控制能力也不断加强。

今年利润将快速修复

公司煤炭主要来自山东兖州

煤矿和山西阳泉煤矿，

2008

年公司

兖煤合同采购

934

万吨， 山西阳泉

合同煤采购

1234

万吨，合同煤比重

54%

，

2008

年公司标煤单价预计在

720

元

/

吨（不含税），比

2007

年同比

上涨

42%

。

2008

年公司标煤耗量在

3200

万吨左右，考虑公司发电小时

数

2009

年下降

5-10%

左右，及新增

机组

2009

年全年投产，预计

2009

年

公司标煤耗量

3186

万吨。如

2009

年

公司综合标煤单价下降

20%

，即

144

元

/

吨，那么可以节省燃料成本

约

45.8

亿元。另外，公司目前有

397

亿元长贷，

2009

年资金成本可以节

省约

6

亿元。 燃料和财务费用节省

成本合计在

51.8

亿元。 扣除税收，

预计可以为公司增加每股收益

0.65

元。

盈利预测与评级

假设：

1)

山东地区发电小时数

2009

年下降

300

小时， 安徽和湖

北地区下降

500

小时；

2)2009

年标

煤单价下降

20%

；

3)

电价

2009

年

维持不变。 我们预测公司在

2008

年每股收益

-0.29

元， 而

2009-

2010

年净利润分别为

27.55

亿元

和

29

亿元， 每股收益分别为

0.46

元和

0.48

元。 从业绩确定性反转

角度来看，我们认为公司有成长空

间，给予“买入”评级。 合理目标价

为

6.75

元。

莫高股份
均线支撑强势依旧
选股理由：

市场受到恐慌性抛盘
的压力出现快速回调

，

由于近期大盘
跌幅比较多

，

在
30

日线附近具备技术
上的反弹

，

操作上建议投资者关注强
势股

，

这些个股主力资金运作迹象明
显

，

后市机会比较大
。

入选金股：莫高股份

(600543)

。 公

司为国家重点扶持发展的农业产业化

龙头骨干企业之一， 其大麦芽生产能

力

17

万吨，位列全国第三，甘肃最大；

其葡萄酒生产能力

2.5

万吨， 位列全

国前六，甘肃最大。公司还是国内最大

的冰酒生产基地， 与有近百年历史的

加拿大五大冰酒公司之一的米兰酒业

合资建厂，开发出比肩“莫高冰酒”，被

确定为钓鱼台国宴专供酒。 目前公司

拥有年生产

4000

吨的中高档冰酒生

产能力，公司前期公告称

2008

年净利

润将同比预增

70%

以上。

公司近期走势相当强劲， 虽然昨

日受大盘跳水影响出现快速回调，但

该股依然在跌停位置被大单迅速拉

回，显示主力资金实力雄厚，由于该股

收盘位置在

10

日线上方，短期仍属于

处于强势阶段，后市可积极关注。

（

杭州新希望
）
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