
世界黄金协会
在迪拜推出黄金

E T F

����本报讯 世界黄金协会 （

WGC

）

同阿拉伯联合酋长国迪拜多种商品

中心 （

DMCC

） 合作，

2

日向投资者

推出中东地区首个黄金

ETF

产品。

世界黄金协会首席执行官金伯

敦

1

日向当地媒体发表声明说， 黄

金

ETF

上市已经得到迪拜金融服务

当局的批准， 在纳斯达克 （迪拜）

交易所的黄金

ETF

交易将完全符合

伊斯兰教法相关内容。

金伯敦预计， 未来一个时期黄

金价格还会出现波动， 但由于世界

黄金产量下降、 开采成本增加以及

没有发现有开采价值的新矿， 黄金

价格将保持高位。

黄金

ETF

以实物黄金为基础资

产， 投资者可以像买卖股票一样方

便地交易黄金

ETF

。

2004

年以来，

黄金

ETF

先后在纽约、 伦敦、 东京、

新加坡、 香港等地上市， 对金价上

涨起了关键作用。 据估计， 目前全

球黄金

ETF

的资产规模约为

470

亿

美元， 持金量约为

1500

吨。

（新 华）

2008/09

年度全球乙醇行业
谷物用量将提高

本报讯 据国际谷物理事会

（

IGC

） 预计，

2008/09

年度全球乙醇

行业的谷物用量可能达到

1.177

亿

吨， 高于上年度用量

9760

万吨。

其中， 玉米用量预计为

1.085

亿

吨， 高于上个年度的

9120

万吨。 小

麦用量预计为

500

万吨， 高于上年

度用量

340

万吨。 高粱用量预计为

320

万吨， 高于上年度用量

220

万

吨。 大麦用量预计为

70

万吨， 高于

上年用量

50

万吨。

IGC

预计

2009/10

年度全球小麦

产量为

6.493

亿吨， 略低于早先预测

的

6.5

亿吨， 也低于

2008/09

年度全

球小麦产量

6.878

亿吨。 预计全球玉

米播种面积为

1.518

亿公顷， 低于

2008/09

年度的产量

1.524

亿公顷。

（黄 宇）

我国新增 ＬＬＤＰＥ产量变化

生产企业 地点 产品品种 产能 近期预计投产日期 早期预计投产预期
福建炼化 福建泉州

ＨＤＰＥ ４００ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｈ ／ ２００９

盘锦乙烯 辽宁盘锦
ＨＤＰＥ １５０ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｑ ／ ２００９

独山子石化 黑龙江大庆
ＨＤＰＥ ３００ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｈ ／ ２００９

独山子石化 黑龙江大庆
ＨＤＰＥ ３００ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｈ ／ ２００９

天津石化 天津
ＨＤＰＥ ３００ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｈ ／ ２００９

镇海炼化 宁波镇海
ＨＤＰＥ ２２５ ２Ｑ ／ ２０１０ ４Ｑ ／ ２００９

镇海炼化 宁波镇海
ＨＤＰＥ ２５０ Ｃａｎｃｅｌｌｅｄ ４Ｑ ／ ２００９

福建炼化 福建泉州
ＬＬＤＰＥ ４００ ３Ｑ ／ ２００９ １Ｑ ／ ２００９

盘锦乙烯 辽宁盘锦
ＬＬＤＰＥ １５０ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｑ ／ ２００９

独山子石化 黑龙江大庆
ＬＬＤＰＥ ３００ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｈ ／ ２００９

天津石化 天津
ＬＬＤＰＥ ３００ ３Ｑ ／ ２００９ ２Ｈ ／ ２００９

镇海炼化 宁波镇海
ＬＬＤＰＥ ２２５ ２Ｑ ／ ２０１０ ４Ｑ ／ ２００９
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沪油
：

接近跌停 豆粕
：

小幅反弹 玉米
：

涨势可期

生产商推动糖价走高

近期郑州白糖再度让国内商品市场的投资
者为之侧目

，

白糖期货两个月时间涨幅接近
900

点
。

在商品价格纷纷遇阻回落的时候
，

糖价
不但远远强于其他大宗商品期货品种

，

而且比
最具投资避险属性的黄金走势也更加坚挺

。

同
时郑州白糖主力

9

月合约持仓量竟然逼近
7 0

万手的交易所风险控制界线
，

投资者不禁要问
：

白糖市场怎么了
？

本轮白糖价格启动是可以说是技术面、季

节性周期、消息面与资金面共震的结果。

在春
节前后白糖市场的技术面就出现了指标与形
态的良好配合

，

周线摆动指标与二次探底启稳
的
“

大双底
”

形态给出了白糖看涨的信号
，

2

月
1 4

日糖价突破
“

大双底
”

形态的颈线位
，

让这
波涨势出现升级

。

而白糖期货历史上的周期性
规律显示

，

我国糖价每年的
1 0

月至次年
3

月
是容易上涨的季节

。

而消息面的不平静给期糖
市场增添了波澜

，

先有广西地方政府的收储消
息

，

后有天气原因产生的减产消息给了白糖期
货市场足够多的炒作题材

。

但仅有这些是不足以让糖价出现如此大的
上涨行情的

，

因为一方面目前的经济形势与大
宗商品大环境非常偏空

，

商品市场整体处于熊
市之中

。

另一方面诸如国内
“

收储
”

等题材不但
白糖市场存在

，

多数其他大宗商品如铜
、

锌
、

天
然橡胶

、

大豆等很多品种都有收储题材
。

为什么
白糖如此抗跌

？

近期市场关注的广西地区干旱等现象确实
存在

，

2

月
1 9

日
，

广西糖协在
“

南宁糖会
”

上估
计广西白糖产量为

7 60

万吨
，

减产幅度高于市
场之前预估的

230

万吨
，

但国内白糖的供求形
势并没有出现根本转变

，

上榨季末白糖的结转
库存达

1 00

万吨
，

同时今年消费情况不容乐
观

，

1

月份销售数据相比去年同期下降
1 0%

。

我们认为资金面是本轮糖价大幅上涨的一

个很重要原因， 从 2003 年我国上市的新期货

品种中，白糖算是最成功的一个。

不但期市交投
活跃

，

而且产业资金
，

尤其是生产商对期货市场
介入较深

。

这就使得白糖期货具有很坚实的现
货市场基础

，

而从产业格局上看白糖生产的产
能集中度较高

，

并且产区集中在广西
。

不但行业
协会关注白糖期货价格

，

就连政府调控都在利
用白糖期货市场

。

由此我们不难发现
，

最容易运
行成功的期货品种应该是现货市场具有半垄断
特征的品种

。

据我们了解的信息， 这次推动糖价走高的

资金主要是产区的资金， 而做空的多数是没有

现货背景的投机资金， 投资结构上看空头非常

被动。

这样的格局下
，

这次空头预计难逃斩仓的
命运

。

而对于生产商来说
，

推动糖价走高的目的
只有一个

：

那就是高价销售
，

因此后市投资者需
要关注市场持仓量和成交量变化

，

一旦有空头
大规模砍仓出现

，

期价就很可能转势下跌
，

而
3

月份之后白糖市场也要进入季节性下跌阶段
。

（

宏源期货
文 竹）

利多预期发酵沪锌盘中急涨
2%

证券时报记者
游 石

本报讯 受两条未经证实的消息

刺激， 昨日沪锌期货盘面午后突然急

速飙升，升幅一度逾

2%

。

昨日中午， 市场预期国内锌进口

关税可能将被上调至

5%

，国储也有可

能再次收储锌锭， 在随后的短短几分

钟之内， 沪锌期货竟强劲上涨了近

2%

。但分析人士指出，锌市场供应过剩

的问题并非朝夕就能解决， 投资者对

待类似题材还需谨慎。

昨日早盘， 国内金属期货市场表

现平稳，铜、铝低开并维持窄幅震荡，

而沪锌主力

5

月合约也在

10195

元

/

吨

的前结算价附近盘整。 然而午盘后，市

场突然传出消息称， 为缓解国内炼厂

压力， 国家将上调锌和铝的进口关税

至

5％

，同时国储局将收储

1-2

万吨电

解镍， 并有可能继续增加原铝和电解

锌的收购量。 期货市场对此做出强烈

反应， 在昨日

14

时后的短短几分钟

内，锌价上涨近

2％

，持仓大幅增加，铝

价涨幅也有

0.5％

， 市场成交和持仓量

也随之快速放大。

江浙资金是昨日市场做多主力。 根

据交易所盘后公布的数据，昨日，浙江大

越期货大幅增持多单

4800

余手后，以

8406

张的净多单排名榜首，随后南华期

货持

6696

张净多持仓，永安期货、浙江

天马和中大期货净多仓均在

3000

手左

右。 而总部设在广东的国际期货和广发

期货净多单总量也在

4000

手以上。从增

量变化来看，除大越期货外，多头其余主

力昨日并无太大动作。

不过， 对于昨日市场中的两条消

息， 记者通过期货公司和多家现货企

业处均未得到明确的证实。 分析人士

表示， 关税上调的消息一两周之前就

有听说， 由于其可能涉及贸易保护等

敏感问题，后来被有关部门辟谣。 但至

于昨日为何又传出同样的消息， 可能

与国储第一轮收购效果不佳有关。

据了解，由于受惠于国家

4

万亿基

础建设投资，和国储局从国内冶炼厂收

储

59

万吨原铝和

20

万吨电解锌的政

策，近两个月来，国内金属价格相较国

际市场出现了较大的反弹，形成内强外

弱的局面，价格上，国内外的锌和铝价

格出现了一定程度的倒挂。 但由于同

时，人民币跟随美元大幅升值，非美元

地区金属制品具有价格优势， 大量锌

锭、铝锭涌入，增加了国内市场的供应

压力。 行业传言，为了保护国内冶炼厂

的利益，我国可能考虑将精炼锌的进口

关税由

3%

提高至

5%

， 从而有利于打

压锌进口，使国内收储效果得到体现。

海关数据显示，

2009

年

1

月我国

进口精炼锌

1.25

万吨， 环比增加

278%

，同比增加

305.6%

。

扩产压力逼大连塑料下挫
3%

证券时报记者
游 石

本报讯 出于对未来供应大幅增

加的担忧，昨日大连塑料期货暴跌逾

3%

，一举击穿

60

日均线支撑。 分析

人士表示，

2007-2008

年的持续高价

将导致

LLDPE

行业面临空前的产能

增长压力，预期在未来

3

年市场供求

矛盾会进一步激化，并促使价格重心

下移。

欧美股市上周破位，加重了商品

市场的恐慌情绪。 本周一，

WTI

原油

期货电子盘先行下挫，截至北京时间

昨日

17

时整，

WTI

原油

4

月合约下

跌

1.2

美元或

2.79%

。受此影响，昨日

国内期市能源化工板块普遍下跌，其

中大连塑料的跌幅超过了

3%

， 其主

力

5

月合约下跌

270

元， 一举跌破

8000

元整数关口及

60

日均线，并且

从

K

线图来看已连续四日收阴。

鑫国联期货研究部副总经理朱

鸣元对记者表示，

LLDPE

价格周期主

要受到两个因素的影响，一是世界宏

观经济形势， 二是聚烯烃产能的变

化。 在前一轮市场下跌中，宏观层面

影响已充分显现，塑料价格从去年

6

月份最高的

16000

元

/

吨跌至前期最

低的

6000

余元。目前，国家加大基础

投资和国内石化企业限产，促使塑料

价格反弹至

8000

元

/

吨左右。 但未来

数年，随着全球聚烯烃产能的大量释

放，塑料市场将面临长期供应压力。

朱鸣元介绍， 聚烯烃周期受产

能变化的影响尤为明显， 由于聚烯

烃装置具有规模大、 资金投入多、

建设周期长、 装置建设集中在世界

几大公司的特点， 使行业总产量呈

阶梯式增长， 每当有新装置投产时，

行业产量必定大幅增长， 供应也会

出现过剩， 只有随着未来需求增长，

供需才逐渐恢复平衡， 直至产生新

的供应缺口。 而目前， 聚烯烃正处

于新一轮价格高峰之后， 中东、 中

国等主要聚烯烃生产地的新建产能

将陆续投产， 但消费却受宏观经济

的影响一时难以跟上， 市场可能将

面临新一轮下跌。

据了解，由于近几年来国际原油

价格暴涨，本轮化工行业的景气周期

延续了较长时间，刺激了化工巨头的

投资热情，尤其在中东地区和亚太地

区， 塑料及相关产能正急剧扩张。

CMAI

统计数据显示， 在

2009-2013

年间，世界乙烯产能将由

1.3

亿吨增

长为

1.6

亿吨，增幅为

23%

；其中，中

东地区产能将由

1971

万吨增长到

3506

万吨，增幅为

78%

；亚太地区产

能将由

3953

万吨增长到

5465

万吨，

增幅为

38%

。具体到

LLDPE

上，根据

目前石化项目的投产预计， 我国

2009-2010

年

LLDPE

产能增长幅度

近

40%

。 中东地区的产能

2009

年甚

至有近

100%

的增长， 未来市场可能

面临不小的过剩压力。

昨日沪油在外盘原油上涨乏力
，

燃料油基本面利空影响下
，

平开低走
，

尾盘时触及跌停
，

报收于
2909

元
，

全天大跌
1 4 5

点
，

跌
幅达

4 . 7 5%

。

国内燃料油货源偏紧现状依然存在
，

但有望得到缓
解

。

沪油周一已跌至支撑线附近
，

不排除出现短暂的技术性反弹
机会

。

但总体空头思路不变
，

操作上建议前期空单可继续持有
。

（

金瑞期货
）

昨日豆粕小幅反弹
，

走势仍显弱态
。

M0909

尾盘收于
24 4 7

元
，

涨
25

元
。

国内外低迷的经济环境为国内豆粕需求带来沉重压
力

，

各地不断爆发的畜禽疫情严重影响市场消费心理
，

致使生猪
批发价格仍处弱势状态

，

养殖户利润微薄
，

后续补栏热情普遍不
高

。

目前豆粕下跌空间较小
，

但上行压力较大
，

不排除近期会有技
术性反弹的可能

。 （

银河期货
）

周一
，

玉米价格走势并无太大新意
，

成交总量不足
1 0

万手
。

主力
909

合约收盘
1 669

元
/

吨
，

较上周五结算价持平
。

市场交投
情绪清淡

，

在现货强劲的支撑下
，

玉米下跌空间显然不大
，

此时期
货市场缺乏人气

，

这是抑制玉米走势的主要原因
，

一旦成交有所
放大

，

玉米出现大幅上涨的可能性较高
，

建议投资者采取逢低买
入的思路为主

。 （

银河期货
）

解读产销数据
预估广西榨糖未来产量
截止到

2

月底
，

广西全区累计榨蔗
4743

万
吨

，

同比增加
72

万吨
；

产混合糖
563

万吨
，

同比减
少

10

万吨
；

产糖率
11.87%

，

同比下降
0.4

个百分
点

；

销糖
272

万吨
，

同比减少
54

万吨
；

产销率
48.31%

，

同比下降
8.59

个百分点
。

截至
3

月
1

日
，

全区共有
9

家制糖企业结束
2008/09

榨季食糖生
产

。

广西
2

月销糖
130

万吨
，

全国消费量预计将
达到

180-190

万吨
，

而去年同期为
170

万吨
，

比去
年同月消费略增

10%

，

增加的原因是把交储和批
发市场质押部分统计在内

，

产销数据良好
。

按目前
的消费态势来看

，

后期全国消费
800

万吨糖没有
问题

，

也就是说
，

今年供求将平衡甚至偏紧
。

2008

年
3-5

月广西产糖分别为
192

万吨
、

129

万吨和
47

万吨
，

预计
2008/2009

榨季后期产
量

200

万吨
，

新榨季由于甘蔗生长前期受冰冻灾
影响

，

出苗率和株高
、

糖分都受到影响
，

同时广西
今年推迟开榨

，

提前收榨
，

3

月已有
9

家糖厂收
榨

，

预计
3

月产糖量为
120

万吨
，

4

月大部分糖厂
将收榨

，

产量预估为
80

万吨
，

如此广西的产糖量
预计将为

760-800

万吨
，

与广西糖协报的数据基
本吻合

。

近两交易日盘中涨跌互现
，

震荡加剧
，

资金的
持仓心态浮躁

，

主要是受相关商品走势下滑及对
宏观基本面前景暗淡的担忧

。

但糖市在大幅减产
得到验证

，

消费并非大幅萎缩等影响供求的主要
因素作用下

，

中期看涨不变
。

保持中期看涨思路不
变

，

逢低适当做多
。

（

银河期货
熊梓敬）

收储推动亚洲区铜现货稳步升水
证券时报记者

魏曙光

� � � �国储局收储金属铜的一举一动

成为近期市场关注的焦点，中国将吸

纳

30

万吨进口铜的市场预期， 正推

动亚洲地区铜现货价格保持升水状

态。 不过，国际上对冲基金也正酝酿

着新一轮做空行情，净空头头寸规模

达到了

8

年来最高点。

上周

LME

铜库存出现了接连出

库迹象， 亚洲区仓库为主要流出方

向，而注销仓单比例仍在上升，已升

至

6.93%

至

37600

吨。 对此，分析师

认为，中国正在逢低进行收储，从全

亚洲范围内吸纳数以万吨计的金属

铜。 由于国家收储价格高于进口成

本，诱人的利润吸引投资者和商人进

口精炼阴极铜，从而拉低伦敦金属交

易所

(LME)

库存。

有分析师指出，国家物资储备局

将在数月内进口

30

万吨精炼阴极

铜，其中大部分已签署进口合同。 中

国铜进口的强劲需求，导致韩国和新

加坡的

LME

伦铜库存减少， 并抬高

升水。 贸易商表示， 上周新加坡伦

铜升水已从前一周每吨

80

美元涨至

95

美元， 近期可能超过百元。 如

今， 出口至上海的现货铜价升水已

经涨到每吨

150-175

美元， 高于一

周前的

80-100

美元。 格林期货分

析师李永民认为， 无论是国内市场

还是国际市场现货价格均保持升水。

现货价格坚挺说明市场需求的存在，

这些现象反过来对期货价格形成支

撑， 并决定国内有色金属下跌的空

间比较有限。

“当前阶段沪铜指数、沪铝指数、

沪锌指数已经处于多条均线以上，均

线系统由过去的压力变成当前的支

撑。 以沪铜为例，短期内

27000

元将

成为

905

合约的有力支撑； 中期内，

26000

元将成为

905

的有力支撑。 ”

李永民说。

对此，南华期货分析师张一伟认

为，世界经济持续走低将影响到国内

外市场有色金属消费数量。 美国、欧

洲都是世界上铜等有色金属消费大

国，由于这些经济体经济低迷，导致

有色金属消费数量大幅减少，现货库

存大幅增加。 权威机构预测，由于世

界经济增速持续下跌，全球铜需求低

迷，其中欧洲和日本的铜需求大约下

滑

20%

。 目前，铜价已自去年

7

月创

下的

8940

美元纪录高位下挫了

60%

。

统计显示，虽然近期出库量在加

大，但是截至上周五为止，

LME

铜库

存高达

542300

吨， 沪铜库存也在

28332

吨。 伦铝库存高达

320.86

万

吨、伦锌库存总量达

36.01

万吨。 上

述库存均处于近几年较高水平，庞大

的库存压制着价格上涨。

与此同时，国际上对冲基金也正

酝酿着新一轮做空行情，净空头头寸

规模达到了

8

年来最高点。

CFTC

上

周五公布的数据显示， 截至

2

月

24

日当周，在

COMEX

期铜上的非商业

或投机性净空头增至

27494

手，前一

周为

27427

手，为

2001

年

11

月以来

最高水准。

江浙资金是昨日市场做多主

力。根据交易所盘后公布的数据，昨

日， 浙江大越期货大幅增持多单

4800 余手


