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银行业一季度业绩向好
今日投资

杨艳萍

� � � �本周分析师关注度最高的前

20

只股票中，房地产、银行和钢铁类股

票依旧是关注度较高的品种， 分别

有

4

只、

4

只和

3

只个股上榜。

3

月

10

日，国家统计局相关人士表示，广

义货币

(M2)

增速连续两个月持续回

升，

2

月新增贷款仍然会超过

1

万亿

元。 现就银行业做简要分析。

大通证券表示，

2

月份的新增信

贷规模仍然会超过

1

万亿元， 这超

出预测

0.48-0.86

万亿的上限。 由于

贷款在

1

季度的大量发放，银行业

1

季度将取得较为抢眼的良好业绩。

从中期来看， 短期内银行业运营环

境难以转好，继续维持银行业的“中

性”评级。 从短期来，由于银行业一

季度取得较为抢眼的良好业绩概率

很大， 以及银行板块前期与大盘基

本同步， 银行板块将再次出现交易

性机会。 他们重点推荐

2009

年预期

贷款增速较高且在城商行中具有估

值优势的北京银行； 预期贷款增速

较高， 且可能因公司控制权发生转

移而产生市场溢价的深发展； 动态

市净率和市盈率较低的民生银行、

兴业银行。

央行发布新闻稿称， 正在研究

允许商业银行扩大贷款利率下浮空

间。 中金公司表示，稳步推进利率市

场化是央行

2009

年的工作重点之

一，但时机上取决于决策层对金融体

系风险和实体经济利益的权衡。个人

按揭贷款利率下限由

85

折扩大为

7

折，是对放松贷款利率下限管制的一

次尝试，若央行进一步将一般贷款的

利率下限由目前的

9

折扩大到

8

折

甚至

7

折，对商业银行的净息差及盈

利都将带来较大冲击。随着利率市场

化的推进， 银行

ROE

水平将逐步回

归到社会平均水平，长期合理估值区

间回落到

1.6-2.2

倍。 而目前

A

股银

行股的估值水平接近这一区间的上

限，

H

股银行接近这一区间的下限。

扩大贷款利率下限对贷款占生息资

产比例低、中小企业贷款占比高以及

中间业务收入占比高的银行影响相

对较小，南京银行、兴业银行、北京银

行、工商银行和宁波银行受到的影响

相对较小。

普林电子清空天津普林
� � � �天津普林 （

002134

） 这家总股本

2

亿多股的中小板上市公司，两个月连遭

减持

4000

多万股， 并且是分

4

次每次

减持

1000

万股以上， 卖出者均是同一

股东普林电子。

11

日，深市天津普林一笔折价

4.7%

的大宗交易达

1225

万股，占公司总股本

的

4.81%

。 本报对该股有多次报道，最近

一次

2

月报道 《普林电子三度千万股级

别抛售天津普林》， 指出普林电子减持

3682

万股三次抛售后，还持有天津普林

流通股

1580

万股。 现在又少了

1225

万

股，剩下零散股份可以轻便卖出，基本属

于清空天津普林股份。 （罗 峰）

本版作者声明： 在本人所知情的范围内，

本人所属机构以及财产上的利害关系人与本人

所评价的证券没有利害关系。

沪市

证券简称 成交价
（

元
）

成交金额
（

万元
）

成交量
（

万
股

）

买入营业部 卖出营业部

西部矿业
（

６０１１６８

）

７．８ ３９００ ５００

招商证券武汉中北路营业部 中金北京建国门外大街营业部
中科英华

（

６００１１０

）

７ １４０００ ２０００

东北证券北京三里河东路营业部 平安证券深圳福华路营业部
浦发银行

（

６０００００

）

１９．２２ ２４４０．３６ １２６．９７

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
武钢股份

（

６００００５

）

６．１２ ８６０．９３ １４０．６８

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中信证券

（

６０００３０

）

２２．３８ ５０００．８１ ２２３．４５

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
招商银行

（

６０００３６

）

１４．９５ ６１２０．０１ ４０９．３７

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中国船舶

（

６００１５０

）

５０．１１ ４４７．４８ ８．９３

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中国国航

（

６０１１１１

）

４．７６ ３３５．１３ ７０．４１

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
北京银行

（

６０１１６９

）

１１．０４ ６１６．９７ ５５．８９

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中国平安

（

６０１３１８

）

３５．２８ ７５８７．８５ ２１５．０８

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
交通银行

（

６０１３２８

）

５．５５ ４８４９．９２ ８７３．８６

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
工商银行

（

６０１３９８

）

３．７６ ２５４４．０７ ６７６．６２

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中海油服

（

６０１８０８

）

１３．１３ ３４８．１４ ２６．５２

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中煤能源

（

６０１８９８

）

８．０７ ６６３．７２ ８２．２５

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中国银行

（

６０１９８８

）

３．４ １０８５．０９ ３１９．１５

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中信银行

（

６０１９９８

）

４．７３ ５１０．８２ １０８

中金北京建国门外大街营业部 中金上海淮海中路营业部
中科英华

（

６００１１０

）

７ ８８５６．３３ １２６５．１９

招商证券深圳滨河路营业部 平安证券深圳福华路营业部
交通银行

（

６０１３２８

）

５．６３ １０６３３．５３ １８８８．７３

海通证券吉林朝阳街营业部 海通证券吉林朝阳街营业部
中金黄金

（

６００４８９

）

４７ ７０５ １５

华泰证券零售客户服务总部 国泰君安证券股份有限公司总部

深市

证券简称 成交价
（

元
）

成交量
（

万
股

）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

深发展
Ａ

（

０００００１

）

１５．３１ １３９．５４ ２１３６．３６

中金上海淮海中路营业部 机构专用
万科

Ａ

（

０００００２

）

７．９ ４３４．３５ ３４３１．３６

中金上海淮海中路营业部 机构专用
中兴通讯

（

００００６３

）

３３．８４ ３７．７２ １２７６．６１

中金上海淮海中路营业部 机构专用
五粮液

（

０００８５８

）

１５．０６ ８５．１６ １２８２．５１

中金上海淮海中路营业部 机构专用
西山煤电

（

０００９８３

）

１５．０６ ５４．３ ８１７．６８

中金上海淮海中路营业部 机构专用
苏宁电器

（

００２０２４

）

１６．８８ ９７．０２ １６３７．７

中金上海淮海中路营业部 机构专用
天津普林

（

００２１３４

）

５．２ １２２５ ６３７０

南京证券交易单元
（

２５９０００

）

中信证券天津大港营业部
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2009

年
3

月
1 2
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3月 12日，仅有海南海药有股改限售股解禁。

海南海药（000566）

：

2

家
。

其中
，

深圳市南
方同正投资有限公司

，

为第一大股东
，

承诺最低
套现价格调整后为

1 0

元
，

无约束力
，

全部解
禁

，

占流通
A

股比例为
25.84％

。

1

家为中船财
务有限责任公司

，

全部解禁
，

占总股本比例为
1 . 08%

。

套现压力不确定
。

（

西南证券
张 刚）

昨日平安信托平价大卖中科英华
3265

万股
，

兑现超预期收益

预赚
1 7%

却增值
1 5

倍信托熊市享牛福
证券时报记者

罗 峰

本报讯 股改信托中有黄金屋。

谁能想到， 股改之前被法人股东以

地摊价处理的股份，

3

年后变现时

已增值

15

倍。

3

月

11

日， 中科英华 （

600110

）

发生两笔合计

3265.19

万股的大宗交

易， 成交价

7

元， 与收盘价

7.03

元相近， 成交金额超过

2

亿元。 买

方席位为招商证券深圳滨河路营业

部和东北证券北京三里河东路营业

部， 卖方席位则为平安证券深圳福

华路营业部。 业内人士称， 这应是

平安信托在减持。

平安信托的 “中科英华股份投

资集合资金信托”， 是中科英华第

二大股东， 也是目前该股唯一有能

力卖出三千万股级别的股东。

2008

年

7

月

27

日该信托有

3257

万股解

禁， 去年三季报时， 该信托持有的

流通股为

3728

万股， 截止昨日为

中科英华第一大流通股东。

虽然中科英华当下股价已与去

年的

32

元高位不可相提并论， 但

是平安信托的该信托项目依靠超低

廉的买入价， 到套现时已经增值了

15

倍。

在股改前两个月，

2006

年

4

月， 华创合润投资公司将其持有的

公司

5760

万股法人股转让给平安

信托， 转让价格为每股

0.87

元， 转

让总价款为

5000

万元人民币。 由

此， 平安信托变身中科英华二股

东。 经历了

2006

年的每

10

股送

2

股转增

3

股、

2007

年中期的每

10

股送

2

股转增

1

股， 平安信托这个

项目由

5760

万股变成超过

1.1

亿

股， 成本也由

0.87

元

/

股更摊低到

0.45

元

/

股， 仅为股票现价的

1/16

。

平安信托的中科英华项目产品

信托期限为

3

年， 今年到期， 其中

优先受益权期限为

2

年， 最低认购

金额

20

万元。 该信托项目的投资

方向， 就是购入

5760

万股中科英

华法人股等待分批解禁流通。 之

前， 该信托项目还按计划在

2007

年减持中科英华超过

2620

万股，

平均价格为

24.07

元

/

股， 以保证部

分信托本金的回收，

2008

年亦有零

散套现。

2006

年

5

月该信托项目推出

时， 平安信托向投资者说明的预期

年收益率为

5.5%

， 相当于三年

17%

左右。 平安信托当时推介时也

认为投资者的收益很有保障， 股份

购入价格为中科英华当时每股净资

产的

41%

， 而在那时， 中科英华二

级市场价格已到

8

元

/

股以上。 现

在， 这笔投资的收益， 应该已经大

大超过了信托投资人的预期。

平安信托的中科英华股份信

托项目今年

7

月还将有

4716

万股

解禁， 这将是该信托最后一笔解

禁股。

限售股解禁

■

高新概念股变热

大时代投资
王 瞬

周三高新概念个股受到了资金的追捧
，

部
分前期强势股出现回落

。

沪市公开信息中涨幅居前的是工大高新
、

保税科技和新华光
。

保税科技
，

公司注册地拟变
更

，

买入多为券商资金
，

公司业绩预增
，

成交量
未有放大

，

券商资金关注
，

后市可期
。

新华光
，

公
布重大资产重组

，

一席机构专用席位卖出
，

短线
还可期待

。

沪市换手率居前的是东安黑豹和
*ST

湖
科

。

东安黑豹
，

复牌高开低走
，

长江证券总部和
东方证券客户资产管理部大幅卖出

，

停牌前涨
幅较大

，

注意风险
。

*ST

湖科
，

早盘震荡整理
，

游
资分歧较大

，

不宜过分关注
。

深市公开信息中涨幅居前的是长春高新
、

北方国际和浪潮信息
。

长春高新
，

多是券商资金
关注

，

买卖基本相抵
，

短线为宜
。

北方国际
，

连续
两日涨停报收

，

券商资金交投活跃
，

前期涨幅较
大

，

见好就收为宜
。

深市换手率居前的是渝三峡
A

和美利纸
业

。

渝三峡
A

，

周二涨停报收
，

昨日大幅震荡
，

公
开信息显示周二介入的银河证券昨日大幅卖
出

，

机构专用席位两席卖出
，

主力兑现迹象明
显

，

规避为上
。

综合来看
，

前期强势股出现较大分化
，

机构
专用席位身影少见

，

昨日未有跌幅超过
7%

的个
股

，

市场资金观望心理明显
。

B

股视窗

■

B股改革任重道远

中信金通证券
钱向劲

周三沪深
B

股大盘涨跌互现
，

深成
B

指继
续收涨

，

成为各市场中唯一飘红的指数
，

沪
B

指
则微幅下跌

，

跌幅小于
A

股指数
。

从近期情况
看

，

沉寂许久的
B

股市场显示出明显强于
A

股
的格局

。

从整体看
，

此轮行情
B

股大盘已经连续拉
出

4

根月阳线
，

近日大盘动荡之时
，

B

股也显露
出相对稳定的特点

。

主要是由于
：

一方面
，

B

股
市场

2008

年经历了深幅回落
，

具备了涨升的基
础条件

，

如沪
B

指去年最低探至
86

点
，

这为
2009

年初大盘运行腾出了空间
；

另一方面
，

去
年

1 1

月以来政策利好不断
，

直接或间接刺激
了

B

股
，

对
B

股大盘形成一定支持
。

与此同时
，

近阶段关于
B

股市场的消息也多起来了
，

如丽
珠集团

、

长安汽车回购公司
B

股
，

这些举动为长
期沉闷的

B

股市场激起了一圈涟漪
。

尤其是最
近中国证监会副主席范福春针对

B

股公司再融
资的问题时称

，

如果
B

股公司希望继续发行
B

股
，

证监会将依照相关规则进行受理
；

如果要发
H

股的话
，

经请示国务院同意
，

已经开展这方面
的试点

，

但目前
B

股公司发行
A

股的渠道还没
有打通

，

使得大家再度将目光投向
B

股市场
。

关
注的人多了

，

B

股大盘也相应活跃起来
。

我们认为
，

B

股发行
H

股象征意义大于实
质意义

，

关键在于如何将
B

股市场的大思路理
清

。

一些优秀的
B

股公司因制度原因受到影响
，

对他们来说是不公平的
；

而上市公司在目前状
况下所采取的行动

，

如回购部分价格被低估的
B

股股份
，

有利于活跃
B

股市场
，

且能使
A/B

股
公司的股票价值回归至真实水平

。

不过回购不
具普遍性

，

绝大多数上市公司根本无能力回购
。

长期以来
，

A

、

B

股市场处于分割状态
，

同股
不同价成为市场的一种常态

。

合并
A

股
、

B

股是
各界呼声最高的

，

这也是实现我国证券市场一
体化

、

国际化的必然要求
。

A

、

B

股市场如何实现
合并

，

都不能损害投资者利益
。

A

、

B

股合并比例
的确定

，

是改革的关键也是难点
。

A

、

B

股交易的
计价基础不一样

；

股东在原始股份的取得上差
异甚大

；

A

、

B

股流通价格存在差异
。

结合目前情况
，

可知
B

股市场相关改革尚
需时日

，

对此
，

在目前氛围下
，

预计短期
B

股大
盘阶段性机会仍存

。

不过
B

股大盘在经过连续
上扬之后

，

量能出现放大
，

多空分歧明显增加
，

后一阶段仍将受到
A

股市场的影响
。

投资者要
注意个股调整风险

，

适时把握进出时机并控制
好仓位

。

中线投资者可关注业绩优良
、

价差较大
的

B

股
，

如晨鸣
B

、

鲁泰
B

、

锦投
B

、

鄂绒
B

等
。

连续两日中金席位大宗交易内幕
：

花旗自降
A 50

基金连接产品机构比重

花旗再卖蓝筹
JP

摩根吃进
证券时报记者

罗 峰

本报讯

3

月

10

日， 沪市出现

23

笔中金两个席位之间一对一的集

中大宗交易， 引发市场一片猜测。

11

日， 沪市两席位间再度出现

14

笔工商银行等权重股大宗交易， 成

交

3.34

亿元； 深市还出现中金公司

上海淮海中路营业部为买方的

6

笔

大宗交易， 成交

1.05

亿元。 昨日交

易的这深沪

20

只股票， 依然全部

为

A50

指数成分股。

中金席位连续爆出大宗交易

后， 昨日一些媒体及网络文章称，

“大宗交易再演

QFII

对战 蓝筹折价

卖” 等等， 实际上

10

日交易风格

并非折价 （其中还有个股为溢价），

而是盘中均价。 交易原因更不是

QFII

对战， 而是花旗减少在

A50

基

金连接产品发行机构所占的份额，

而美林等在增加份额， 导致了其相

应减少在

A50

成分股上的持仓。

昨日沪市中金上海淮海中路营

业部卖、 中金北京建国门外大街营

业部买的

14

只权重股， 延续了周

二的交易风格。 比如浦发银行成交

价为

19.22

元， 比收盘价

18.59

元

高， 看似溢价， 但低于开盘价

19.51

元，

19.22

元实为盘中成交均

价附近。

对于中金席位的密集大宗交

易， 本报独家指出， 这是 “

A50

中

国基金发行人大调整”， 昨日本报

《花旗或弃第一 美林交椅前移》

一文， 指出新华富时中国

A50

指

数基金的

A

股连接产品发行机构

中， 份额第一的花旗环球所占比重

不断下降， 份额已由

2008

年

12

月

初的

54.4%

降到

20%

以下； 同时，

其他发行人如美林国际、 汇丰银

行、 里昂证券、

JP

摩根的份额都

有增加， 其中以美林比重上升势头

最猛， 由

3

个月前的

0.3%

（排行

最后）， 上升到目前的

13%

（第四

大发行人）。

而从最新数据看， 花旗的份额

由

10

日的

18.5%

， 下降到

11

日的

17%

， 下降了

1.5

个百分点。 同时，

JP

摩根的份额由

10

日的

3.5%

增加

到

5%

， 正好增加

1.5%

。

分析人士说， 这说明很可能这

次大宗交易的卖方是花旗、 买方是

JP

摩根 。

1.5%

的

A50

指数基金

（按

2009

年

1

月

31

日公布的最新

净值总额计算） 资产净值为

4.9

亿

元。

10

日中金两席位间大宗交易额

为

3.52

亿元，

11

日中金席位交易

的

A50

成分股总额为

4.39

亿元。

如果需要一日交割， 则

11

日花旗

与

JP

摩根之间的份额变动反映的

是

10

日大宗交易， 反之， 则反映

的是

11

日大宗交易。

目前，

JP

摩根在

8

家

A

股连接

产品发行机构中排倒数第二， 依然

是比重较小的一家。 而花旗依然是

比重排行第一。

从中可以看出，

A50

中国基金

连接产品发行人份额大调整， 引发

沪市大宗交易大调仓。 如果继续调

低份额， 花旗银行可能会失去第一

大发行人位置。

权市活跃康美
C W B 1

领涨
东吴证券研究员

戴欢欢

� � � �

11

日权证市场大热，盘中多只权证

大涨。 收盘时除中远

CWB1

外，其余

14

只权证均录得上涨， 周三权证市场共成

交

375

亿元，较昨日回升逾

180

亿元，权

市投资热情再度激发。

从盘面看，钢铁股早盘表现抢眼，马

钢股份曾一度涨停。近日，三大利好齐聚

钢铁行业：管理层表示将推出钢铁期货；

2

月份钢铁出口大幅下滑， 官方表示将

大幅增加出口退税率； 宝钢集团成为南

钢股份二股东，龙头企业加快行业重组。

钢铁类权证集体上涨，武钢

CWB1

连续

两日反弹，最终于涨幅

8.29％

收盘，宝钢

CWB1

表现相对较弱，收涨于

2.55%

。

近日根据政府工作报告， 今后三年

各级政府拟投入

8500

亿元，其中，中央

财政投入

3318

亿元，以保证医药卫生体

制改革的顺利推进。 康美药业自去年

11

月

3

日一路攀升，区间涨幅近一倍。康美

CWB1

在正股大幅上涨的带动下， 权证

价格一度走高，最高涨幅突破

20％

，最终

收于

3.263

元，上涨

12.48％

，高居涨幅首

位。 康美权证总流通份额为

1.665

亿份，

权证市价

3

元左右，属于小市值权证，主

力资金较易操控。 与康美

CWB1

同处医

药板块的阿胶

EJC1

由于正股表现一般，

涨幅仅

3.05%

。

另外，深高

CWB1

受正股尾盘拉升，

最终收涨于

5.44%

，单日涨幅位居第三。

国电

CWB1

也大幅跑赢正股，截至收盘，

国电电力仅上涨

0.97％

， 而国电

CWB1

收涨于

4.77%

。

近日，

A

股市场持续震荡整理行情，

在正股市场相对缺乏资金赚钱效应下，部

分短线资金开始涌入权证市场。但权证市

场的估值水平仍处高位，权证的上涨大多

是市场投机资金的炒作。截至

11

日收盘，

溢价率较小的

4

只权证， 为阿胶

EJC1

（

4.31%

）、 江铜

CWB1

（

36.22%

）、 葛洲

CWB1

（

46.84%

）和康美

CWB1

（

47.07%

），

投资者应尽量回避高溢价率的权证。

江铜

CWB1

和阿胶

EJC1

的估值水

平目前相对合理， 看好江铜和阿胶的投

资者可适度参与江铜

CWB1

、 阿胶

E－

JC1

。 由于考虑到江铜

CWB1

权证要到

2010

年

9

月底才到期， 时间价值最大，

相对比较安全， 投资者可重点关注。 另

外，

3

月

5

日，国务院总理温家宝在政府

工作报告第一次明确地指出， 要进行电

价改革， 理顺煤电价格关系， 从国电

CWB1

近期的表现看，未来一段时间内，

存在一定的投资机会。

中航系晴雨表中航工业指数出炉
证券时报记者

刘玉萍

2008

年

11

月中国航空工业集

团公司成立后， 中航工业资本运营

部和江南证券有限责任公司共同开

发了中航工业指数。 中航工业指数

的推出， 标志着中航工业吹响了加

速向资本市场进军的号角， 对推动

中航工业资本运营工作， 充分利用

各类资源， 探索新的金融工具和手

段， 形成以资本为纽带的全价值链

的产业发展格局具有重大意义。

据江南金融研究所帅再先介

绍， 中航工业指数是反映由中航工

业作为控股股东、 实际控制人和最

大股东的各上市公司股价总水平相

对于基期的变化程度， 是一个涉及

业务领域众多的综合性指数， 而非

纯粹的行业指数。 中航工业指数以

2000

年

1

月

4

日为基日， 基点为

100

点， 目前由

18

家样本上市公司

股票组成， 采取总股本加权综合价

格指数公式进行计算。

飞亚达

A

、 中航地产、 深天马

A

、

ST

宇航、 西飞国际、 中航精

机、 中航三鑫、 中航光电、 成飞集

成、 哈飞股份、 东安动力、 洪都航

空、

*ST

昌河、 成发科技、 贵航股

份、 东安黑豹、 力源液压、 航空动

力， 将中航工业旗下这

18

家

A

股

上市公司股价走势编制成一个指

数， 也可以从一些方面反映我国航

空制造业运行情况。 按照

2008

年

第三季度报告，

18

家上市公司资产

总额

590.55

亿元， 占中航工业目前

资产总额

2900

亿元的

20%

以上。

目前， 中航工业正力争围绕上市公

司对主营业务进行专业化整合， 以

做大做强各上市公司， 现有

18

家

上市公司将成为中航工业资本化运

作的主要平台， 随着中航工业资本

化运作、 专业化整合工作的展开，

中航工业指数将成为中航工业运行

情况的晴雨表。


