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资源股翻盘未果

“分配地雷”或使炒作降温

金百灵投资
秦 洪

昨日
A

股市场低开后虽有企稳
，

但在尾
盘却呈跳水之势

，

其中中小板指以
3666.68

点开盘
，

小幅低开
14.78

点
，

随后一度企稳弹
升

，

最高摸至
3696.32

点
，

可惜在尾盘出现加
速跳水态势

，

最低探至
3608.92

点
，

并以
3609.18

点的次低点收盘
，

下跌
72.28

点
，

成交
额为

159.3

亿元
，

仍呈现出相对活跃的态势
。

从盘面来看
，

中小板指在盘中一度企稳
的力量主要来源于资源股的涨升

，

其中恒邦
股份

、

辰州矿业等黄金股更是一马当先
，

早盘
低开后迅速得到买盘的响应

，

股价出现脉冲
特征

，

恒邦股份更是在盘中创出
80.88

元这
一吉祥数据的最高价

。

可惜的是
，

一方面是因
为主板市场的资源股遇到强劲抛压

，

另一方
面则是由于资源股在周三的涨升缺乏外围市
场的支撑

，

毕竟周二大宗商品期货品种出现
调整走势

，

故资源股在周三的冲高受阻也在
情理之中

。

而且
，

近期一直反复活跃的强周期化工
股昨日也面临较大抛压

，

因为随着时间临近
4

月份
，

一季度季报业绩也将尘埃落定
。

而大
多数化工股在今年一季度的业绩不易过分乐
观

，

毕竟产品价格不振且下游需求不旺
，

所以
，

化工股的一季度业绩或将不振
，

从而使得各路
资金近期持续持有化工股的底气不振

，

故在昨
日

，

化工股抛压陡增
，

云南盐化
、

联化科技
、

江
苏国泰等品种就是如此

。

历史经验显示
，

市场
一旦出现主动做空的板块

，

市场就难有大的作
为

，

故在化工股成
“

建制
”

地下跌的背景下
，

中
小板指在尾盘的跳水也在情理之中

。

与此同时
，

中小板还存在着另一个压力
，

那就是年报业绩地雷
，

这其实并不是业绩低
于市场预期的地雷

，

而是因为分配预期低于
预期的地雷

。

中小盘一向有高送转的传统
，

尤
其是那些股价高

、

资本公积金高的品种
，

故有
一些

“

操盘道德
”

不高的资金利用这些预期炒
作那些高股价

、

小盘且资本公积金高的个股
以引诱中小资金跟风

，

但随后公布的年报往
往让中小资金大跌眼镜

，

从而产生送转低于
预期的地雷

。

昨日的天宝股份就是如此
，

低开
低走

，

一下子将周二跟风的资金全
“

扣
”

在里
面

，

如此反复
，

必然会抑制部分资金的跟风激
情

，

中小板的炒作或将因此有所降温
。

当然
，

盘口也显示出
，

有着一定行业刺激
政策预期的品种也有资金流入的特征

，

如出
口退税预期的部分品种以及延长五一长假争
论信息影响的旅游股

。

看来
，

近期市场的交易
性机会或将在此类品种中产生

，

建议投资者
可跟踪

，

尤其是丽江旅游
、

德棉股份等近期有
资金介入的品种

。

宏润建设

中标

2.68

亿地铁工程

证券时报记者
郑 昱

本报讯

宏润建设
（

002062

）

3

月
25

日收
到浙江省重点建设工程中标通知书

，

经评审
，

招标单位杭州市地铁集团有限责任公司的
“

杭州地铁
2

号线一期工程
（

SG2-9

标段
）”

施工总承包项目由宏润建设中标承建
。

宏润
建设将与招标单位签订工程承包合同

，

工程
中标总价

2.68

亿元
，

工期
730

天
。

黑猫股份

5000

万增资朝阳黑猫

证券时报记者
郑 昱

本报讯

黑猫股份
（

002068

）

董事会近日
决定对控股子公司朝阳黑猫炭黑有限责任公
司增资扩股

5000

万元
。

黑猫股份表示
，

此举
是为了加快朝阳黑猫发展

，

改善资产结构状
况和降低财务费用

，

增资资金用于补充流动
资金

。

公告显示
，

朝阳黑猫是黑猫股份覆盖东
北市场的炭黑生产基地

，

现有炭黑生产线
3

条
，

年炭黑生产能力
6

万吨
，

其中
3

号炭黑生
产线和尾气发电厂均于

2008

年建成
，

已经初
步形成炭黑生产规模和综合利用优势

。

黑猫股份今日披露的
2008

年年报显示
，

报告期内实现主营业务收入
17.75

亿元
，

同比
增长

28.6%

，

实现净利润
288.61

万元
，

同比下
降

96.09%

；

基本每股收益
0.02

元
，

拟向全体
股东每

10

股送红股
2

股
，

派现金红利
0.25

元
。

报告期内
，

黑猫股份共生产炭黑
25.79

万
吨
,

销售炭黑
25.63

万吨
，

实现产销率
99.38%

，

依旧保持产销量居全国同行业第一名
。

报告期内
，

黑猫股份主营业务市场
、

主营
业务成本构成未发生显著变化

，

但国外市场
有所萎缩

，

受国际能源价格高企和国外金融
危机影响

，

国外市场消费需求下降
。

武汉凡谷分享
3G

成长蛋糕
2008

年公司净利增长
43.68%，

拟每
10

股转增
3

股并派现
3

元
证券时报记者

郑 昱

本报讯 从去年年初

62.3

元的

高点到年终的

16.5

元， 武汉凡谷

（

002194

）股价跌幅超

7

成。 尽管如

此， 公司在过去一年还是倍受基金

青睐，从去年一季报、半年报、三季

报到年报披露的情况看，其前

10

名

无限售条件股东均为基金占据。

今日披露的年报显示，武汉凡

谷

2008

年度实现营业收入

14.09

亿元、净利润

3.29

亿元，同比分别

增长

37%

、

44%

， 基本每股收益

0.77

元， 拟每

10

股转增

3

股并派

现

3

元。

武汉凡谷表示，利润增长主要

来源于营业收入的增长，而净利润

增长幅度超过营业收入及营业利

润的增长幅度，主要原因是报告期

内获批技术改造国产设备投资抵

免企业所得税冲减所得税费用金

额较往年有较大增加，以及所获各

种政府补助的金额较往年有较大

增加。

年报显示，

2008

年全球经济受

到金融危机的冲击， 但移动通信行

业得益于移动数据业务的快速发

展， 以及发展中国家移动电话普及

率的持续上升， 在不利的宏观经济

背景下相对保持了稳定。 武汉凡谷

称，尽管

2008

年下半年来自境外的

市场需求出现一定程度的回落，但

公司客户的整体需求仍然保持了过

去几年的增长势头。

2008

年， 武汉凡谷境内市场

销售增长

51.58%

， 境外市场销售

增长

3.48%

。 年报显示，境内市场

比境外市场增长幅度较大，主要是

因为下半年境内市场受

3G

网络

招标影响客户需求增加，而境外市

场受金融危机影响导致下半年需

求回落。 武汉凡谷表示，近两年射

频器件生产行业竞争有所加剧，公

司最近三年整体毛利率分别为

30.20%

、

29.72%

、

28.99%

， 尽管呈

现逐年微幅下降的趋势，但总体保

持相对稳定。

科陆电子
二股东减持

4.78%

股份
本报讯

3

月

25

日，科陆电子

（

002121

）接到第二大股东深圳市创

新投资集团有限公司的通知，自

2008

年

8

月

29

日到

2009

年

3

月

24

日，创新投通过深交所集中竞价

系统累计出售科陆电子

573.89

万

股，占公司总股本的

4.78%

。 截至

3

月

24

日， 创新投仍持有公司股份

596.11

万股， 占公司总股本的

4.97%

。

与此同时，科陆电子今日还公告

称，为了保证公司控股子公司深圳市

科陆变频器有限公司快速发展的资

金需求，公司决定通过增资将其注册

资本金从现在的

3000

万元增加到

5000

万元。 此次增资采取各股东按

原持股比例同比例增资的方式，科陆

电子以自有资金按上述增资方式向

科陆变频增资

1700

万元， 此次增资

完成后， 科陆电子持有科陆变频的

股权比例仍为

85%

。 （陈 锴）

巨轮股份
将发掘战略型投资项目

本报讯 受钢价高位运行和金

融危机影响， 巨轮股份（

002031

）

2008

年度增收不增利。 面对

2009

年，公司董事会报告称，由于模具是

上游行业， 受经济危机影响有一定

的滞后性， 且轮胎厂去库存化需要

一个过程， 因此销售情况仍不能乐

观。在继续做大做强主业的同时，公

司还要努力发掘战略型投资项目，

寻找和培植新的利润增长点， 优化

公司资源配置，降低经营风险。

数据显示， 巨轮股份去年实现

营业收入

36639.62

万元，同比增长

16%

；实现净利润

6458.81

万元，同

比下降

26%

。 对此，巨轮股份解释

称， 营业收入保持增长的主要原因

是公司

IPO

项目产品受市场青睐，

销售占比有一定提升， 国际市场业

务正在向深度拓展，另外，公司可转

债投资项目高精度液压式轮胎硫化

机去年小批量投产， 成为新的经济

增长点。

净利润出现下降的主要原因

是， 首先，

2008

年整体钢材价格大

幅走高， 导致公司产品销售成本明

显增加；其次，因银行贷款利率居高

不下，公司财务费用大幅度增加。

值得关注的是，巨轮股份

2008

年 度 直 接 出 口 额 同 比 增 加 了

2168.81

万 元 ， 增 长 幅 度 高 达

68.73%

。 另外，由于加大货款催收

力度， 控制大型采购物资供应商支

付比例， 巨轮股份上年度经营活动

产生的现金流量净额同比增加

4478.88

万元，同比增加

57.60%

。有

长期关注巨轮股份的市场人士表

示，受行业景气和金融危机影响，公

司去年盈利表现不佳， 但营收的增

长，特别是出口的大幅上升，说明该

公司竞争力在不断增强， 而经营活

动产生的现金流量净额的同比增加

也说明了公司财务状况依然稳健。

同时，该人士也表示，基于国际轮胎

模具巨头根深叶茂、 国外汽车业处

于低谷， 依靠出口增长带动业绩向

上的情景很难在巨轮股份上演。

面对行业不景气， 巨轮股份表

示，经过近几年的积极探索，公司以

汽车子午线轮胎模具、 高精度液压

式轮胎硫化机为核心的主营业务格

局基本确立， 下一步仍需进一步整

合资源，推进产业升级，继续做大做

强主业，培育公司核心竞争能力。此

外， 公司还要努力发掘战略型投资

项目，寻找和培植新的利润增长点，

优化公司资源配置，降低经营风险。

记者注意到，业内人士一直认为，巨

轮股份投资价值不足主要体现在产

品结构相对单一， 对轮胎制造业依

赖程度高， 且轮胎模具总体市场规

模有所限制， 轮胎市场的波动对公

司业务影响较大， 抵御和化解行业

风险的能力不够。 （罗平华）

兔宝宝
高管违规买卖股票
本报讯 兔宝宝（

002043

）总工

程师孙朝坤于

1

月

22

日以

4.22

元

购入兔宝宝

A

股

500

股。

3

月

18

日，在孙朝坤不知情的情况下，其家

属以

5.03

元卖出其中的

125

股，此

次买卖获利

101.25

元。

（郑 昱）

南岭民爆去年第四季度净利飙升
证券时报记者

李小平

本报讯 南岭民爆

(002096)

今

日年报显示，

2008

年实现营业收入

3.57

亿元，同比增长

18%

；实现净利

润

4600

万元，同比增长

18%

；实现每

股收益

0.52

元， 拟每

10

股转增

5

股

派现

2.8

元。 公司在去年前三季度仅

实现净利润

1163

万元， 而在去年第

四季度，南岭民爆实现净利润近

3500

万元，几乎占了全年净利润的

8

成。

年报显示， 公司去年非经常性

损益为

2402

万元。

2008

年

10

月，评

估公司对公司

2007

年初在平江伍

市镇伍市园艺场征用了

32.72

万平

方米用于中外合资项目建设用地进

行评估，该宗土地总价值为

4679.59

万元，评估增值

2819.63

万元。 根据

新会计准则的规定， 评估增值部分

计入公司营业外收入， 从而导致公

司去年新增利润

2819.63

万元。

去年第四季度南岭民爆的销售

形势也确实强于第三季度。 在扣除

上述利润外， 南岭民爆第四季度主

业的净利润约

700

万元， 而去年第

三季度净利润为

100

万元。

原材料价格的变化是南岭民爆

业绩巨幅波动的重要原因。 公司主

导产品炸药的主要原材料是硝酸

铵，约占炸药总成本的

50%

左右。硝

酸铵在

2007

年下半年上涨的基础

上，

2008

年

3

月涨幅增加， 之后一

路攀升

,

至

9

、

10

月份价格达到顶

峰， 当时价格比上年同期上涨幅度

达

95%

，

11

、

12

月份价格又回落，至

年末， 硝酸铵的价格比上年同期上

涨

30%

。

事实上， 原料价格对南岭民爆

的影响可以在公司去年多次调价的

公告中得到反映， 去年南岭民爆工

业炸药产品出厂价上涨

23%-31%

，

因产品调价， 炸药产品全年平均销

售价格比上年上涨

16%

左右。

南岭民爆认为，近期至

2010

年

国家准备投入

4

万亿人民币拉动内

需， 这些投资主要用在加快民生工

程、 基础设施、 生态环境建设等方

面。随着这些项目的实施，将直接刺

激民爆器材产品在基础设施特别是

铁路和高速公路市场需求总量的持

续增长。

2009

年，南岭民爆将加快企业

创新项目的进度， 加大并购重组的

力度， 计划实现工业炸药产销量较

上年增长

8%

左右，销售收入较上年

增长

15%

左右。

华天集团拟整合湖南省旅游资源
证券时报记者

天 鸣

本报讯 近日，受湖南省省长周

强委托， 湖南省副省长甘霖就做大做

强华天集团旅游产业主持召开现场办

公会议。参会的有省政府办公厅、省国

资委等二十多个厅局负责人、 华天集

团董事长贺坚、华天集团总裁陈纪明。

陈纪明就做大做强华天集团旅游产业

的发展战略，进行了专题汇报。

陈纪明在汇报中谈到， 根据省政

府、省国资委的指示，华天集团要以旅游

为主业，其他产业要“瘦身”；凭借华天酒

店（

000428

）的知名品牌、连锁酒店、资本

市场平台和专业管理人才， 整合省内外

酒店旅游资源。

2008

年华天集团总资产

为

50

亿元，其中酒店旅游产业资产突破

40

亿元，占集团总资产

80％

。 华天品牌

控制下的旅游产业资产突破

60

亿元；旅

游服务综合收入突破

17

亿元，旅游产业

为华天集团的主要产业。

甘霖在此次会议上谈到， 要成立

华天旅游集团，将华天集团、省国资委

及省内相关酒店旅游资源、省旅游局、

湘投公司 （所辖深圳阳光酒店等酒店

资产） 和政府所控制的旅游风景区资

源、旅行社资源，通过划拨、重组、并购

等方式整合后，注入华天旅游集团。

省国资委拟计划向华天旅游产业

注资

1

亿元资本金。 湖南省建设银行

对华天酒店总的授信额度

10

亿，贷款

额度

6.29

亿，建行将先把还没有用完

的

3.71

亿的贷款用完。 关于华天酒店

的中部华天城， 省建行已出具了

5

亿

元的贷款承诺书， 尽快将

5

亿的贷款

落实到位。 省财政拟定在这个项目上

对华天酒店予以贷款贴息。

政策支持方面， 长沙市政府已将

华天酒店中部华天城项目列入长沙市

大河西经济先导区，享受政策优惠。 省

国土资源厅拟计划就华天酒店中部华

天城项目建设的

1

万亩用地按特别个

案处理，所需土地分三年给予落实。 华

天集团要将资产整合、宁乡灰汤温泉综

合开发等项目， 以一个整体的华天项

目，向发改委、国资委、省旅游局等相关

部门给出专题报告，争取进入省重点工

程，在

2010

年进入国家发改委项目。

陈纪明谈到将力争用三到五年将

华天真正做成全国名列前茅的旅游集

团， 用更长一点的时间做成中国的香

格里拉，带动湖南旅游走向全世界。

立足长远长电科技
1.22

亿加强研发实力
证券时报记者

望 江

在全球经济动荡时期， 单纯依靠

代加工模式获取利润的模式已经很难

保证上市公司业绩增长的要求。 这时

需要求变， 转变业务发展模式以求生

存、发展。 长电科技（

600584

）计划在

2009

年投资

1.22

亿元用于“高容量闪

存集成封装技术的研究及产业化”项

目，进而提高研发实力，以期转型之路

走得更稳。

“传统的代加工生产模式的利润

越来越少， 这就迫使我们需要在自身

熟悉的领域内主动求变， 改变利润模

式。为此，长电科技依靠在封装行业多

年的技术优势， 进入终端电子消费品

生产领域。 ”长电科技董事长王新潮在

此前一次新品发布会上如此表述长电

科技的转型之路。

国内封装行业去年经历了艰难的

一年。

2008

年上半年人民币快速升

值、通货膨胀原材料前三季高位运行；

下半年受美国金融危机迅速蔓延的影

响， 我国集成电路产业多年来首次出

现负增长， 封装测试业也普遍遇到订

单下降、开工率不足的问题，全年行业

增幅为

-1.4%

。 长电科技

2008

年第四

季产品订单大幅减少， 价格呈现不断

下降之势。 行业的低景气更加坚定了

长电科技的转型之路。

“虽然长电科技身处封装行业领

先位置， 但是在消费品终端生产方面

可以借鉴的不多。 为了研发出更适合

市场需求的产品， 长电科技在研发方

面需要一定投入。 ”长电科技董秘朱正

义解释说，此次

1.22

亿元投资计划就

是为了加强自身的研发实力， 基于发

展模式转型的一个长远布局。

据了解，长电科技计划于

2009

年

投资

1.22

亿元建立 “高容量闪存集成

封装技术的研究及产业化”项目。 项目

由长电科技牵头， 联合中科院微电子

所、中科院上海微系统与信息技术研究

所、清华大学、复旦大学共同研发，以高

容量闪存产品 （

Micro SD

、

USB

、

HD-

SIM

、

LGA

及

BGA

封装智能模块等）的

产业化为导向，围绕新产品产业化所需

的封装设计、仿真、关键工艺、可靠性等

方面进行研发， 同时对上述工艺技术、

市场应用已趋成熟的产品实行产业化。

按照投资规划，上述项目完成后，

将会形成年产

USB

整体

U

盘

200

万

只的产能， 预计实现年销售收入

2

亿

元，利润

1800

万元。同时，为提高集成

电路封装生产线的自动化水平， 提高

生产效率， 拟增资对现有的集成电路

封装生产线进行自动化连线改造，适

当增加配套设备和连线机构。


