
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

九龙山

（

６００５５５

）

５．４ ３３９６．６ ６２９

中信金通证

券有限责任

公司嘉兴吉

杨路证券营

业部

中信建投证

券有限责任

公司上海市

北京西路证

券营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

西飞国际

（

０００７６８

）

２１．６ ２０．８ ４４９．２８

中天证券交

易单元

（

２２９０００

）

华宝证券经

纪有限责任

公司上海西

藏中路证券

营业部

同洲电子

（

００２０５２

）

１０．５５ ５９ ６２２．４５

江南证券有

限责任公司

深圳春风路

证券营业部

东北证券股

份有限公司

深圳百花四

路证券营业

部

东华能源

（

００２２２１

）

６．８ １００ ６８０

国海证券交

易单元

（

２３３３００

）

华泰证券股

份有限公司

江阴虹桥北

路证券营业

部

东华能源

（

００２２２１

）

７ １００ ７００

华泰证券股

份有限公司

南京瑞金路

证券营业部

华泰证券股

份有限公司

南京瑞金路

证券营业部

东华能源

（

００２２２１

）

６．８ ５０ ３４０

万和证券交

易单元

（

００５２００

）

华泰证券股

份有限公司

江阴虹桥北

路证券营业

部

东华能源

（

００２２２１

）

６．８ ５０ ３４０

宏源证券交

易单元

（

２２０５００

）

华泰证券股

份有限公司

江阴虹桥北

路证券营业

部

本版作者声明： 在本人所知

情的范围内， 本人所属机构以及

财产上的利害关系人与本人所评

价的证券没有利害关系。

评级一览

■

权市赚钱效应不如正股
东吴证券研究员

戴欢欢

25

日早盘， 受油价上调提振，

石化

CWB1

高开

3.87%

，而受调高

油价影响的交运板块表现疲弱，深

高速

CWB1

、赣粤

CWB1

上午低开

低走。

A

股市场尾盘跳水，使得权

证市场全盘翻绿， 康美

CWB1

、国

电

CWB1

和武钢

CWB1

均跌

5％

以上。

昨日权证市场交投略显清淡，

全天成交

303

亿元， 较上一交易日

下降

7.77％

。 除了末日权证武钢

CWB1

换手率高居

490％

外，其余权

证活跃程度明显下降， 阿胶

EJC1

、

深高

CWB1

和宝钢

CWB1

换手率在

50％

以下。

最近权市的最大亮点是末日权

证武钢

CWB1

。

24

日，连续两天暴跌

的武钢

CWB1

尾盘被迅速拉起，从

最低位逾

6%

的跌幅急速飙涨收于

8.8%

。

25

日，正股武钢股份一直表

现不佳， 但武钢

CWB1

仍出现急拉

急跌走势， 尾盘三分钟内急挫

10％

以上， 而后迅速上拉近

6

个百分点

后又急跌近

4

个百分点。 随着到期

日临近，武钢

CWB1

风险放大，投资

者应尽量回避。

回顾近期权证市场表现，大

部分品种有一定涨幅。 但整体上，

权证仍未能跑赢正股， 赚钱效应

开始倾斜于正股。

20

日， 中信国

安上涨

6.66％

， 国安

GAC1

仅涨

0.9％

；

23

日中远航运几近涨停 ，

中远

CWB1

仅涨

3.92％

；

24

日国

电电力上涨

4.49％

， 国电

CWB1

涨

2.45％

， 权证应有的杠杆特性

未能表现出来。

在近期赚钱效应缺乏的权证市

场，还有哪些权证仍值得关注呢？ 我

们认为， 江铜

CWB1

和中远

CWB1

或存一定机会。

一季度美元兑欧元汇率屡创新

低，黄金、石油价格创出历史新高的

背景下，投机资金涌向商品市场，推

动基本金属商品价格大幅上扬。 未

来即使铜价回调， 国储仍有可能进

行收储，在这种情况下，未来铜价有

望获得支撑。 基于此，投资者可继续

关注江铜

CWB1

。

中远

CWB1

的正股中远航运，

作为当前

PE

水平较低的远洋运输

板块龙头股，近期表现突出。 运输物

流规划细则即将正式出台， 相关航

运类正股可能迎来一轮上涨机会，

因此中远

CWB1

也值得关注。
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2009

年
3

月
26

日星期四

3

月
26

日
，

A

股市场有深深房
A

、

川化股
份

、

合肥百货
、

四川美丰
、

太原刚玉
、

中国服
装

、

禾嘉股份
、

联美控股共
8

家上市公司股改
限售股解禁

。

深深房

A

（

000029

）：

所持限售股解禁的
股东有

1

家
，

即深圳市投资控股有限公司
，

为
第一大股东

，

持股占总股本比例为
64.82%

，

达到绝对控股水平
，

为国有股股东
，

此前曾减
持

，

此次剩余限售股全部解禁
，

占流通股比例
为

129.94％

，

占总股本比例为
56.51%

。

该股
的套现压力很大

。

川化股份（

000155

）：

解禁股东
1

家
，

即四
川化工控股

（

集团
）

有限责任公司
，

为第一大
股东

，

持股占总股本比例为
63.49%

，

为国有
股股东

，

此前未曾减持
，

解禁股数占流通股比
例为

115.00％

，

占总股本比例为
53.49%

。

该
股或许无套现压力

。

合肥百货（

000417

）：

解禁股东
2

家
，

即合
肥市建设投资控股

(

集团
)

有限公司
、

合肥兴
泰控股集团有限公司

，

分别为第一
、

二大股
东

，

持股占总股本比例分别为
23.93%

、

15.80%

，

均为国有股股东
。

前者此前未曾减
持

，

承诺最低套现价格调整后为
2.46

元
，

远
低于目前市场价格无约束力

，

此次所持剩余
限售股全部解禁

，

占流通股比例为
34.80%

，

占总股本比例为
23.84%

。

后者此前曾减持
，

此次所持剩余限售股全部解禁
，

占流通股比
例为

10.24%

，

占总股本比例为
7.02%

。

该股
的套现压力一般

。

四川美丰（

000731

）：

解禁股东
5

家
。

其
中

，

成都华川石油天然气勘探开发总公司
、

四
川天晨投资控股集团有限公司

、

新宏远创投
资有限公司

、

四川美丰
(

集团
)

有限责任公司
，

分别为第一
、

二
、

三
、

四大股东
，

持股占总股本
比例分别为

14.42%

、

8.78%

、

7.86%

、

6.13%

。

第一
、

四大股东为国有股股东
，

第二大股东为
其他法人

，

第三大股东为外资股股东
。

余下
1

家股东为重庆国际信托投资有限公司
，

持股
占总股本比例低于

1%

，

属于
“

小非
”。

前
4

家
股东此前均未减持

，

合计新增解禁股数
，

占流
通股比例为

15.62%

，

占总股本比例为
12.77%

。

重庆国际信托投资有限公司此前曾
减持

，

此次新增解禁股数占流通股比例为
1.17%

，

占总股本比例为
0.96%

。

该股的套现
压力或许不大

。

太原刚玉（

000795

）：

解禁股东
1

家
，

即中
国东方资产管理公司

，

为第三大股东
，

持股占
总股本比例为

1.54%

，

为国有股股东
，

首次解
禁

，

所持股数全部解禁
，

占流通股比例为
6.92％

，

占总股本比例为
2.07%

。

该股的套现
压力不大

。

中国服装（

000902

）：

解禁股东
2

家
，

即中
国恒天集团公司

、

中国长城资产管理公司
，

分
别为第二

、

三大股东
，

持股占总股本比例分别
为

21.24%

、

12.76%

，

均为国有股股东
，

无关联
关系

，

此前均未减持
，

此次解禁股数
，

占流通
股比例均为

9.90%

，

占总股本比例均为
5%

。。

该股或许无套现压力
。

禾嘉股份（

600093

）：

1

家
，

即四川禾嘉实
业
(

集团
)

有限公司
，

为第一大股东
，

持股占总
股本比例为

38.84%

，

达到相对控股水平
，

为
其他法人

，

此前曾减持股数占总股本比例
5%

，

所持新增解禁股数占流通
A

股比例为
8.18％

，

占总股本比例为
5%

。

该股或许无套
现压力

。

联美控股（

600167

）：

解禁股东
1

家
，

即北
京浩天投资有限公司

，

为第二大股东
，

持股占
总股本比例为

9.91%

，

未达到相对控股水平
，

为其他法人
，

此前未曾减持
，

此次所持剩余限
售股全部解禁

，

占流通股比例为
10.19%

，

占
总股本比例为

4.91%

。

该股或许无套现压力
。

（

西南证券
张 刚

）

曲线恢复五一长假旅游业回暖有望
民族证券

关健鑫 赵大晖

事件：

昨日
，

广东省政府正式公布
“

五一
”

放假全套方案
：

5

月
1

日至
7

日
放假

，

其中
1

日为国家法定节日
，

2

日
、

3

日为周末
，

4

日
、

5

日与
9

日
、

10

日对
调

，

6

日
、

7

日为带薪年假
（

不强制休
假

），

称之为
“

3+2+2

”

方式
。

影响分析：我国从

1999

年

10

月

1

日至今实行的黄金周制度， 极大地促

进了我国旅游业的发展。 据国家旅游

局统计

, 1999

年

10

月第一个 “黄金

周” 国内旅游的人数就达

4000

万人

次，创历史同期最高水平，也让旅游行

业收获了“第一桶黄金”———直接旅游

收入达

141

亿元。 到

2007

年五一“黄

金周”，全国共接待旅游者已达

1.79

亿

人次， 实现旅游收入为

736

亿元。 其

中，除

2003

年“五一”黄金周因为“非

典”而中断之外，每年三个“黄金周”期

间均有几千万甚至上亿人次出游，他

们的旅游花费大大促进了中国假日经

济的发展， 使假日经济在旅游经济中

占据了主导地位。

2008

年以来， 中国旅游业频繁遭

受自然灾害、 突发事件等不可抗力因

素的侵袭，加之原有黄金周制度改革，

诸多事件给旅游行业带来了沉重打

击，行业整体业绩下滑。 面对困境，旅

游业依然活力四射，

2009

年春节黄金

周期间，全国共接待游客

1.09

亿人次，

比上年春节黄金周增长

24.7%

； 实现

旅游收入

509.3

亿元，增长

23.1%

。 这

再次证明了长假效应对旅游消费有着

极大的促进作用， 长假黄金周成为行

业发展的重大利好毋庸置疑。

目前，广东省恢复“五一”黄金周，

但全国范围内恢复的可能性不大，毕竟

取消五一黄金周才一年就要恢复，将扰

乱原有既定的国民生产劳动计划。但若

此次广东曲线恢复“五一”黄金周能取

得较好的效果，那些即将或正在酝酿试

点国民休闲计划的地区也有望加入，如

四川省等。 我们认为，广东省曲线恢复

“五一”黄金周，休闲时间增多，无疑将

调动广东民众的旅游积极性，这将有助

于推动国民旅游消费，促使国内旅游市

场获得更大提升，并利用旅游的关联性

带动国家整体内需的增长。尤其是在宏

观经济下行的形势下，这更成为了对国

内旅游的战略性要求。

曲线恢复“五一”黄金周，同样将

成为旅游板块股价上涨的催化剂，重

点关注广东省旅游上市公司， 如华侨

城

A

、东方宾馆、新都酒店，以及临近

广东且具有较为明显地利优势的桂林

旅游， 珠三角地区是公司的重要客源

市场。 此外，舆论的普遍关注很可能其

他传统的优质景区公司和行业龙头公

司也会受到影响， 也将给相关股票带

来交易性机会， 如黄山旅游、 丽江旅

游、峨眉山

A

、中青旅等。

限售股解禁

■

大宗交易看台

■

核电概念关注两类交易机会
金百灵投资

秦 洪

昨日， 上证指数不仅击穿了

2300

点支撑，还失守

5

日均线，使

得大盘短期走势显得微妙起来。不

过，对于大资金来说，通过寻找成

长确定性相对乐观的品种，是可以

化解不确定大盘走势压力的。拥有

相对确定成长预期的核电概念股

或有资金流入，从而带来短线的交

易性机会。

行业成长空间乐观

有经验的投资者可能有这么

一个体会，那就是企业的高成长需

要有一个前提条件，主导产品的市

场容量较为广阔，而且市场容量不

断增长，如此，方能保证行业内企

业的产能扩张，不致于引发行业内

产能过剩所带来的产品价格大幅

下降。

反观核电概念股中的核电设

备股，目前行业正处于“裂变”状态

中，主要是因为我国乃至全球正在

进入到一轮新的核电投资高峰期。

在我国，一方面出于改善电源结构

的考虑，另一方面则是通过加大基

础设施的建设来刺激经济增长的

因素考虑，近期我国明显加大了核

电的投资规模。根据国家核电中长

期规划和近期的情况变化，行业分

析师预期， 到

2020

年中国核电的

装机目标将超过

6000

万

kw

，同时

至少有

2000

万

kw

的在建规模；

增长数量和增长率均位居全球第

一。 就今明两年来说，目前在建项

目在

22

个至

25

个之间， 总投资

4700

亿元。 这为核电设备业务提

供了广阔的发展空间，因为这些数

据将构成未来核电设备庞大的行

业需求，核电设备业将面临着广阔

的发展空间。

两类股有交易机会

不过， 有行业分析师认为，目

前我国核电设备业虽然发展势头

强劲，但在部分关键设备业务方面，

尚缺乏强有力的竞争能力。 由于核

电独特的安全性要求，在业务设备

采购方向，有时候更多考虑安全性

而非国产化的问题，所以，上述庞大

的行业需求，未必能够“造福”核电

设备类上市公司。与此同时，目前

A

股市场虽然拥有诸多核电概念股，

但是，无论是拥有核电业务股权的

申能股份以及皖能电力，还是盾安

环境、中核科技、奥特迅，核电业务

只是占到他们主营业务收入的一

部分而已。 因此，核电业务大发展

固然可以提振其业绩的增长预期，

但影响力不宜过分乐观。

但是我们认为，一方面国产化

的趋势较为乐观。 根据产业规划，

从现在到

2020

年， 中国的核电设

备国产化率要达到

70%

以上，这些

均为核电设备类上市公司提供了

充足的行业需求，从而改善部分上

市公司核电设备业务比重不高的

特征。 另一方面，核电的大发展需

要多方位的筹集资金，可能会使得

相关上市公司参与到核电投资中，

从而达到提振核电业务收入比重

并进而提升其估值，这就有望带来

一定的交易性机会。

故建议投资者可关注两类核

电概念股，一是关键设备的核心核

电设备股。目前

A

股市场主要有上

海电气、东方电气等电力设备类上

市公司，其中，东方电气已拥有岭

澳一期

2*100

万千瓦核电站

8

台

核岛主设备的分包制作业务经历，

未来有进一步获得核电订单的可

能性。奥特迅、自仪股份、盾安环境

等品种也有望成为我国发展势头

迅猛的核电设备业务的受益者，建

议投资者可予以低吸。

二是有望参与到核电业务的

个股。 这主要是指申能股份、皖能

电力等个股，他们获得了核电业务

股权， 而在未来核电投资高潮中，

此类个股或有可能进一步获得核

电业务股权的可能性，可跟踪。 而

闽东电力也有公告显示出公司虽

未参与到核电业务，但在公告中称

有意与中广核能在宁德开展与核

电项目相配套的抽水蓄能电站的

前期工作，这就给市场一定的题材

刺激，故也可跟踪。

电力设备业
估值优势不明显

今日投资
杨艳萍

本周分析师关注度最高的前

20

只

股票中，银行和房地产类股票最受青睐，

各有

4

只个股上榜； 电力设备和化工品

类股票各有

2

只个股上榜。 当前电力设

备行业主要公司

2009

年预测的

PE

大

部分都在

20~30

倍之间，与其他行业相

比短期内估值水平已较为充分体现，但

对于其中具备核心竞争优势的企业而

言，仍具备中长期投资价值。现就电力设

备行业做简要分析。

从

2008

年

11

月大盘反弹以来，输

配电一次设备和风力发设备子行业反弹

涨幅最大， 前者是在行业高景气状态下

估值基准的快速恢复，后者则是在

2008

年超跌后的业绩反弹与估值修复基础下

的表现。 而光伏行业板块受外需冲击较

大，压制其表现落后电力设备板块。

总体来看， 目前电力设备动态市盈

率己充分反映行业景气与业绩支撑下的

股价表现， 做为以投资推动为主要特征

的弱周期板块， 其估值恢复周期明显快

于强周期行业， 当前行业整体估值优势

并不明显。

国信证券表示， 从

2009

、

2010

年预

测的

PE

来看， 电力设备行业整体估值

高于市场全部

A

股的平均水平，但非格

外突出，与另外一些行业如消费、医疗、

工程建筑板块估值较接近。 电力设备板

块目前估值水平偏高，但仍属合理水平，

尤其是其中的一些具有中长期内在价值

的公司其估值风险小些。

从子行业角度看， 虽然国网公司

2009

年的投资力度未能达到预期，但是

两大电网公司

2009

年电网建设总投资

仍有

3,38

亿元， 较

2008

年仍增长了

14.4%

， 这也为输变电设备行业的持续

景气奠定了基调。此外，避免电网投资的

“大起大落”， 更有利于输变电行业的健

康发展。在目前经济整体悲观的预期下，

输变电行业明确的增长， 更凸显出较强

的投资价值。

另外， 水电项目核准可能加速。

2007

、

2008

年国内水电核准的进度显著

放缓， 两年中每年核准的水电项目规模

低于一般性认为正常所需要的

1200

万

千瓦。 这将导致自

2009

起，可能形成一

个水电项目核准的小高潮。 对于大中型

水电设备制造商而言， 将面临阶段性的

繁荣机会。

国信证券维持电力设备行业整体

“推荐”投资评级不变，认为输变电一、二

次设备、水电设备景气度将持续向好；光

伏发电产业目前尽管需求下滑严重，但

长期仍持乐观态度。东北证券强调，考虑

到电网投资预期明朗的特征， 输变电一

次设备子行业整体估值优势己不明显，

建议关注二次设备和风电设备板块，

2009

年这两类板块中蕴藏有因产品结

构调整并抬高估值基础的潜在机会，此

外， 业绩超预期的风险溢价与交易性机

会也将潜藏其中。

低价股成避风港
大时代投资

王 瞬

周四股指尾市放量下挫， 涨幅

居前的多为低价股， 前期涨幅较大

品种出现回落。

沪市公开信息中涨幅居前的是

成商集团、鲁润股份和太极实业。 成

商集团，午后急速拉升，券商资金交

投活跃， 中金公司和华西证券旗下

营业部大幅卖出，该股流通盘较小，

不排除拉升出货可能， 见好就收为

宜。 鲁润股份，油价上涨受到追捧，

游资光大证券宁波解放南路营业部

介入，短线关注。 太极实业，尾市突

然放量拉升，成交量成倍增加，但多

是券商关注，短线为宜。

深市公开信息中涨幅居前的是

南京中北、中成股份和平庄能源。 中

成股份，昨日公布年报直线拉升，公

开信息显示银河证券交易单元大单

净买入，公司有新能源概念，受益核

电计划，股价不高，券商参与，谨慎

关注。 平庄能源，昨日“摘帽”直封涨

停，多是券商资金关注。 公司资产置

换为煤炭类公司，业绩面临重估，但

前期股价透支较多，不宜过分参与。

深市公开信息中换手率居前的

是珠江控股。 该股周二涨停报收，昨

日冲高回落，公开信息显示，周二大

幅卖出的国信证券深圳泰然九路营

业部昨日买多卖少， 波段操作特征

明显，谨慎关注。

综合来看， 涨幅居前的个股多

是价位在

10

元以下的低价股，短线

资金参与为主。 目前股指面临

2400

高点，市场观望气氛较浓，投资者要

保持谨慎。

东方航空（

600115

）：振幅榜排

名居前。 公开信息显示机构两席介

入， 财通证券温岭东路营业部大幅

介入，

QFII

云集的申银万国上海新

昌路营业部也积极参与。 公司前期

业绩预期不佳，但机构、游资、

QFII

都有介入迹象，不排除有利好预期，

谨慎关注。

南京中北（

000421

）：昨日放出

巨量创出近期新高， 震荡中涨停报

收。 公开信息显示一席机构专用席

位大单净买入， 两席深圳券商资金

买多卖少。 公司为区域公用事业龙

头，业绩预期良好，多路资金参与，

短线可期。


