
股票代码 股票简称
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） 综合评级

６０１０８８

中国神华

０．９９ １．４２

买入

６０１９３９

建设银行

０．３ ０．４３

观望

６０００１９

宝钢股份

０．７３ ０．４７

观望

６００４９９

科达机电

０．３１ ０．４６

买入

６００７１８

东软集团

０．４ ０．５２

买入

００００６９

华侨城

Ａ ０．２９ ０．４３

买入

０００７１５

中兴商业

０．２８ ０．２７

买入

０００９３２

华菱钢铁

０．５９ ０．４

买入

０００９９０

诚志股份

０．２１ ０．１３

买入

００２０８９

新海宜

０．１７ ０．２２

买入

００２１５２

广电运通

０．８１ １．１６

买入

股票代码 股票简称
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） 综合评级

６０００２８

中国石化

０．６３ ０．３

观望

６００２５２

中恒集团

０．１７ ０．１９

买入

６００６４１

万业企业

１．０７ １．０７

强力买入

６００６８８ Ｓ

上石化

０．２２ －０．７９

观望

６００７４１

巴士股份

０．１７ ０．５２

买入

６０１６００

中国铝业

０．７６ ０．１２

适度减持

６０１８９８

中煤能源

０．４４ ０．５９

观望

０００４２２

湖北宜化

０．７２ ０．８２

观望

０００８３９

中信国安

０．２１ ０．２４

观望
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（

Ｅ

） 综合评级

６０００５６

中国医药

０．９８ ０．６８

买入

６０００６７

冠城大通

０．３７ ０．５１

买入

６０００８９

特变电工

０．４９ ０．８

买入

６００１５０

中国船舶

４．４ ６．４１

观望

６００３２９ ＊ＳＴ

中新

－０．２ ０．４６

买入

６００４２６

华鲁恒升

０．６５ ０．８３

买入

６００４２８

中远航运

０．８２ １．１２

观望

６００５８５

海螺水泥

１．５９ １．６

买入

６００６０７

上实医药

０．３８ ０．４６

买入

６０１９１８

国投新集

０．２２ ０．５５

买入

００００１２

南玻

Ａ ０．３６ ０．４

买入

００００２４

招商地产

０．９１ ０．７４

买入

０００４０２

金融街

０．３８ ０．４１

买入

０００４２５

徐工科技

０．０５ １．０８

买入
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■
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０３－２7

昨日
，

证券时报
·

时报在线
（

www.secutimes.

com

）《

专家在线
》

栏目与投资者交流的嘉宾
，

有
中金投分析师孙征

、

上证联分析师陈晓阳
、

华堂
律师所律师杨兆全

（

证券维权律师
）。

以下是几
段精彩问答的回放

。

时报网友：

对于昨天的大盘怎么看
？

银行股
的上涨怎么分析

？

孙 征：

昨天市场回升主要是在消息带动下
的结果

。

一方面
，

浦发银行在上海建金融中心消
息刺激下大幅上涨

，

另一方面工行公布了业绩
优良的年报

，

而且外资行也宣称暂不抛售战略
股

，

从而带动了银行板块的上涨
。

不过银行股估
值不算便宜

，

应属中期投资品种
。

时报网友：

请问百科集团
(60007 7 )6

块的成
本

，

后市能解套吗
？

可以在什么价位补仓
？

孙 征：

市场在炒作钢材期货概念
，

但个人
认为

，

对于一只
2008

年业绩预告将要出现较大
幅度亏损

、

且股东频频减持的品种
，

并无很大的
参与价值

。

建议逢高派发
，

没有补仓必要
。

时报网友：

后市大盘会怎么走
？

陈晓阳：

由于大盘持续上涨到
2300

点至
2400

点前期敏感区域
，

而且当前没有出现新的
领涨热点

，

使得行情围绕
2300

点前期阻力区域
进行震荡整固

。

不过
，

无论是经济复苏因素还是
偏利多的政策导向

，

都支持后市大盘继续走强
。

时报网友：

朋友花巨资买了一套炒股软件
，

对方承诺永不被套
，

但现在亏得很厉害
，

能否状
告软件公司

？

杨兆全：

这种情况属于对投资者的欺诈
，

可
以通过诉讼或者仲裁解决

。

由于个人诉讼成本
较高

，

建议把资料发给我们
，

和更多的受害投资
者一起进行维权

。

您也可以尽快向当地证监部
门反映

。

（毛 军

整理
）

成商集团(600828)

评级
：

推荐
评级机构

：

民族证券
公司所在的四川区域经济增长较为强劲

，

商业环境良好
。

茂业入主后盘活资产
，

经营效率
和盈利能力持续提升

，

董事长的换届
，

意味着公
司经营走上正常发展轨道

。

公司门店都在培育
期和成长期

，

未来成长空间很大
，

其中盐市口二
期进展顺利

，

2011

年业绩具备爆发性增长的基
石

。

预计
2009-2010

年公司每股收益为
0.66

元
、

0.79

元
，

我们认为业绩有爆发性增长的确定
性机会

，

理应享受高于行业平均水平的溢价
，

按
2009

年
30

倍市盈率
，

未来
6

个月合理目标价
为

19.8

元
，

公司重估后的净资产也提供了安全
边际

，

给予
“

推荐
”

评级
。

中联重科(000157)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

中投证券
国内

4

万亿投资项目正随着春天到来逐渐
铺开

，

1

、

2

月固定资产投资增速达到
26.5%

，

如
果能持续全年

，

2009

年工程机械销售将有
20%

左右增长
。

受投资建设的需求拉动
，

公司起重机
械市场需求旺盛

，

供不应求
。

2

月汽车起重机全
面回暖

，

同比增长
72%

。

高铁项目的桥梁灌注
桩作业直接拉动了低吨位起重机需求

。

预计汽
车起重机全年将有

33.87%

的增长
。

路面机械销
售形势良好

，

将比
2008

年继续有所增长
。

而混
凝土机械也有望正增长

。

预计公司
2008

、

2009

、

2010

年每股收益可
达到

1.16

、

1.67

、

2.21

元
，

按
2009

年
18

倍
PE

，

合理价值
28.4

元
，

给予
“

强烈推荐
”

评级
。

广东榕泰(600589)

评级
：

买入
评级机构

：

海通证券
公司近日称打算进行非公开发行

。

作为一
家独具特色的新材料公司

，

由于去年下半年金
融危机的影响

，

阻碍了司高成长的路径
。

由于氨
基复合材料下游需求仍比较强劲

，

未来业绩增
长仍然可期

。

此次计划非公开发行
1

亿股
，

主要
用来偿还贷款和补充公司流动资金

。

按照公司
测算

，

以
2008

年业绩计算
，

发行后基本不会带
来每股收益的摊薄

。

考虑到公司目前主业销售
有所好转

，

上调投资评级至
“

买入
”。

（罗 力 整理）

浙江阳光产品升级路线清晰
联合证券研究所

卢 山

投资要点

●

未来节能灯行业向
LED

演
变的可能性较大

，

行业集中度有望
进一步提升

。

高效照明产品推广项
目招标公告已经发出

，

这意味着
，

十一五期间我国推行
1.5

亿只节
能灯的计划今年已经展开

。

●

公司三大产品基地已经形
成

，

产能瓶颈已经消失
。

同时产品
升级路线明晰

，

毛利率逐步上升
。

●

公司在全国基本建成了完
整的网络

，

国内市场值得期待
。

●

预计公司
2009

、

2010

年每
股收益分别为

0.53

元
、

0.65

元
，

给
予

“

增持
”

评级
。

节能灯替代大势所趋

浙江阳光

(600261)

产品主要为

一体化电子节能灯，

T5

大功率荧

光灯及配套灯具和特种灯具，其产

品均为老式光源的替代产品。我们

认为， 公司的

T5

产品正处在一个

高速成长的阶段，随着行业进入门

槛迅速提高，产品结构向深度节能

发展的趋势明显，

LED

灯用于可见

光的照明，未来将是大势所趋。

在中国招标网网站上，高效照

明产品推广项目招标公告已经于

2009

年

2

月

21

日发出， 这意味

着，十一五期间我国推行

1.5

亿只

节能灯的计划今年已经展开。参照

去年浙江阳光的中标份额及其实

际的实施总额，以及其在完成招标

工作中的出色表现， 我们预计，今

年公司将能承担

25%

左右的招标

数量，即

0.25

亿只。 初步估算，应

该有

2.5

亿元的销售收入， 按

9%

的税前利润率计算，将贡献每股收

益

0.08

元。

三大产能基地形成

目前浙江上虞的年产能为

1.8

亿只，江西产能为

0.7

亿只，计划

产能为

2

亿只；厦门计划产能为

2

亿只。 三大基地的陆续建成，有效

解决了公司的产能瓶颈。 其中，江

西生产基地初具规模，开始形成比

较健全的产业链，并通过

ISO9000

体系，管理水平日益提高。 而厦门

公司将建设成一个新的节能照明

产品生产基地，主要用于生产环保

长效一体化电子节能灯及

LED

照

明产品。新生产基地总投资为

2

亿

元， 计划在

2011

年底达产后年销

售收入

15

亿元，年净利润

1

亿元。

同时， 公司产品升级路线明

晰， 毛利率逐步上升。

2007

、

2008

年是公司有意识放缓增长速度，进

行产品结构调整的两年，目前看来

调整比较成功。不仅在产品结构上

得到了优化，而且已经建成网络的

国内营销体系。公司在产品的结构

上逐步增大了

T5

以及相对较为复

杂的

T2

， 并且开发了带灯罩的节

能灯， 以进一步符合欧美的习惯。

节能灯生产设备及手段已经处于

行业领先水平，自动化生产率得到

了提高。公司也在密切关注各类新

兴节能照明产品的发展，目前最有

可能胜出的

LED

灯被接受程度有

可能大为提前。 针对这种情形，公

司在

LED

灯上也早有布局， 厦门

基地兼具此重任。

内销业务值得期待

公司销售主要是出口，目前这

种情况有望根本改变。公司在全国

已经逐步建成了完整的网络，国内

营销体系采取物流分销制和项目

报备制，经销商的利益直接和销售

额挂钩。 同时，公司通过加大广告

宣传投入， 以提高自有品牌知名

度。 通过国内品牌的销售，公司不

仅可以改变近年来在国内销售几

无增长的局面，而且完善的国内分

销体系一旦稳定和完善，厂家拥有

很强的定价权。公司可逐步摆脱在

外销方面的依赖，并通过客户结构

的改善来提高毛利率水平。我们对

公司今后在国内市场的销售较为

乐观， 预计

2009

年国内市场将产

生

6

亿的销售收入。

此外，在经历了去年四季度的

清库存以后，对节能灯的需求已经

恢复。 尽管全球经济危机还在加

深，我们预计海外市场对节能灯的

需求将不会减少。根据最新的调研

信息，公司一季度的生产任务已经

排满。

盈利预测和评级

公司已经被认定为

2008

年第

二批高新技术企业，认定有效期

3

年，在未来

3

年内（含

2008

年）所

得税税率由

23%

调至

15%

。 假设

公司一体化电子节能灯产品

2009

年海外销售和与

2008

年持平，国

内销售将有

2

亿左右的销售增加，

即

2008

、

2009

年销量分别为

2.15

亿只、

2.365

亿只，

2010

年销售数

量将同比增加

15%

。 同时，由于产

品结构的优化和国内定价能力的

增强，毛利率将有小幅上升。

T5

大

功率荧光灯及配套灯具由于性能

先进，并有政府采购的支持，可以

更乐观一些。 综合预计， 公司

2009

、

2010

年每股 收益分别为

0.53

元、

0.65

元。 公司

DCF

估值显

示每股价值

12.55

元。 从相对估值

来看，公司作为绿色照明行业的龙

头企业， 可按

2009

年

25－30

倍

PE

， 对应的合理价格应为

13-16

元。考虑到欧节能灯行业前景比较

乐观以及股东自愿延长限售期彰

显信心，给予“增持”评级。

同方股份
(6001 00)

该股经历了

2008

年的大幅下跌

之后， 目前已经成功构筑大圆底形

态， 半年线对股价构成强大支撑，良

好的中短线介入时机已然显现，建议

投资者重点关注。

（

北京首证
）

三峡新材
(600293)

在国家政策倾力扶持的大背景

下， 作为拥有太阳能产业上游资源概

念的个股， 无疑将迎来更为辉煌的未

来。 而且在太阳能概念中股价最低，建

议积极关注。

（

中信建投
丁彦森

）

钱江水利
(600283)

该股成交量连续三周来脉冲式

放大，增量资金耐心收集筹码，涨幅

有限，股价呈底部逐步抬高的上升形

态，均线系统也即将粘合，突破之势

形成，关注。

（

金证顾问
）

山东海化
(000822) �

近日在限售股上市之际，该股走

势比较稳定，在顺势回落后在

20

日均

线获得支撑后重拾升势。 鉴于公司基

本面优良且基金重仓，后市仍有望向

上拓展空间。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

中核科技
(0007 7 7 )

该股前期经过调整后近期呈震

荡上行格局， 技术上

10

日均线支撑

力度较强，由于新能源概念再次受到

投资者青睐，该股作为核能受益股有

望加速上涨，关注。

（

杭州新希望
）

S T

宏盛
（

60081 7

）

在政府着力打造新上海背景下，

上海本地股占尽地理之优势，值得长

期看好。 作为一只低价上海本地股，

该股做多动能十足，后市主升浪行情

值得期待。

（

华泰证券
李德胜

）

桐君阁
(000591 )

公司作为区域医药龙头，有望从

医改中受益。周四一根放量中阳线也

预示着该股新一轮爆发行情即将上

演，且该股各技术指标均显示将加速

上涨。

（

华泰证券
李清杨

）

长城信息
(0007 48)

公司业绩良好，发展稳健，且有

税控概念。该股前期止跌企稳后稳步

攀升，强势特征十分明显。 后市有望

随大盘继续震荡上扬， 并创出新高，

可适当关注。

（

世纪金龙
李 强

）

方大炭素
(60051 6)

公司是我国炭素行业的龙头企

业，在石墨电极领域拥有定价权。 公

司还进军核电领域，一旦完成关键技

术的研究，有望给公司带来新利润增

长点，适当关注。

（

浙商证券
）

天茂集团
(000627 )

公司是中南地区最大的甲醇生

产企业，近期大力挺进新能源化工领

域，以煤制甲醇、二甲醚为主，打造出

一条新型能源产业链，有替代天然气

概念，留意。

（

民生证券
徐 琤

）

电广传媒
(00091 7 )

该股走势一直非常稳健，各条中

长期均线持续走多，股价稳健在中短

期均线上方运行。昨日技术性的长下

影十字星，预示着随时准备结束横盘

整理，密切关注。

（

方正证券
）

成霖股份
(00204 7 )

该股一直依托着均线系统上行，

20

日均线始终对股价构成支撑，创出

阶段新高后，连续两根缩量阴线进行

洗盘。周四再度放量上行，重新立于

启动平台之上，关注。

（

德邦证券
）

中国人寿正处于变革期
长江证券

李 聪

中国人寿

(601628)

昨日全天震

荡上行，收报

22.72

元，涨

2.67%

，在

三大保险股中涨幅居前，

A

股较

H

股最新折价

0.03%

。

在国内准则下，

2008

年归属上

市公司股东利润为

100.68

亿， 每股

收益为

0.36

元， 相对于去年同期的

每股

0.99

元下滑

63.64%

。每股净资

产为

4.77

元， 相比于去年同期的

6.02

元， 下滑了

20.71%

。 在国际

准则下，每股收益、每股净资产分别

同比下滑

45.7%

、

12.1%

。

内涵价值增长状况符合预期，

一年期新业务价值的增长略低于预

期 。 即便不调整计算内涵价值时的

假设也只有

20%

的增长，这表明，公

司在

2008

年取得较高保费收入的

同时， 对于一年期新业务价值的增

长上贡献却不很大， 同时也透露了

2008

年业务结构不理想。

2008

年新

单保费中有

80%

来自于趸缴保费，

2009

年业务结构仍然面临着很大的

考验。 预计

2009

年公司保费收入增

速会放缓为

10%

左右。不过，公司账

面仍然浮赢

101

亿，

2009

年每股收

益有望得到持续增长， 这在三家保

险上市公司中最理想。

公司目前正处于一个变革期，

产品结构调整、 能否实现保费收入

特别是标准保费的持续性增长值得

关注。 按

23

倍的新业务价值倍数，

估值为

23.65

元。考虑到保险公司净

资产的

V

字拐点趋势进一步加强，

给予“谨慎推荐”评级。

盐湖钾肥平稳增长可期
国信证券

邱 伟 陆 震

盐湖钾肥

(000792)

昨日早盘

高开高走， 之后震荡回落， 尾盘相

对上行， 收报

59.50

元， 涨

4.02%

。

2008

年公司实现销售收入

40.69

亿元， 同比增长

30.86%

； 毛

利率

78.41%

， 同比上升

8.33

个百

分点， 主要原因在于产品平均不含

税销售单价同比增长

95.78%

； 净

利 润

13.81

亿 元 ， 同 比 增 长

33.44%

。

2008

年实现每股收益

1.78

元。 去年四季度实现销售收入

8.09

亿元， 同比下降

18.92%

， 环

比下降

53.54%

； 净利润

5.22

亿元，

同 比 下 降

8.80%

， 环 比 下 降

54.24%

。

2009

年进口钾肥

FOB

报价可

能基本稳定， 或者略有上升， 国内

氯化钾供求双方依然处于博弈阶

段。

2008

年公司实际生产氯化钾产

品

209.46

万吨、 销售

124.6

万吨、

年末库存

134.99

万吨。

2009

年力

争实现产量不低于

200

万吨， 销售

200-250

万吨的目标。

长期来看， 公司增长点依然在

于扩大生产规模， 预计最终销售量

可以达到

300-330

万吨。 如果重组

成功，

2009-2010

年每股收益分别

为

3.87

、

4.16

元， 长期价值区间为

42.4 ~66.4

元 ； 若未完成 重组 ，

2009

、

2010

年每股收益分别为

4.05

、

4.34

元。 此外， 预计一季度

业绩会有较大幅度增长。 维持 “谨

慎推荐” 评级， 主要投资风险在于

重组失败。

工商银行
汇金大手笔增持

2. 5

亿股
工商银行

(601398)

昨日公告的

2008

年良好财报， 无疑给了

A

股市场一只强

心剂。 除了外资股东高盛延长

8

成持股

锁定期一年外，大股东汇金公司也累计

增持

2.57

亿

A

股，占工行已发行总股本的

0.077%

。 汇金公司自

2008

年

9

月

23

日增

持

200

万股后， 四季度再度买入

2.5

亿多

股，远远超过增持中行的

7661

万股。

中国石油
大股东累计增持

2. 4

亿股
中国石油

(601857)2008

年收入首

次突破万亿关，实现

10711

亿元，同比

增长

28%

， 净利润同比减少

22%

，每

股收益为

0.62

元。 与公司业绩下降对

应的是，其股价在去年也频创新低，最

新收盘价

11.67

元距

16.7

元的发行价

有不小空间。对公司未来股价表现，行

业分析师也有分歧。不过，尽管该股四

季度一直处于底部箱体整理， 但从年

报来看，股东户数较上季有小幅减少，

而且大股东中石油集团在

2008

年

9

月

22

日增持

6000

万

A

股后，在四季

度继续增持

1.8

亿股，

4

个月内累计增

持

2.4

亿股， 持股比例也相应由

86.29%

上升到

86.42%

。

远光软件
机构云集华夏系撤退
远光软件

(002063)2008

年主营业

务收入、 净利润同比增长

37.61%

、

33.31%

，每股收益

0.67

元。 公司静态

市盈率偏高，不过行业分析师认为，在

电力信息化加速的背景下， 公司仍有

望保持快速增长， 股权激励计划也有

望最终实施。

年报显示， 公司前十大流通股东

中依然是各类机构云集，包括有基金、

社保基金、保险公司、证券公司以及信

托公司， 而三季度大举介入的

4

只华

夏系基金大多退出了前十之列， 仅存

华夏优势增长居第

10

位。

天康生物
筹码趋于集中

天康生物

(002100)2008

年营业收

入、 净利润分别同比增长

59.31%

、

34.19%

，每股收益

0.56

元。年报显示，

公司前十大流通股东中有五只基金

与一家证券公司。 不过，持股相对稳

定的是华宝兴业收益增长以及益民

创新优势混合基金，这两只基金在二

季度时已介入，其他三只基金与一家

证券公司均为新进。 该股四季度筹码

趋于集中，股东户数环比下降，户均持

股数创出上市新高。 （罗 力）

年报预约披露时间：

０３－30

年报预约披露时间：

０３－31

放


