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根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司重大资产重组管理办法》有关规定，“上市公司发行股

份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价。 ”

交易均价的计算公式为：董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交

易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

本次非公开发行的定价基准日为审议相关议案的本次董事会决议公告日。 发行价格确定为定价基准

日前

２０

个交易日公司股票的交易均价（公司股票已于

２００９

年

３

月

１０

日停牌，因此，本次非公开发行价格

为

３

月

１０

日前

２０

个交易日公司股票交易均价），即

４．４０

元

／

股。

在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，

将按照深圳证券交易所的相关规则对发行价格进行相应调整。

５

、非公开发行股份的数量

本次非公开发行股份数量约

２０

，

５２３

万股。 最终的发行数量将以置入资产与置出资产的置换差额为依

据，由公司董事会提请股东大会授权董事会根据实际情况确定。

６

、拟置入资产的定价依据

公司将以

２００８

年

１２

月

３１

日为基准日，聘请具有证券期货从业资格的审计和资产评估机构对拟置入

资产进行审计和评估， 最终交易价格以经具有证券期货从业资格的资产评估机构评估并经国有资产监督

管理部门备案的评估结果为依据确定。

７

、锁定期安排

投资集团通过本次非公开发行获得的公司新增股份自过户至其名下之日起

３６

个月不转让，其后按中

国证监会和深圳证券交易所的规定执行。

８

、上市地点

本次非公开发行股票将在深圳证券交易所上市。 待锁定期满后，本次非公开发行的股份将依据中国证

监会和深圳交易所的规定在深圳证券交易所交易。

９

、发行股份购买资产决议的有效期

本次非公开发行股份决议自提交股东大会审议通过之日起十二个月内有效。

四、本次交易构成关联交易

投资集团持有公司

７８．１４％

的股份，为公司控股股东。本次公司重大资产置换及向投资集团非公开发行

Ａ

股股份的交易，构成关联交易。

五、本次交易不会导致控股股东发生变化

本次交易前，投资集团持有公司

７８．１４％

的股份，为公司控股股东。 按照资产评估机构出具的预评估报

告及锁定的发行价格测算，本次非公开发行股份的数量约为

２０

，

５２３

万股，本次交易后，投资集团持有公司

股份的比例将增加至

８５．２０％

，因此，本次交易不会导致公司控股股东发生变化。

本次发行完成后，投资集团持有的股份比例将超过公司总股本的

３０％

，触发要约收购义务。 根据《上市

公司收购管理办法》第六十二条第三款及第六十三条第三款等有关规定，本次发行股份购买资产符合豁免

要约收购的要求，是否可以免于以要约收购方式完成本次重大资产重组尚待中国证监会批准。

六、本次交易方案实施需履行的批准程序

（一）本次交易已经获得的授权和批准

１

、投资集团董事会批准本次交易方案；

２

、本公司第四届董事会

２００９

年第五次会议审议通过本次交易方案。

（二）本次交易尚需获得的授权、批准和核准

１

、本公司股东大会对本次重大资产重组的批准；股东大会对公司控股股东投资集团免于以要约方式

收购豫能控股股份的批准；

２

、本次标的资产均属国有资产，转让事宜尚需河南省国资委批准，涉及资产的资产评估结果需向河南

省国资委履行备案手续；

３

、本次重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易行为需经中国证监会核准；

４

、中国证监会豁免投资集团以要约方式收购豫能控股股份义务的核准；

５

、国家环保部对本次交易标的资产出具环保核查意见。

七、本次重组协议

豫能控股和投资集团于

２００９

年

４

月

３

日， 共同签署了 《重大资产置换及发行股份购买资产框架协

议》，主要条款包括：资产置换标的及范围、置入资产与置出资产的作价、置换资产交割安排、双方的权利义

务、职工安置、本次交易尚需取得的审批、豁免、评估基准日至实际交割日期间损益的归属、保密、不可抗

力、税收费用、保证和承诺、违约责任、适用法律和争议解决、通知等条款。

第六节 交易标的情况

一、交易标的介绍

（一）拟置入资产

本次拟置入的资产为投资集团持有的鸭电公司

５５％

股权及天益公司

１００％

股权。 拟置入资产总资产、

净资产、净利润在投资集团所持电力资产中占比情况如下表所示：

金额单位：万元

权益总资产 权益净资产 权益净利润

持股

比例

天益公司

４７０

，

３７８．１１ ３０

，

１１９．４４ －４２

，

７１０．３９ １００％

鸭电公司

１０４

，

４９３．２６ ２４

，

４１５．２３ －２１

，

１２８．０４ ５５％

濮阳龙丰热电有限公司

３６

，

１１７．９２ －７

，

５２８．５３ －５３．３０ １００％

河南新中益电力有限责任公司

４５

，

４３５．６６ ３２

，

１１４．４５ －８

，

４０６．７３ ６４％

鹤壁万和发电有限责任公司

３６

，

０９４．１２ １９

，

４９５．４４ －１１

，

７０６．１１ ６０％

鹤壁同力发电有限责任公司

９７

，

４８０．４０ ４

，

８９７．２０ －１７

，

００１．８５ ５５％

鹤壁丰鹤发电有限责任公司

２０１

，

８８０．３６ ４

，

３６４．４６ －２１

，

７９３．６３ ５０％

三门峡华阳发电有限责任公司

３８

，

０８５．７６ ９

，

５５８．０５ －４

，

７６２．７９ ４０％

首阳山电厂

－ － － ４０％

洛阳双源热电有限责任公司

５０

，

２４６．８８ －９

，

４４０．１２ －８

，

０８５．４８ ３５％

华能沁北发电有限责任公司

２７２

，

４３３．９０ ５０

，

３６３．９８ －８

，

８０３．３９ ３５％

许昌龙岗发电有限责任公司

５６

，

６７１．９８ １７

，

２０６．３４ －４

，

９４８．６１ ３０％

开封新力发电有限公司

－ － － ３０％

许昌禹龙发电有限责任公司

－ － － ３０％

信阳华豫发电有限责任公司

１６

，

６８８．３９ －４

，

８９５．１７ －８０５．３２ １０％

合 计

１

，

４２６

，

００６．７５ １７０

，

６７０．７７ －１５０

，

２０５．６４

其中：控股电力资产合计

９９１

，

８７９．８４ １０７

，

８７７．６９ －１２２

，

８００．０５

拟置入资产占全部电力资产的比例

（

％

）

４０．３１ ３１．９５ ４２．５０

拟置入资产占控股电力资产的比例

（

％

）

５７．９６ ５０．５５ ５１．９９

注：首阳山电厂正在清产核资，财务数据暂时无法取得；开封新力发电有限责任公司已停产；许昌禹龙

发电有限责任公司尚在基建期。

在资产质量和盈利能力方面， 鸭电公司和天益公司是投资集团所属的具备上市条件的电力资产中的

最优资产。 由于其他电力资产注入豫能控股的条件尚不成熟，投资集团承诺未来将以豫能控股作为电力资

产整合平台，逐步将优质电力资产注入豫能控股，消除同业竞争。

１

、南阳鸭河口发电有限责任公司

５５％

股权

（

１

）基本情况

公司名称：南阳鸭河口发电有限责任公司

企业性质：有限责任公司

注册地址：南阳鸭河口

主要办公地点：南阳南召县鸭河口

法定代表人：何毅敏

注册资本：

１０３

，

８４１

万元人民币

成立日期：

１９９４

年

６

月

２８

日

公司法人营业执照注册号：

４１１３００１０００２２１７１

经营范围：发电销售、开发节能项目（上述项目法律、法规、国务院决定须经审批方可经营的除外）

税务登记证号：豫国税宛高字

４１１３００６１４６６８２５９

号

组织机构代码证：

６１４６６８２５－９

（

２

）历史沿革

南阳鸭河口发电有限责任公司是利用西班牙政府混合贷款的国家“九五”重点项目。

１９８６

年

５

月

９

日

水电部以电规［

１９８６

］

１５

号文批准可行性研究报告；

１９８８

年

１

月

２６

日，国家计划委员会下发“计燃［

１９９８

］

１４５

号文件”，同意在鸭河口建设规模为

６０

万千瓦的火力发电厂，安装两台

３０

万千瓦国产燃煤机组，并留

有扩建余地。

１９９０

年

５

月

５

日，国家计划委员会下发《关于河南鸭河口电厂利用外资等问题的复函》（计工

一［

１９９０

］

５０９

号文件），同意该项目利用外资对外开展工作，同时，将有关问题补充函复如下：电厂本期建设

规模为七十万千瓦，安装两台三十五万千瓦燃煤机组，利用外资进口成套发电设备。

１９９２

年

３

月

３

日，河南

省计划经济委员会以“计经能［

１９９２

］

３９１

号文件”批准，利用西班牙主要设备

２×３５０ＭＷ

燃煤发电机组由西

班牙

ＩＮＩ

财团组织供货。

１９９２

年

５

月

２１

日， 河南省电力局以豫电劳 ［

１９９２

］

５１

号文成立鸭河口火力发电筹建处，

１９９２

年

８

月

１０

日场地破土平整；

１９９３

年

２

月

１３

日， 鸭河口电厂引进两套

３５

万千瓦燃煤发电机组项目签字仪式在北

京钓鱼台国宾馆举行，原国务院总理李鹏、西班牙首相冈萨雷斯出席了签字仪式；

１９９３

年

３

月

３１

日，国家

计委以计能源［

１９９３

］

５２８

号文批准利用外资可行性研究报告。

１９９３

年

４

月

３０

日，中国和西班牙政府关于

河南鸭河口电厂项目借款议定书在西班牙马德里正式签署。 根据这项议定书，西班牙政府将向河南鸭河口

电厂建设项目提供总额为

３．７

亿美元的优惠贷款， 用于两台

３５

万千瓦发电机组项目 （中技公司与西班牙

ＩＮＩ

财团签订进口设备合同）。

１９９４

年

１

月

１８

日，鸭河口电厂项目中外双方商务合同生效。

１９９４

年

４

月

２８

日，河南省电力局与中国银行签订关于鸭河口电厂项目使用西班牙政府混合贷款的转贷协议。

１９９４

年

６

月

２８

日，南阳鸭河口发电有限责任公司注册成立，公司设立时注册资本

５

，

０００

万元，其中：

河南省建设投资总公司出资

２

，

７５０

万元，占注册资本的

５５％

；华中电力集团公司出资

１

，

５００

万元，占注册

资本的

３０％

；南阳市财务开发公司出资

７５０

万元，占注册资本的

１５％

。

１９９４

年

１１

月

１６

日，电力部以电规

［

１９９４

］

６９５

号文批复了初步设计；

１９９４

年

１２

月

１

日，电力工业部“电建［

１９９４

］

７３２

号文件”批复同意鸭河口

电厂

２×３５０ＭＷ

机组工程开工。

１９９４

年

１２

月

１５

日，主厂房基础开始浇灌，标志着南阳鸭河口发电有限责

任公司工程正式开工。

１９９７

年

５

月，鸭电公司全体股东增资

３

，

０００

万元，增资后注册资本变更为

８

，

０００

万元，各股东出资比

例不变。南阳市审计事务所出具了胶审验字（

１９９７

）第

９６

号注册资本审验证明书，对资产进行了审验。

１９９７

年

５

月

１５

日，南阳市工商局核准了该注册资本变更事宜。

１９９７

年

７

月

２８

日， 根据华中电力集团公司 《关于南阳鸭河口发电有限责任公司股份内部转让的函》

（华中电集团计［

１９９７

］

１９６

号文）变更股东方的提议，经鸭电公司第四次股东会决议，华中电力集团公司将

所拥有的鸭电公司

３０％

的股份以内部转让形式全部转让给河南省电力公司。 转让后，股东变更为河南省建

设投资总公司、河南省电力公司、南阳市财务开发公司，各股东的出资比例不变，仍为

５５％

、

３０％

和

１５％

。

１９９９

年

２

月

６

日，经鸭电公司第五次股东会决议，同意南阳市财务开发公司将所持鸭电公司

１５％

股权

转让给南阳市永升投资有限公司，同时，公司注册资本由

８０００

万元变更为

７５

，

５８５

万元。

１９９９

年

７

月

２９

日，南阳市财务开发公司与南阳永升签署了《股份转让协议》，约定南阳市财务开发公司将其所持鸭电公司

１５％

的股权转让给南阳永升。

１９９９

年

７

月

２９

日，南阳会计师事务所出具的［

９９

］宛会师内验字第

１４２

号验

资报告：截至

１９９８

年

１２

月

３１

日止，鸭电公司实收资本

７５

，

５８５

万元。

１９９９

年

９

月

２８

日，南阳市工商局核

准了该注册资本变更事宜。变更后的股权结构为：河南省建设投资总公司出资

４１

，

５７１．７５

万元，占注册资本

的

５５％

；河南省电力公司出资

２２

，

６７５．５

万元，占注册资本的

３０％

；南阳市财务开发公司出资

１１

，

３３７．７５

万

元，占注册资本的

１５％

。

根据国务院和电力体制改革小组的有关规定，电监会会同国家发展和改革委员会、国资委、财政部等

单位组织实施了

９２０

万千万发电资产变现工作（即

９２０

项目）。

２００７

年

５

月

２１

日，国家发展和改革委员会

以发改能源［

２００７

］

１１０７

号文件公布了

９２０

项目所涉

３８

家标的企业股权转让的受让方和受让价格，其中包

括河南省电力公司持有鸭电公司的

３０％

的股权。

２００７

年

６

月

８

日，河南省电力公司与中国电力投资集团公

司签署《股权转让协议》，将其持有鸭电公司

３０％

的股权转让给中国电力投资集团，转让价格为

２５５

，

０００

，

０００

元。

２００８

年

９

月

２８

日，该等股权转让在南阳市工商局办理了变更登记。 转让后的股权结构为：河南投

资集团有限公司出资

４１

，

５７１．７５

万元，占注册资本的

５５％

；中国电力投资集团公司出资

２２

，

６７５．５

万元，占

注册资本的

３０％

；南阳市永升投资有限公司出资

１１

，

３３７．７５

万元，占注册资本的

１５％

。

由于河南省建投吸收合并河南省经济技术开发公司， 并于

２００７

年

１２

月

６

日改组成立河南投资集团

有限公司，

２００８

年

９

月

２８

日， 鸭电公司原控股股东河南省建投更名为河南投资集团有限公司的工商变更

在南阳市工商局完成。

２００８

年

１０

月

１３

日，经鸭电公司股东会决议，鸭电公司将资本公积金转增实收资本

２８

，

２５６

万元，各股

东方按原出资比例增加出资额。 河南鸿德联合会计师事务所已经出具豫鸿德会验字（

２００８

）第

０６６

号验资

报告，鸭电公司增加注册资本人民币

２８

，

２５６

万元，出资方式以“资本公积—以税还贷返还增值税”转增实

收资本，转增基准日期为

２００８

年

８

月

３１

日。全体股东按原出资比例转增实收资本，其中投资集团出资

１５

，

５４０．８０

万元；中国电力投资集团公司出资

８

，

４７６．８０

万元；南阳永升出资

４

，

２３８．４０

万元。 增资后，鸭电公司

注册资本为

１０３

，

８４１

万元，其中：河南投资集团有限公司出资

５７

，

１１２．５５

万元，占注册资本的

５５％

；中国电

力投资集团出资

３１

，

１５２．３０

万元，占注册资本的

３０％

；南阳市永升投资有限公司出资

１５

，

５７６．１５

万元，占注

册资本的

１５％

。

２００８

年

１１

月

５

日，南阳市工商行政管理局核准了该次增资。

（

３

）股权结构

截至本预案摘要出具之日，鸭电公司的股权结构图如下：

（

４

）主要资产状况及主要财务指标

鸭电公司一期工程

２×３５０ＭＷ

燃煤发电机组，于

１９９４

年

１２

月开工，装机总量

２＊３５０ＭＷ

，是利用西班

牙政府混合贷款的国家“九五”重点建设项目，主要设备由西班牙

ＩＮＩ

财团组织供货。一期工程总投资

５１．９２

亿元人民币，其中外资

３．７１８

亿美元，内资

１９．１２

亿元人民币。

１＃

机组于

１９９５

年

１１

月

１５

日安装工程开工，

１９９８

年

１２

月

２６

日通过

１６８

小时试运行， 交付试生产，

１９９９

年

６

月

２６

日移交生产，开始商业运行。

２＃

机组于

１９９６

年

１

月

８

日安装工程开工，

１９９８

年

５

月

１

日通过

１６８

小时试运， 交付试生产，

１９９８

年

１１

月

１

日移交生产，开始商业运行。

鸭电公司近三年主要财务数据（合并报表，未经审计）

单位：万元

项目

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

２００６

年

１２

月

３１

日

总资产

１８９

，

９８７．７５ ２３９

，

１０１．００ ２９６

，

９９９．４２

总负债

１４５

，

１４５．１６ １５５

，

８４３．８１ ２０５

，

６６８．３２

归属于母公司的股东权

益

４４

，

５９０．０８ ８３

，

０５８．７９ ９１

，

６２．９８

少数股东权益

２５２．５１ １９８．４１ ６８．１２

项目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

营业总收入

１１９

，

２９９．６３ １３４

，

７６５．７６ １３１

，

４８１．２３

营业利润

－３８

，

０５５．６９ －８

，

４０７．５４ １

，

１８１．８８

利润总额

－３８

，

３５０．１４ －８

，

０７３．９７ １

，

０８８．８７

净利润

－３８

，

４１４．６１ －８

，

０７３．９７ １

，

０８８．８６

经营活动产生的现金流

量净额

－１３

，

５２６．８６－ ８

，

７６８．７７ ２８

，

９３７．３３

注：鸭电公司原执行老《企业会计准则》、《工业企业会计制度》及其相关规定。 本表中披露的数据已经

按照现行《企业会计准则》进行了调整。

（

５

）不存在出资不实的情况

截至本预案摘要出具之日，各股东均已完成出资，不存在出资不实的情况。

（

６

）其他股东同意股权转让并放弃优先受让权的情况

２００８

年

１０

月

６

日，鸭电公司股东中国电力投资集团公司出具了《关于同意放弃南阳鸭河口股权转让

优先收购权的函》（中电投资本函［

２００８

］

３０

号）；南阳市永投资有限公司出具了《放弃优先购买权声明》，均

同意放弃投资集团所持鸭电公司

５５％

股权转让的优先购买权。

（

７

）股权是否为控股权

截至本预案摘要披露之日，投资集团拥有鸭电公司

５５％

的股权，为鸭电公司第一大股东，对拟置入豫

能控股的股权具有控股权。

（

８

）取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件情况

鸭电公司已经取得立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等有关报批事项的批复文件及相应的

许可证书。

主要资产已经取得房产权证，具体情况如下：

序号 房产证号 房屋名称

房屋幢

号

结构

建筑面积

（

Ｍ２

）

用途

是否设定抵

押

１

京房权证海其移字

第（

００１２１３５

）号

豪柏国际公

寓

３

钢混结构

１６８．３９

住宅 否

２

京房权证海其移字

第

００１２１３９

号

豪柏国际公

寓

３

钢混结构

１６８．３９

住宅 否

３

京房权证海其移字

第

００１２１３６

号

豪柏国际公

寓

３

钢混结构

１６８．３９

住宅 否

４

京房权证海其移字

第

００１２１３７

号

豪柏国际公

寓

３

钢混结构

１６８．３９

住宅 否

５

京房权证海其移字

第

００１２１３８

号

豪柏国际公

寓

５

钢混结构

９４．９４

住宅 否

６

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５

号

－０２

号

值班休息室

一号楼

１

砖混结构

３

，

７２１．５２

办公 否

７

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－２４

号

厂房

２４

砖混结构

２２１．７０

生产 否

８

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－２２

号

主机房

２３

砖混结构

１５

，

２０６．５３

生产 否

９

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－２１

号

修理厂

２２

砖混结构

１

，

１６３．１１

生产 否

１０

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－２０

号

加油站

２１

砖混结构

２１４．００

生产 否

１１

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１９

号

大车班

２０

砖混结构

４２５．８２

生产 否

１２

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１８

号

四合院

１９

砖混结构

５３５．０５

住宅 否

１３

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１７

号

启动锅炉房

１８

砖混结构

１

，

１０６．６３

生产 否

１４

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１６

号

危险品库

１７

砖混结构

３３２．３６

生产 否

１５

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１５

号

供油泵房

１６

砖混结构

１

，

５４５．２４

生产 否

１６

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１４

号

机车库、铁

路控制楼

１５

砖混结构

１

，

１５７．７９

生产 否

１７

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１３

号

输煤综合楼

１４

砖混结构

２

，

１８９．０７

生产 否

１８

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１２

号

干煤棚

１３

砖混结构

９

，

７６６．４４

生产 否

１９

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１１

号

化学水处理

室

１２

砖混结构

２

，

２８０．２４

生产 否

２０

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－１０

号

网络控制楼

１１

砖混结构

３

，

０４９．５０

办公 否

２１

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０９

号

材料室

１０

砖混结构

４

，

５８４．１８

办公 否

２２

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０８

号

金工车间

９

砖混结构

３

，

３１６．８０

生产 否

２３

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０７

号

综合办公楼

８

砖混结构

７

，

２６７．０５

办公 否

２４

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０６

号

专家办公楼

７

砖混结构

１

，

６３３．８８

办公 否

２５

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０５

号

车库

６

砖混结构

２

，

６４２．８２

办公 否

２６

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０４

号

招待所

５

砖混结构

３

，

９０１．０３

住宅 否

２７

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０３

号

食堂

４

砖混结构

２

，

１６８．７９

否

２８

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０２

号

值班休息室

三号楼

３

砖混结构

３

，

７２１．５２

办公 否

２９

召房权证皇路店镇

字第

５－８０５－０１

号

值班楼

２

砖混结构

１

，

８９９．７８

办公 否

鸭电公司除生活区用地以出让方式取得土地使用证外，批复用地均以划拨方式取得土地使用证，具体

情况见下表：

序号 土地证号 土地使用权人 使用权面积（

ｍ２

）

使用权类

型

座落 用途

１

召国用（

２００８

）

第

００４３０

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

２２７

，

６３７．００

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

工业

２

方国用（

２００８

）

第

０６－０１９

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

２２８

，

０９４．２１

划拨 南阳鸭河口 工业

３

方国用（

１９９３

）

字第

１９４

号

鸭河口火力发电厂

筹建处

４６

，

８００．００

划拨

电厂主厂区至

焦枝铁路接轨

处

电厂铁路专

用线用地

４

方国用（

１９９３

）

字第

１９５

号

鸭河口火力发电厂

筹建处

１１０

，

５２７．００

划拨

焦枝铁路董庄

接轨站

董庄接轨站

扩建工程用

地

５

方国用（

１９９４

）

字第

１００

号

鸭河口火力发电厂

筹建处

２０

，

２２６．６７

划拨

鸭河口火力发

电厂筹建处

交通及工业

用地

６

召国用（

１９９５

）

字第

０００７４８

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

２２

，

９６０．００

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

道路

７

召国用（

１９９５

）

字第

０００７４９

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

２８

，

９４６．８０

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

工业

８

方国用（

１９９６

）

字第

０１１

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

２４

，

０００．００

划拨 鸭河口 工业

９

召国用（

１９９９

）

字第

０２２２

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

２３

，

５３３．４５

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

综合用地

１０

召国用（

１９９９

）

字第

０２２３

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

１４

，

９７３．４０

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

铁路

１１

召国用（

２００２

）

字第

００５８８

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

１２

，

２００．００

划拨

南召县皇路店

镇鸭河

工业

１２

召国用（

２００５

）

第

００６６０

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

６９

，

１５４．４８

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

工业

１３

方国用（

２００８

）

第

０６

—

０１４

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

３１６

，

９０９．１３

划拨

鸭河口电厂厂

区东边

工业

１４

方国用（

２００８

）

第

０６

—

０１５

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

４９

，

９６０．８０

划拨

鸭河口电厂厂

区东边

工业

１５

方国用（

２００８

）

第

０６

—

０１６

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

４

，

７６９．７０

划拨

鸭河口电厂厂

区北侧

工业

１６

方国用（

２００８

）

第

０６

—

０１７

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

１

，

０８７．２０

划拨

鸭河口电厂厂

区北侧

工业

１７

召国用（

２００８

）

第

００３０６

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

５６

，

８６０．５０

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

工业

１８

召国用（

２００８

）

第

００３０７

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

１０

，

１０５．６２

划拨

南召县皇路店

镇鸭河村

工业

划拨地面积小计

１

，

２６８

，

７４５．９５

平方米

１９

宛市土国用

（

９８

）字第

０１９８２

号

鸭河口火力发电厂

筹建处

４

，

９２０．７０

出让

宛城区方圆小

区

２０

宛市土国用

（

９８

）字第

０１９８３

号

鸭河口火力发电厂

筹建处

１７

，

６６２．３０

出让

宛城区方圆小

区

２１

宛市土国用

（

９８

）字第

０１９８６

号

鸭河口火力发电厂

筹建处

２０

，

７０１．３０

出让

宛城区方圆小

区

２２

宛市土国用

（

２００３

）字第

０３４７５

号

南阳鸭河口发电有

限责任公司

１２

，

６７５．００

出让 天山路中段

出让地面积小计

５５

，

９５９．３０

平方米

合计

１

，

３２４

，

７０５．２５

平方米

（

９

）预评估情况

①

预估值

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，鸭电公司全部股东权益及鸭电公司

５５％

股权的预估值情况见下表：

金额单位：万元

项 目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

鸭电公司

４４

，

３９１．３２ １００

，

０００．００ ５５

，

６０８．６８ １２５．２７

鸭电公司

５５％

股权

２４

，

４１５．２３ ５５

，

０００．００ ３０

，

５８４．７７ １２５．２７

各类资产及负债预估明细情况见下表：

金额单位：万元

项 目 帐面价值 评估价值 增减值 增值率（

％

）

流动资产

３６

，

２１８．６８ ３６

，

１３４．６７ －８４．０１ －０．２３

非流动资产

１５１

，

８５９．８７ ２０７

，

１５８．１２ ５５

，

２９８．２５ ３６．４１

其中：长期股权投资

２

，

２３０．００ ２

，

５９３．５６ ３６３．５６ １６．３０

投资性房地产

１

，

２０１．９１ １

，

３１９．９４ １１８．０３ ９．８２

固定资产

１４６

，

３７５．４５ １８９

，

３７５．８１ ４３

，

０００．３６ ２９．３８

在建工程

１２４．８１ １２４．８１ ０．００

无形资产

１

，

９２７．７０ １３

，

７４４．００ １１

，

８１６．３０ ６１２．９７

资产总计

１８８

，

０７８．５６ ２４３

，

２９２．７９ ５５

，

２１４．２３ ２９．３６

流动负债

１１１

，

０６７．０５ １１１

，

０６７．０５ ０．００

非流动负债

３２

，

６２０．１８ ３２

，

２２５．７４ －３９４．４４ －１．２１

负债总计

１４３

，

６８７．２４ １４３

，

２９２．７９ －３９４．４５ －０．２７

净 资 产

４４

，

３９１．３２ １００

，

０００．００ ５５

，

６０８．６８ １２５．２７

②

预估方法

本次预估主要采用资产基础法（成本法）和收益法对鸭电公司全部股东权益价值进行预评估，最终采

用了资产基础法（成本法）的评估结果作为该经济行为的价值依据。

③

预估依据

本次拟置入、置出资产预估主要是依据《全国资产预估参数资料选编（财政部财产预估司）》、中国电力

企业联合会发布的《关于发布

＜

电力建设工程概算定额

＞

（

２００６

年版）的通知》（中电联技经［

２００７

］

１３８

号）、

《关于发布

＜

电网工程建设预算编制与计算标准

＞

和

＜

火力发电工程建设预算编制与计算标准

＞

的通知》（中

电联技经［

２００７

］

１３９

号）等相关法规；国家计委、建设部发布的《关于发布

＜

工程勘察设计收费管理规定

＞

的

通知》（计价格［

２００２

］

１０

号）及《关于发布

＜

工程建设监理费有关规定

＞

的通知》（（

１９９２

）价费子第

４７９

号）等

相关法规；财政部、建设部《关于印发

＜

基本建设财务管理规定

＞

的通知》［

２００２

］

３９４

号等相关法规；以及《中

华人民共和国城市房地产管理法》、《中华人民共和国土地管理法》等相关法律法规文件。

④

预估增减值原因分析

鸭电公司全部股东权益预估值比账面值增值

１２５．２７％

，主要是原因是非流动资产预估增值

３６．４１％

，其

中：长期股权投资预估增值

１６．３０％

，投资性房地产预估增值

９．８２％

，固定资产预估增值

２９．３８％

，无形资产

预估增值

６１２．９７％

。

长期股权投资增值原因分析：

按照企业会计准则的规定，对控股子公司、参股企业（通常情况下持股比例低于

２０％

）的投资在会计核

算上采用成本法，而本次评估对鸭电公司长期股权投资的预估值是根据其控股子公司、参股企业的评估结

果和投资比例确定，由于其控股子公司、参股企业评估增值，从而造成长期投资预估增值。

固定资产增值主要原因是设备增值，设备增值原因分析：

鸭电公司的设备主要为引进西班牙的设备，工程总投资

５１．９２

亿元人民币，通过对现有国内的同类机

组的总价比较，原投资额与现设备购价相比明显偏高， 此次设备购置价是按现市场价进行确定，造成预估

原值减值约

２１６

，

２３７

万元。 另外，企业的主要设备折旧年限为

８－１２

年，而预估时对设备按经济寿命年限进

行计算，设备年限大部分为

１０－３０

年，主要设备如三大主机按

３０

年计算，由于经济使用寿命高于其折旧年

限，造成净值预估增值较大。 截至

２００８

年

１２

月

３１

日，企业账面折旧金额为

３

，

２５４

，

７８４

，

６６８．３３

元，预估折

耗金额为

８４０

，

６７９

，

７５０．９１

元，累计折旧减少

２

，

４１４

，

１０４

，

９１７．４２

元。

鸭电公司主要设备于

１９９９

年

３

月启用，按账面折旧年限

８－１２

年，预计于

２０１１

年折旧将计提完毕。 但

由于鸭电公司对设备的维护良好，折旧年限期满后，主要设备仍能继续发挥功效，因此，若不考虑其它影响

因素，预计

２０１１

年后，折旧费用的减少将导致鸭电公司利润总额上升。

主要设备预估明细如下：

金额单位：万元

设备名称

数

量

启用日期

账面值 预估价值

原值

增值

率

净值

增值

率

原值 净值 原值

成新

率

净值

１＃

锅炉本体

１ １９９９

年

３

月

７４

，

４３０．６３ １６

，

０８４．５２ ２５

，

５６６．８５ ７２％ １８

，

４０８．１３ －６６％ １４％

２＃

锅炉本体

１ １９９９

年

３

月

７４

，

４３０．６３ １６

，

０８４．５２ ２５

，

５６６．８５ ７２％ １８

，

４０８．１３ －６６％ １４％

１＃

主变压器

１ １９９９

年

３

月

４

，

２５４．６２ １

，

９６８．６１ ２

，

３１２．２２ ７２％ １

，

６６４．８０ －４６％ －１５％

２＃

主变压器

１ １９９９

年

３

月

４

，

２５４．６２ １

，

９６８．６１ ２

，

３１２．２２ ７２％ １

，

６６４．８０ －４６％ －１５％

１＃

机发电机

１ １９９９

年

３

月

１４

，

２２６．８３ ３

，

０７４．４２ ６

，

３１０．１３ ７２％ ４

，

５４３．２９ －５６％ ４８％

２＃

机发电机

１ １９９９

年

３

月

１４

，

２２６．８３ ３

，

０７４．４２ ６

，

３１０．１３ ７２％ ４

，

５４３．２９ －５６％ ４８％

１＃

机汽轮机

１ １９９９

年

３

月

３３

，

０２１．９５ ７

，

１３６．０４ １３

，

８４０．７７ ７２％ ９

，

９６５．３５ －５８％ ４０％

２＃

机汽轮机

１ １９９９

年

３

月

３３

，

０２１．９５ ７

，

１３６．０４ １３

，

８４０．７７ ７２％ ９

，

９６５．３５ －５８％ ４０％

合计

２５１

，

８６８．０７ ５６

，

５２７．１９ ９６

，

０５９．９４ ６９

，

１６３．１６ －６２％ ２２％

通过对上述主机的预估和分析，企业的原值减值率为

６２％

，净值增值率为

２２％

。 由于机器设备建造期

间政治因素等影响，加上近期设备购置价格、钢材价格出现增长，三大主机出现减值。

房屋建筑物预估值比账面值增值

１０％

左右。 原因为现行电力安装定额工资调整为

２６

元

／

工日，比基建

时期原来工资基础提高了

５

元

／

工日；河南省建筑工程清单基价从

２００８

年

１２

月

１

日开始执行，人工、材料

的调整对预估值有一定影响。

无形资产增值原因分析：

南阳鸭河口发电有限责任公司

１９７２

年选址，

１９９２

年

５

月

２１

日， 南阳鸭河口火力发电筹建处成立，

１９９２

年

８

月

１０

日场地破土平整，南阳鸭河口发电有限责任公司土地使用权实际取得日期较早（部分土地

证办理时间较晚），账面反应金额为当时征用土地使用权而支付的土地补偿费等，十几年来随着社会经济

的发展，土地使用权价格出现较大幅度的上涨，故本次土地使用权评估增值幅度较大。

⑤

成新率的确定

鸭电公司主要经营用设备成新率的确定是在分别确定技术鉴定成新率和年限计算成新率的基础上，

充分考虑设备的设计、制造、使用、维护、修理、改造情况以及设计使用年限、物理寿命、现有性能、运行状态

和技术进步等因素的影响，通过对设备物理性损耗和功能性缺失的分析，对理论成新率进行修正，经加权

最终确定综合成新率。

综合成新率公式为：

综合成新率

＝

理论成新率

×４０％＋

勘察成新率

×６０％

理论成新率

＝

（经济使用年限

－

已使用年限）

÷

经济使用年限

×１００％

技术鉴定成新率是先依据设备的使用历史情况、大修时间、大修项目、磨损情况、维护保养现状、现时

的运行状态及事故的发生等情况综合分析，将设备按各主要部件实测技术状态进行评分，然后将所评分数

与标准分（标准分为

１００

分）进行比较，所评分数与标准分之比的加权和即为设备的技术鉴定成新率。

（

１０

）最近三年交易情况

根据国务院和电力体制改革工作小组有关规定，电监会会同国家发展改革委、国资委、财政部、证监会

和国家电网公司、南方电网公司等单位组织实施了

９２０

万千万发电资产变现工作 （即

９２０

项目）。 经公开

征集投资者、多轮筛选、竞价谈判程序产生的

９２０

项目所涉股权的最终受让方案已经电力体制改革工作小

组第五次组长办公会审定。

２００７

年

５

月

２１

日，国家发展和改革委员会以发改能源［

２００７

］

１１０７

号文件公布

了

９２０

项目所涉

３８

家标的企业股权转让的受让方和受让价格，其中包括河南省电力公司持有鸭电公司的

３０％

的股权。

２００７

年

６

月

８

日，河南省电力公司与中国电力投资集团公司签署《股权转让协议》，将其持有

鸭电公司

３０％

的股权转让给中国电力投资集团，双方协商的转让价格为

２５５

，

０００

，

０００

元。

经评估师预估， 本次交易鸭电公司全部股东权益预估值为

１００

，

０００

万元， 鸭电公司

３０％

股权预估

值为

３０

，

０００

万元， 与 “

９２０

项目” 股权转让价格差异情况如下：

单位： 万元

项 目

本次交易

评估价值

“

９２０

项目”股权转让

价格

差额

差额占本次交易

评估价值的比例

鸭电公司

３０％

股权

３０

，

０００．００ ２５

，

５００．００ ４

，

５００．００ １５％

２

、 南阳天益发电有限责任公司

１００％

股权

（

１

） 基本情况

公司名称： 南阳天益发电有限责任公司

企业性质： 一人有限责任公司

注册地址： 南阳鸭河口

主要办公地点： 南阳南召县鸭河口

法定代表人： 何毅敏

注册资本：

７７

，

０７３

万元人民币

成立日期：

２００５

年

９

月

３０

日

公司法人营业执照注册号：

４１１３００１０００００５６４

经营范围： 投资、 组织开发、 建设

２＊６００ＭＷ

燃煤发电机组项目、 发电、 粉煤灰销售 （上述项目法

律、 法规和国务院决定应经审批方可经营的项目， 凭有效许可证或资质证核定的范围经营， 未获得审批

前不得经营）。

税务登记证号： 豫国税宛高字

４１１３１８７８０５２６１６８

号

组织机构代码证：

７８０５２６１６－８

（

２

） 历史沿革

２００５

年

９

月

３０

日， 河南省建设投资总公司与南阳市永升投资有限公司按照国家发改委关于建设南

阳鸭河口电厂二期工程 （

２×６００ＭＷ

燃煤发电机组） 的指示精神， 在郑州签署 《合资建设经营南阳天益

发电有限责任公司项目合资合同》， 合资成立南阳天益发电责任有限公司， 开始前期筹建工作， 公司注

册资本为

１

，

０００

万元人民币， 其中： 省建投现金出资

７００

万元， 占天益公司注册资本的

７０％

； 南阳永

升现金出资

３００

万元， 占注册资本的

３０％

。

２００５

年

９

月

２８

日， 南阳勤政有限责任会计师事务所对该等

出资出具勤会验字 （

２００５

） 第

０５６

号验资报告予以验证。

２００６

年

１

月

１６

日， 国家发展和改革委员会 “发改能源 ［

２００６

］

５８

号文件” 批准同意建设鸭河口电

厂二期工程， 建设

２

台

６０

万千瓦国产超临界燃煤发电机组。

２００６

年

９

月

２８

日， 经天益公司股东会决议， 省建投以设备安装工程作价

１７１

，

７３５

，

９２１．１１

元， 南

阳永升以设备安装工程作价

７３

，

６０１

，

１０９．０５

元， 同时对公司增资， 增加注册资本

２４５

，

３３７

，

０３０．１６

元。 本次增资后， 天益公司注册资本变更为

２５

，

５３３

万元， 双方投资比例不变。 上述资产已经河南勤政

资产评估事务所有限公司评估， 并出具评报字 （

２００６

） 第

１９

号资产评估报告书。

２００６

年

９

月

３０

日， 南

阳勤政有限责任会计师事务所具勤会验字 （

２００６

） 第

０３８

号验资报告。 相关工商变更登记于

２００６

年

１０

月

１８

日完成并颁发新的企业法人营业执照。

由于河南省建投吸收合并河南省经济技术开发公司， 并于

２００７

年

１２

月

６

日改组成立河南投资集团

有限公司，

２００８

年

３

月

１３

日， 天益公司原控股股东河南省建投更名为河南投资集团有限公司的工商变

更在南阳市工商局完成。

２００８

年

９

月

１０

日， 经天益公司股东会决议， 回购南阳永升所持

３０％

股权。 回购减资后， 天益公司

注册资本由

２５

，

５３３

万元变更为

１７

，

８７３

万元，成为投资集团全资子公司，投资集团持有天益公司

１００％

股

权。

２００８

年

９

月

１２

日，天益公司在《南阳日报》发布减资公告。

２００８

年

１０

月

２７

日，

４５

日减资公告期限届

满。

２００８

年

１０

月

２９

日，河南正大联合会计师事务所已经出具豫正大验字（

２００８

）第

２５

号验资报告。

２００８

年

１０

月

２９

日，南阳市工商局核准了此次减资。 至此，天益公司注册资本变更为

１７

，

８７３

万元。

２００８

年

１１

月

４

日， 经天益公司股东会决议， 投资集团以现金

５９

，

２００

万元对天益公司增资， 增资

后， 天益公司注册资本变为

７７

，

０７３

万元。

２００８

年

１１

月

５

日， 河南正大联合会计师事务所已经出具豫

正大验字 （

２００８

） 第

２６

号验资报告， 投资集团

５９

，

２００

万元现金出资全部到位。

２００８

年

１１

月

５

日， 南

阳市工商局核准了此次增资。 至此， 天益公司注册资本变更为

７７

，

０７３

万元。 增资后， 河南投资集团有

限公司出资占天益公司注册资本的

１００％

。

（

３

） 股权结构

截至本预案摘要出具之日， 天益公司的股权结构图如下：

（

４

） 主要资产状况及主要财务指标

天益公司建设的

２×６００ＭＷ

超临界燃煤发电工程是河南省 “十一五” 重点建设项目， 是鸭电公司的

二期工程。 该工程于

２００６

年

３

月

２６

日开工建设。 工程总投资约

４２．９

亿元， 按机组年利用小时

５

，

５００

小时计算， 竣工投产后可实现年发电量

６６

亿千瓦时， 年产值约

２０

亿元。

截至本预案披露之日， 天益公司正在进行竣工决算。 天益公司所聘请的中介机构已经正式出具 《基

本建设工程竣工决算报告》， 待河南省审计署完成政府审计并出具审计意见后， 工程竣工决算工作将正

式结束， 预计最终决算结果不会对本次交易预估值产生较大影响。

２００７

年

１２

月

１８

日，

＃３

机组通过

１６８

小时测试进入试运行，

２００８

年

１

月

８

日投入商业化运营。

２００８

年

２

月

１８

日， 天益公司获国家电力监管委员会颁发编号为

１０５２１０８－０００８７

的 《电力业务许可证》。

２００８

年

４

月

２４

日，

＃４

机组通过

１６８

小时测试进入试运行，

２００８

年

５

月

１５

日投入商业化运营。

天益公司近三年主要财务数据 （未经审计）

单位： 万元

项 目

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

２００６

年

１２

月

３１

日

总资产

４７０

，

３７８．１１ ３３１

，

４４７．１６ １１３

，

５７１．７０

总负债

４４０

，

２５８．６７ ３１０

，

１５７．２２ ８８

，

０１７．４３

股东权益

３０

，

１１９．４４ ２１

，

２８９．９４ ２５

，

５５４．２７

项 目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

营业收入

１５０

，

３１２．４６ － －

营业利润

－４２

，

６９４．４１ －４

，

２６６．３８ －

利润总额

－４２

，

７１０．３９ －４

，

２６６．３８ －

净利润

－４２

，

７１０．３９ －４

，

２６６．３８

经营活动产生的现金流量净额

１２

，

６９９．８２ － －

注： 天益公司原执行 《国有建设单位会计制度》、 《关于印发

＜

国有建设单位会计制度补充规定

＞

和

＜

企业基建业务有关会计处理办法

＞

的通知》 及其相关规定， 本表中披露的数据已经按照现行 《企业会计

准则》 进行了调整。

（

５

） 不存在出资不实的情况

截至本预案摘要出具之日， 其股东投资集团已完成出资， 不存在出资不实情况。

（

６

） 其他股东同意股权转让并放弃优先受让权的情况

天益公司为投资集团的全资子公司， 不存在取得其他股东同意股权转让并放弃优先受让权的情况。

（

７

） 股权是否为控股权

截至本预案摘要披露之日， 投资集团拥有天益公司

１００％

的股权， 拟置入豫能控股的股权为控股权。

（

８

） 取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件情况

天益公司已经取得立项、 行业准入、 规划、 施工建设等有关报批事项的批复文件及相应的许可证

书。

批复用地已经全部以划拨方式取得土地使用证， 具体情况如下表：

序号 土地证号 土地使用权人

使用权面积

（

ｍ２

）

使用权类

型

座落 用途

１

召国用（

２００８

）第

００２１７

号

南阳天益发电有

限责任公司

３

，

１９８．４０

划拨

南召县皇路店镇

鸭河村

交通

用地

２

召国用（

２００８

）第

００２１８

号

南阳天益发电有

限责任公司

２

，

５８８．６０

划拨

南召县皇路店镇

鸭河村

交通

用地

３

方国用（

２００８

）第

０６－０２

号

南阳天益发电有

限责任公司

１

，

２５５．９０

划拨

南阳鸭河口 （方

城县广阳镇谭庄

村）

工业

４

方国用（

２００８

）第

０６－０３

号

南阳天益发电有

限责任公司

９

，

０５９．２０

划拨

南阳鸭河口 （方

城县广阳镇谭庄

村）

工业

５

方国用（

２００８

）第

０６－０４

号

南阳天益发电有

限责任公司

５８

，

４５８．５０

划拨

南阳鸭河口 （方

城县广阳镇谭庄

村）

工业

６

方国用（

２００８

）第

０６－０５

号

南阳天益发电有

限责任公司

３７

，

７９９．８０

划拨

南阳鸭河口 （方

城县广阳镇谭庄

村）

工业

７

方国用（

２００８

）第

０６－０６

号

南阳天益发电有

限责任公司

３１８

，

７８７．７０

划拨

南阳鸭河口 （方

城县广阳镇谭庄

村）

工业

８

召国用（

２００８

）第

００４２９

号

南阳天益发电有

限责任公司

７４

，

１３１．２０５

划拨

南召县皇路店镇

鸭河村

工业

９

方国用（

２００８

）第

０６－０１８

南阳天益发电有

限责任公司

１５３

，

５８５．７９

划拨

南召县皇路店镇

鸭河村

工业

主要资产已经取得房产权证， 具体情况如下：

序号 房产证号 房屋名称

房屋幢

号

结构

建筑面积

（

Ｍ２

）

用途

是否设定

抵押

１

召房权证皇路店镇字第

５－８２４

号

主厂房、锅炉、电除

尘、集控楼、除灰控

制楼、精处理

１

框架

２３

，

２８５．６６

工业 否

２

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００１

号

制氢站

１

砖混

１０８．００

工业 否

３

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００１

号

综合水泵房

２

框架

３６７．４８

工业 否

４

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００１

号

循环水泵房

３

框架

８７５．０４８

工业 否

５

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００１

号

循环处理室

４

框架

１

，

５８２．７５

工业 否

６

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００１

号

化学水处理室

５

框架

３８４．４１

工业 否

７

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００２

号

氧化见机房

１

框架

２０２．５７

工业 否

８

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００２

号

电控楼

２

框架

１６４．０５

工业 否

９

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００２

号

石膏楼

３

框架

３７１．４５

工业 否

１０

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００２

号

采制化综合楼

４

砖混

９０２．５２

工业 否

１１

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００２

号

浆液制备间

５

框架

５７１．９２

工业 否

１２

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００３

号

推煤机库

１

框架

６３０．１２

工业 否

１３

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００３

号

汽车衡值班室

２

砖混

４２．４７

工业 否

１４

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００３

号

皮带驱动间

３

框架

１２０．９６

工业 否

１５

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００３

号

干煤棚

４

网架

１６

，

２００．００

工业 否

１６

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００３

号

卸煤沟

５

框架

４

，

４３７．０６

工业 否

１７

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００４

号

输煤配电间

１

框架

１３７．５４

工业 否

１８

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００４

号

货运综合楼

２

砖混

４１８．６２

工业 否

１９

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００４

号

信号楼

３

砖混

３５５．３２

工业 否

２０

召房权证皇路店镇字第

５－８２４－００４

号

转运站

４

框架

２２８．６１

工业 否

（

９

） 预评估情况

①

预估值

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 天益公司全部股东权益及天益公司

１００％

股权的预估值情况见下表：

金额单位： 万元

项 目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

天益公司

３０

，

１１９．４４ ８１

，

０００．００ ５０

，

８８０．５６ １６８．９３

天益公司

１００％

股权

３０

，

１１９．４４ ８１

，

０００．００ ５０

，

８８０．５６ １６８．９３

各类资产及负债预估明细情况见下表：

金额单位： 万元

项 目 帐面价值 评估价值 增减值 增值率（

％

）

流动资产

１１３

，

５２０．５１ １０７

，

７５０．７５ －５

，

７６９．７６ －５．０８％

非流动资产

３５６

，

８５７．６０ ４０７

，

７４８．３０ ５０

，

８９０．７０ １４．２６％

其中：长期股权投资

１２６．２５ １３３．３１ ７．０６ ５．５９％

固定资产

３３７

，

３０９．７６ ３８５

，

４４５．０９ ４８

，

１３５．３３ １４．２７％

无形资产

５

，

３１２．５２ ８

，

１６９．９０ ２

，

８５７．３８ ５３．７９％

其他非流动资产

１４

，

０００．００ １４

，

０００．００ ０．００ ０．００％

资产总计

４７０

，

３７８．１１ ５１５

，

４９９．０５ ４５

，

１２０．９４ ９．５９％

流动负债

９２

，

２５８．６７ ８６

，

４９９．０５ －５

，

７５９．６２ －６．２４％

非流动负债

３４８

，

０００．００ ３４８

，

０００．００ ０．００ ０．００％

负债总计

４４０

，

２５８．６７ ４３４

，

４９９．０５ －５

，

７５９．６２ －１．３１％

净 资 产

３０

，

１１９．４４ ８１

，

０００．００ ５０

，

８８０．５６ １６８．９３％

②

预估方法

本次预估主要采用资产基础法 （成本法） 和收益法对天益公司全部股东权益价值进行预评估， 最终

采用了资产基础法 （成本法） 的评估结果作为该经济行为的价值依据。

③

预估依据

对天益公司全部股东权益价值的预估依据与鸭电公司的预估依据相同。 参见本节拟置入资产

－

南阳

鸭河口发电有限责任公司

５５％

股权中 “（

９

） 预评估情况”。

④

增值原因分析

天益公司全部股东权益预估值比账面值增值

１６８．９３％

， 主要是原因是非流动资产预估增值

１４．２６％

，

其中： 长期股权投资预估增值

５．５９％

， 固定资产预估增值

１４．２７％

， 无形资产预估增值

５３．７９％

。

长期股权投资增值原因： 按照企业会计准则的规定， 对联营企业的投资在会计核算上采用权益法，

而本次评估对天益公司长期股权投资的预估值是根据联营企业的评估结果和投资比例确定， 由于联营企

业评估增值， 从而造成长期投资预估增值。

固定资产增值主要原因是设备增值， 设备增值原因分析：

钢材等价格上涨导致设备重置成本上涨为主要原因。 天益公司的设备

０５

年左右的签定的合同， 近

年的设备购置价格有较大幅度的上涨， 此次设备购置价是按现市场价进行确定， 造成预估原值增值。

天益公司主要设备预估增值分析

单位： 万元

设备名称 规格型号 数量 合同金额

询价基准

日金额

增值 增值率

６００ＭＷ

超临界机

组燃煤本生型直

流锅炉

ＤＧ１９０５／２５．４－ ２

套

５３

，

６３８．００ ８０

，

０００．００ ２６

，

３６２．００ ４９％

汽轮机

Ｎ６００－２４．２／５６６／５６６ ２

套

３８

，

５５８．００ ４４

，

２４０．００ ５

，

６８２．００ １５％

汽轮发电机

ＱＦＳＮ－６００－２－２２Ｃ ２

套

１４

，

０２６．８６ １６

，

４００．００ ２

，

３７３．１４ １７％

５００ｋＶ

、

７２０ＭＶＡ

发电机升压主变

压器

２

组

／３

台

６

，

９９６．００ １０

，

０８０．００ ３

，

０８４．００ ４４％

企业设备预估经济寿命与折旧年限的差异是设备预估增值的另一原因。 企业的主要设备折旧年限为

８－１２

年， 而预估时对设备按经济寿命年限进行计算， 预估设备年限大部分为

１０－３０

年， 主要设备如三大

主机按

３０

年计算。 因此， 由于设备经济使用寿命高于其折旧年限， 造成净值预估增值较大。 截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 企业机器设备账面折旧金额为

１７７

，

００９

，

９７８．０４

元， 预估折耗金额为

７８

，

４８７

，

１９９．５０

元， 累计折旧减少

９８

，

５２２

，

７７８．５４

元。

房屋建筑物增值原因分析： 房屋建筑物比账面值增值

２％

左右。 原因为现行电力安装定额工资调整

为

２６

元

／

工日， 比基建时期原来工资基础提高了

５

元

／

工日； 河南省建筑工程清单基价从

２００８

年

１２

月

１

日开始执行， 人工、 材料的调整对预估值有一定影响。

无形资产增值原因分析：

２００４

年河南省国土资源厅同意鸭河口二期工程建设用地选址方案，

２００５

年天益公司即开展土地搬

迁补偿等前期征地工作， 随着社会经济的发展， 土地使用权价格有所增长；

２００８

年

１１

月， 南阳市人民

政府无偿划拨给天益公司面积为

２２７

，

７１７

平方米土地， 为增值的主要原因。

（

１０

） 最近三年增资情况

①

资产增资情况

２００６

年

９

月

２８

日， 经天益公司股东会决议， 省建投和南阳永升以设备安装工程对天益公司增资。

２００６

年

９

月

１５

日， 河南勤政资产评估事务所有限公司对设备安装工程进行评估， 并出具勤评报字

（

２００６

） 第

１９

号资产评估报告书： 截至

２００６

年

８

月

３１

日， 设备安装工程账面价值

２４５

，

３３７

，

０３０．１６

元， 评估价值

２４５

，

３３７

，

０３０．１６

元。

２００６

年

９

月

３０

日， 南阳勤政有限责任会计师事务所具勤会验字

（

２００６

） 第

０３８

号验资报告： 天益公司全体股东确认价值为

２４５

，

３３７

，

０３０．１６

元， 计入实收资本。 本次

增资后， 天益公司注册资本变更为

２５

，

５３３

万元， 双方投资比例不变。 相关工商变更登记于

２００６

年

１０

月

１８

日完成并颁发新的企业法人营业执照。

②

现金增资情况

２００８

年

１１

月

４

日， 投资集团作为天益公司的唯一股东， 以现金

５９

，

２００

万元对天益公司进行增资。

增资完成后， 天益公司的注册资本增至

７７

，

０７３

万元。

２００８

年

１１

月

５

日， 河南正大联合会计师事务所

出具了豫正大验字 （

２００８

） 第

２６

号验资报告。 增资后， 河南投资集团有限公司出资占天益公司注册资

本的

１００％

。

２００８

年

１１

月

５

日， 南阳市工商局核准了此次增资。

（

１１

） 最近三年交易情况

根据 《国务院关于固定资产投资项目试行资本金制度的通知》 （国发 ［

１９９６

］

３５

号） 及国家电力公

司 《关于电力项目实施资本金制度的若干意见》 （国电计 ［

１９９７

］

６０

号）， 电力项目资本金应占项目总

投资的

２０％

及以上。 项目资本金可根据项目进展情况逐步投入。 为达到以上规定要求， 天益公司决定于

２００８

年增资， 但天益公司原股东南阳永升无意向继续对其增资， 因此， 南阳永升主动要求退出在天益公

司的出资。

２００８

年

９

月

１０

日， 经天益公司股东会决议， 回购南阳永升所持

３０％

股权。 鉴于南阳永升与投资集

团均为国有独资企业， 经相关各方协商， 并经南阳市人民政府批准， 由天益公司按照实收资本账面价值

７

，

６６０

万元回购南阳永升的全部出资， 并由投资集团另外给予南阳永升

３

，

１５０

万元作为资本金时间价

值及相应补偿。 回购减资后， 天益公司注册资本由

２５

，

５３３

万元变更为

１７

，

８７３

万元， 成为投资集团全

资子公司， 投资集团持有天益公司

１００％

股权。

２００８

年

９

月

１２

日， 天益公司在 《南阳日报》 发布减资公

告。

２００８

年

１０

月

２７

日，

４５

日减资公告期限届满。

２００８

年

１０

月

２９

日， 河南正大联合会计师事务所已

经出具豫正大验字 （

２００８

） 第

２５

号验资报告。

（二） 拟置出资产

本次重组拟置出资产为本公司拥有的主要经营性资产即

＃５

、

＃６

机组和相关资产及其他负债。 截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 拟置出资产账面净值为

３３

，

８７２．９７

万元， 其中： 固定资产为

４３

，

８９７．５９

万元， 在

建工程为

９１２．８７

万元， 其他资产为

９

，

４３７．９３

万元； 相关负债为

２０

，

３７５．４２

万元。

１

、

＃５

、

＃６

机组

（

１

） 基本情况

豫能公司主要的发电资产是焦作电厂三期

２×２２０ＭＷ

发电机组即

＃５

、

＃６

机组。

１９９８

年

２

月， 公司成立之初即与河南省电力公司签署了 《委托生产管理协议》 和 《有偿服务合同》，

将所属焦作电厂

＃５

、

＃６

机组委托河南省电力公司进行生产管理， 并有偿使用河南省电力公司的部分公

用设施， 期限为

１０

年； 河南省电力公司授权所属焦作电厂具体承担协议义务。

２００７

年

１２

月， 按照国家

电网公司内部体制改革的统一部署， 河南省电力公司所属焦作电厂划转国网新源控股有限公司。

２００８

年

２

月

２２

日， 公司与国网新源控股有限公司、 河南省电力公司共同签署了 《关于焦作电厂

＃５

、

６

机组委

托生产管理协议移交的协议》， 将公司所属焦作电厂

＃５

、

＃６

机组委托生产管理的受托方变更为国网新源

控股有限公司， 《委托生产管理协议》、 《有偿服务合同》 规定的原受托方河南省电力公司享受和承担

的权利和义务自协议签署之日起一并转由国网新源控股有限公司承继。

２００８

年

５

月

５

日， 国家电网公司发文， 又将焦作电厂划转国网能源开发有限公司。 焦作电厂再次划

转后， 为了保证本公司所属焦作电厂

＃５

、

＃６

机组安全稳定运行， 公司经与国网能源开发有限公司协商，

双方同意继续实行委托生产管理， 并达成 《焦作电厂

＃５

、

６

机组委托生产管理临时协议》。 该协议有效

期至

２００８

年

９

月

３０

日。

２００８

年

７

月

１７

日本公司召开

２００８

年度第二次临时股东大会决议， 通过了 《关于授权公司董事会开

展焦作电厂

＃５

、

６

机组委托生产管理谈判及签署正式委托生产管理协议的议案》： 为了保证本公司所属

焦作电厂

＃５

、

＃６

机组持续安全稳定运行， 授权董事会， 就本公司所属焦作电厂

＃５

、

＃６

机组委托生产管

理事项与国网能源开发有限公司进一步谈判， 于 《焦作电厂

＃５

、

６

机组委托生产管理临时协议》 到期

时， 签署正式的焦作电厂

＃５

、

＃６

机组委托生产管理协议。 截至

２００８

年

１２

月

１５

日， 本公司与国网能源

开发有限公司已正式签署了委托生产管理协议， 协议有效期为

２００８

年

４

月

１

日至

２００８

年

１２

月

３１

日。

（

２

） 资产状况

工程于

１９８９

年

１２

月

２０

日破土动工，

５

号机组于

１９９１

年

１０

月

１２

日投入商业化运行，

６

号机组于

１９９２

年

６

月

９

日投入商业化运行， 截至

２００８

年底， 两台机组 （

＃５

、

＃６

） 累计发电

３８８．０４

亿千瓦时；

５

、

６

号机组设计运行年限为

３０

年， 目前

５

号机组已投入运行

１７

年， 到

２００８

年底累计运行

１１８

，

０９０．５

小

时，

６

号机组投入运行

１６

年， 到

２００８

年底累计运行

１１８

，

１５２．５１

小时。 机组原设计供电标准煤耗为

３９１

克

／

千瓦时。

５

、

６

号机组各进行了

５

次大修， 并分别于

２０００

年、

２００１

年和

２００４

年进行了通流部分改造和控制

系统改造， 技改后， 两台机组发电能力已分别达

２２０ＭＷ

。

＃５

、

＃６

号机组先后于

２００７

年

８

月进行脱硫工

程建设，

２００８

年

１２

月

２１

日

＃５

、

＃６

机组通过脱硫工程

１６８

小时试运行，

２００８

年

１２

月

２５

日顺利通过省

环保局验收。

２００９

年

２

月

１９

日， 河南省发展改革委员会发出 《关于部分机组执行脱硫加价的函》 （豫

发改价管函 【

２００９

】

４８

号）， 按照有关脱硫机组上网电价的规定， 自

２００９

年

２

月

１６

日抄见电量起， 本

公司所属焦作电厂

＃５

、

＃６

号机组上网电价每千瓦时提高

１．５

分。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 两台机组账面资产原值为

１１．７８

亿元， 账面资产净值为

３．８８

亿元； 本次拟

置出的固定资产及在建工程账面资产净值分别为

４．３９

亿元、

０．０９

亿元， 合计为

４．４８

亿元。

近年来， 由于火力发电所需原煤等资源性产品短缺， 价格持续上扬， 火力发电企业的成本压力逐年

加大，

＃５

、

＃６

机组的单位发电成本逐年加大， 电力生产毛利率逐年下降。

＃５

、

＃６

机组最近三年的主要

技术指标及运营情况如下：

指标

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

发电量（万千瓦时）

１３１

，

９６９

，

５２ １５０

，

８６７．３６ ２２５

，

３４０．２０

供电量（万千瓦时）

１１７

，

４２０．６８ １３５

，

１２０．５３ ２０２

，

６１３．００

设备平均利用小时（小时）

２

，

９９９ ３

，

４２９ ５

，

１２１

供电煤耗（克

／

千瓦时）

３７７．４０ ３７８．００ ３７８．００

发电总成本（万元）

５０

，

８１３．１５ ４２

，

３８９．５１ ５４

，

１６２．４５

（

３

） 主要财务指标

单位： 万元

项目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

营业总收入

３１

，

０８３．５３ ４２

，

７７９．５９ ５５

，

７２７．６４

营业利润

－２０

，

２３７．５４ ７０５．２９ －２

，

６９４．７０

利润总额

－２０

，

１８３．７６ ８０１．７４ －２

，

７４２．２３

净利润

－１９

，

９４６．５７ ６５８．４７ －２

，

２９９．４０

（

４

） 取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件情况

焦作电厂三期工程

＃５

机组、

＃６

机组资产权属合法， 不存在法律、 行政法规及其他规定限制其转让

的行为， 亦不存在损害任何第三方利益的情形， 不存在重大法律障碍。

２

、 拟置出的其他资产

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 拟置出的其他资产明细如下表所示：

单位： 元

拟置出其他资产

２００８

年末

应收账款

７８

，

０４５

，

８１４．７２

其他应收款

９

，

０００

，

０００．００

流动资产合计

８７

，

０４５

，

８１４．７２

递延所得税资产

７

，

３３３

，

４６８．５３

非流动资产合计

７

，

３３３

，

４６８．５３

合 计

９４

，

３７９

，

２８３．２５

３

、 拟置出的相关负债

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 拟置出的相关负债明细如下表所示：

单位： 元

拟置出负债

２００８

年末

应交税费

－５

，

３９１

，

３６９．４４

应付股利

３２

，

２４９

，

６８１．００

其他应付款

１７６

，

８９５

，

８５６．９３

合 计

２０３

，

７５４

，

１６８．４９

二、 标的资产的预估值

本次交易公司已聘请具有证券业务资格的资产评估机构对标的资产进行评估， 截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 投资集团拥有的拟置入资产预估值约为

１３６

，

０００

万元； 豫能控股拟置出资产的预估值约为

４５

，

７００

万元， 按预估值测算， 拟置换差额约为

９０

，

３００

万元。

三、 拟置入资产未来盈利能力

本次重组完成后， 豫能控股将拥有天益公司

１００％

股权及鸭电公司

５５％

股权， 其装机总容量将达到

３

，

０２５ＭＷ

， 权益装机容量达到

２

，

０９２．５ＭＷ

， 公司电力业务的经营规模大幅度提升。 本次拟置入的资产

为两台

６００ＭＷ

和两台

３５０ＭＷ

的火力发电机组， 相比

２２０ＭＷ

发电机组， 具有低能耗、 高效率的优势，

有助于公司降低单位发电成本， 扩大利润空间。 同时， 随着小火电发电机组的逐步关闭， 属于大容量火

电机组发电量将得到政策倾斜， 其获配发电小时数将逐步增加。 获配发电小时数的增加以及煤电价格机

制的进一步理顺， 将成为豫能控股未来利润的增长点。

第七节 本次交易对上市公司的影响

一、 对主营业务的影响

由于节能调度政策的出台， 竞价上网的逐步实施，

２２０ＭＷ

纯凝汽式燃煤机组将被边缘化。 通过本次

重大资产重组， 公司将其拥有的质量较差的资产 （

２×２２０ＭＷ

燃煤发电机组） 置换为低能耗、 高效率的

发电资产 （天益公司

２×６００ＭＷ

及鸭电公司

２×３５０ＭＷ

燃煤发电机组）， 公司主营业务没有发生变化， 但

资产质量从根本上得到提升， 从而为公司主营业务的可持续发展奠定坚实的基础。

二、 对财务状况和盈利能力的影响

本次重组完成后， 豫能控股将拥有总装机容量

３

，

０２５ＭＷ

、 可控装机容量

２

，

９００ＭＷ

、 权益装机容

量

２

，

０９２．５ＭＷ

， 与重组前相比， 总装机容量、 可控装机容量及权益装机容量分别增长

９３．２９％

、

１０１．３９％

、

１２０．８４％

， 装机规模显著增长， 公司资产规模及资产质量显著提高， 有利于公司可持续发展，

从根本上符合公司及全体股东的利益。

如果本次重组能够完成， 上市公司供电标准煤耗及工资费用都将显著降低。

标的资产近三年供电标准煤耗情况如下表：

单位： 克

／

千瓦时

供电标准煤耗

２００８

年

２００７

年

２００６

年

天益公司

３３３．２１ － －

鸭电公司

３３３．５６ ３３０．５０ ３３２．９３

＃５

、

＃６

机组

３７７． ４０ ３７８．００ ３７８．００

从近几年情况来看， 拟注入资产天益公司、 鸭电公司与拟置出资产

＃５

、

＃６

机组供电标准煤耗至少

相差

４０

克

／

千瓦时， 如果按照鸭电公司和天益公司

２００８

年发电量

９０．８８

亿千瓦时、 每吨发电标煤价格按

２００８

年鸭电公司和天益公司加权平均发电标煤价格即

７８５．１２

元

／

吨测算， 每年可至少节约标煤成本

２８

，

５４０．６８

万元。

２００８

年， 公司负担焦作电厂

１

，

１００

人的工资费用， 总额为

５

，

０４１

万元。 如果重组成功， 公司只需

负担鸭电及天益公司约

５１４

人的工资费用。 按

２００８

年鸭电及天益公司人均年工资

４

万元测算， 每年可

节约工资费用约

２

，

９８５

万元。

由于国内电力价格由政府控制， 而煤炭价格则是市场定价，

２００２

年以来煤炭价格持续上涨， 特别是

２００７

年后， 上涨速度加快， 火电行业已出现全行业亏损的局面。 虽然国家发改委于

２００８

年

６

月和

８

月

两次上调上网电价 （豫能控股获得了累积

４．５

分

／

千瓦时的上调）， 但仍不能抵消煤炭价格上涨导致的亏

损。 因此， 如果本次重组能够成功完成， 虽然豫能控股将获得高质量的火电资产， 拥有的权益装机容量

将增至

２

，

０９２．５ＭＷ

， 供电标准煤耗及工资费用也将显著降低， 但在当前电价和煤价条件下， 取得盈利

仍有困难， 其未来能否盈利， 取决于电力价格再次上调的时间和幅度以及未来电煤价格。

三、 本次交易对同业竞争的影响

本次重大资产重组前， 投资集团拥有控股发电企业

８

家， 参股发电企业

８

家， 总装机容量

１

，

３２２

万千瓦， 权益容量

６２４

万千瓦， 可控装机容量

６１５

万千瓦， 除豫能控股及其控制的电力企业外， 可控装

机容量为

４７１

万千瓦。 对于

８

家参股发电企业， 因投资集团对其不具有控制权， 因此与豫能控股不具有

实质性竞争， 但豫能控股与投资集团控制的其他发电企业存在同业竞争问题。

本次资产重组完成后， 投资集团下属全资子公司天益公司、 控股子公司鸭电公司

５５％

股权注入上市

公司， 豫能控股拥有的权益装机容量占投资集团权益装机容量的比例上升， 与投资集团的同业竞争程度

有所减轻， 但投资集团的发电业务并没有完全进入上市公司， 因此， 同业竞争的问题尚不能完全消除。

四、 本次交易对关联交易的影响

本次重大资产重组前， 豫能控股的关联交易主要为接受投资集团及其控股子公司河南创业投资有限

公司、 南阳天益发电有限责任公司的委托贷款和由此带来的利息支出； 本次资产交易完成后， 由于天益

公司成为豫能控股的全资子公司， 因而， 豫能控股与其之间的关联交易将消除。 除此之外， 将增加鸭电

公司及天益公司向河南省建投弘孚电力燃料有限公司、 河南立安实业有限公司采购燃煤产生的关联交

易。

立安实业为投资集团持股

９０％

的控股子公司； 建投弘孚为立安实业持股

６０％

的控股子公司， 因此，

如果本次交易完成后， 立安实业、 建投弘孚与豫能控股控股子公司鸭电公司属于同一母公司控制下企

业， 其购买及供应燃煤、 物资交易行为构成关联交易。

第八节 独立财务顾问的核查意见

公司已聘请中国银河证券股份有限公司担任本次交易的独立财务顾问。 银河证券在审核交易预案后

认为： 本次交易有利于提高豫能控股所控制的资产质量， 从根本上改善目前的经营困境； 有利于夯实豫

能控股的主营业务， 改善公司资产质量和持续盈利能力； 有利于减少控股股东和豫能控股之间的同业竞

争以及规范公司关联交易， 有利于公司的可持续发展。

鉴于公司将在相关审计、 评估、 盈利预测审核完成后将再次召开董事会审议本次交易方案， 届时银

河证券将根据 《上市公司重大资产重组管理办法》 及相关业务准则， 对本次重大资产重组方案出具独立

财务顾问报告。
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