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多头的一面旗帜
徐敏毅

《刘勘谈股市》

刘勘著

东华大学出版社

《刘勘谈股市》基本上是刘勘先生这些年发表在国内外各类报刊

杂志上的论文集，分四个部分：第一部分，刘勘谈宏观经济；第二部

分，刘勘谈股市大势；第三部分，刘勘谈金融银行业；第四部分，刘勘

谈资本市场建设。

在第一部分谈宏观经济里， 第一篇就是针对现在已成为全球共

识的金融危机，在

2007

年底，因为花旗银行、美林、瑞银等受次贷危

机计提大量坏账准备而导致利润大幅度下降， 当时， 在全球经济学

界，在全球投资者眼里，普遍认识还都认为只是一场“次贷危机”而

已，绝少有人能想到，所谓“次贷危机”后来愈演愈烈竟成为席卷全球

的一场“金融危机”的前兆，然而，在“次贷危机”刚刚爆发的初期，刘

勘就谈到，“次贷危机的实质是全球金融市场的一次大洗牌”，尽管对

其关于这场危机是美国的国家战略或一场阴谋的说法有值得商榷之

处，在首篇讨论次贷危机影响的文章中，刘勘提到：“国际投机过剩资

本

(

热钱

)

的真正风险不在现在，而在以后最终会以一个大泡沫覆盖一

个小泡沫的方式来熨平次贷风波”，特别提到“美元降息和注资的宽

松货币政策，加大全球流动性过剩，在新兴国家里帮助创造又一轮流

动性过剩热潮，带来新一轮证券投资资本流入的压力，催生新的资产

泡沫，以及带来经济内部的其他问题

.

”。

作为多头的刘勘，通常是以对股市大方向的预测与判断见长，但

其分析判断并非“空中楼阁”，往往是有理有据，更重要的是方法论，

尤其值得投资人重视。在本书第二部分，刘勘透露了其分析判断大市

的一些“绝招”，我们试举一二，一是他发现沪深股市一个“每四年或

50+_1

”将出现一次重要高低点的规律，这与市场上一些崇尚技术分

析的人士得到的周期性演变规律有异曲同工之妙， 可以作为投资人

的一重要参考。 其二，作为一个新兴市场，沪深股市自然会有其独特

的特点，更由于我国财政货币政策取向对股市的影响巨大，历史上几

乎每一波大行情起落，都根源于重大政策的转变，“政策市”说法并非

全无道理，在这方面，刘勘提出根据货币政策的走向来判断沪深股市

大市具有非常重要的作用。 根据央行公布数据之广义货币

M2

与狭

义货币

M1

之间关系来判断未来股市行情的重要论点， 这是极具预

见性的，刘勘用这个方法判断沪深股市十几年来四次大的牛市行情

已经证明是卓有成效的， 投资者不妨运用这个方法来考察正在发生

的

2009

年的行情。 众所周知， 根据

2009

年

1

月份央行公布的相关

数据，

M2

的增长速度创下近五年来的最高纪录， 达

18.79%

， 而

M1

的增长速度则有所下降， 又一次出现了经济学家们所说的 “剪

刀差” 现象， 依据刘勘的这个方法， 当这种现象出现时， 市场将存

在庞大流动性过剩现象， 必将引发股票市场出现一波有力的多头行

情， 从

2009

年第一季度沪深股市实际表现来看， 应该说又一次证

明了这个方法的有效性。

说到刘勘对银行板块银行股情有独钟是投资人所共知的事实，

但要探知他为何会有如此的看法， 则有必要通过其对金融银行业的

分析寻找答案，这构成其专著第三部分的内容。

本书第四部分，刘勘谈资本市场建设里，有一篇题目为“

IPO

应

修改为人人有份”的文章里，提出对市场关注

IPO

的一个观点：随着

创业板

IPO

启动在即，有关

IPO

重启自然是市场关注的重点，我国股

票市场以往的发行方式虽然取得了许多成绩， 但存在弊端也日益暴

露，譬如过于注重机构投资者利益就是其中之一，对此，刘勘大声呼

吁：在重启

IPO

之际，应考虑增补制定每一个有效申购账户，无论资

金大小中签与否，在

IPO

时至少配售

1000

股份额的股票，即执行”人

人有份”政策，向广大中小散户倾斜。
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重回年线诱发散户恐高症
证券时报记者

陈 英

本周最后一个交易日， 上证指数以

2503.94

点收市，整整一周，大盘都稳稳

地收在

2500

点之上。 从本周一，上证指

数越过年线并站上

2500

点起，许多散户

就开始爆发一种恐高症了———持股涨

了，害怕再跌就跑出，观察了几天这股不

但不跌还在涨， 再高位追回来； 持股跌

了，害怕该股已经开始调整，于是慌忙割

肉，割肉后发现又涨了，在追不追之间徘

徊。 买还是卖？ 清还是入？ 这个问题最近

让散户们睡不着觉。 “来问要不要抛的人

多，咨询要不要买的人更多。 ”财通证券

的一位证券经纪人说， 最近一段时间自

己的手机都快被打爆了。 “不少号称打死

也不买的， 现在也禁不起赚钱的诱惑想

进来了。 ”

“大盘又创新高了，卖不卖啊？ ”从周

二开始， 股民周兰就不停给营业部的分

析师打电话。 分析师告诉她，不着急，看

看再说。 “现在不清楚是不是该卖了，既

担心大跌，银子化成水，又害怕卖了股票

还要涨。 ”周兰告诉记者，去年

3000

多点

时，她炒股票的同事说股市见底了，于是

自己也带着资金入市了， 以

6.75

元的价

格购入

2000

股兰州民百，随后该股一路

上涨至

8.21

元，但她并没有抛出，而是选

择捂股。 让她没有想到的是，这一捂就捂

了差不多一年的时间。 随着股指像过霜

的茄子般一蹶不振， 兰州民百也一个劲

往下跌。 “最多的时候跌去了

65%

，都怪

自己心太贪了。 ”周兰懊悔不已。“这几天

一直和朋友讨论， 现在是不是该离场保

住前一阶段的成果。 从去年

11

月份到现

在，兰州民百涨了

200%

多，过去亏出去

的不但补回来了，而且还略有盈余。 ”周

兰觉得，

2007

、

08

年大家疯狂过头，

4000

点的时候看

5000

点，

5000

点的时候看

6000

点，然而最后大盘却回到了

1600

多

点，大家都被套在里面。 这一次我还是谨

慎点。 ”

谨慎的不止周兰一个， 散户小赵告

诉记者，周二上午他一看大盘突破年线，

就将手中持有的中通客车和科力远等新

能源概念股全部获利抛出。 “现在主力就

是利用投资者普遍认为大盘站上年线即

为进入牛市的心理，所以要格外小心。 尽

管后市可看好，但大盘一下子放出巨量，

估计短期内要调整。 ”然后随后的几天，

大盘并没有出现意料中的调整， 而是缓

慢震荡上行， 这让一些出仓的股民有点

郁闷。 “从站上

2500

点我就开始撤退了，

都说要调整了， 没想到竟然还会涨这么

长时间。 ”股民小陈看着

2503.94

，郁闷地

发着牢骚。

“安稳”的是那些被套在高山上的老

股民。 尽管沪指站在了年线之上， 但大

多股民并没有从去年的亏损中恢复元

气， 股民王凯就是如此， 因为他仍然被

深深套牢。 “就算股指再翻一番也才

5000

点， 我的股票现在离解套还远着

呢。” 说到自己的股票， 王凯就一肚子

火。

2006

年下半年、

2007

年初， 自己开

始买股票，应该说赶上了好时候，大牛市

启动没多久。 他听朋友推荐，配置了房地

产股、银行股、券商概念股。 “股市走牛的

时候，我连房子的装修费都赚回来了。”

王凯说， 没想到股市冲上

6124

的高点

后就一路下跌， 那些股票全部套了进

去。 “我已经很久没有去看剩在账户里

的股票了， 看了心更烦， 同样是股票，

差距咋这么大呢？” 对他所持有的股票

来说， 目前的这点上涨只不过是杯水车

薪。 “招商银行我可是在

28

元的高位

买入的， 万科

A

目前也还亏

50%

。” 王

凯无奈地说， “这波上涨对我来说， 只

不过是少亏点， 要想解套， 恐怕股指要

涨到

5000

点才有指望。 我没钱抄底，

也不敢抄底， 只能让这些股票继续在账

户里呆着， 权当价值投资了， 再耗个几

年， 总能涨回去的。

2007

年初的时候，

沪指只不过

2500

点， 但

2007

年

11

月

的时候， 沪指就站上了

6000

点， 谁能

保证这样的疯狂不会再上演呢？ ”

一个鸭脖子店老板眼中的深圳楼市
证券时报记者

陈 楚

老向是湖北人， 来深圳开鸭脖子店

接近

5

年， 回到老家也是乡亲们眼中的

富人了。 老向通过去年年底和今天开年

以来鸭脖子店的现金流分析得出， 实体

经济转暖虽然迹象显现， 但反转还言之

过早，老百姓消费仍然不足。 因此，老向

认为深圳的房价还有得一跌。

老向今年

45

岁， 由于诚信经营，这

些年积累了一些财富， 在老家的县里给

儿子买了一套商品房，当上了“城里人”。

只有小学文化程度的老向很有进取心，

在做生意的同时一直坚持学习经济，同

时还炒点小股票。 老向炒股主要根据鸭

脖子店的现金流来进行分析， 还避开了

去年市场的大跌，为此，老向颇为自己的

“草根炒股秘笈”而自豪。

老向的鸭脖子店就在我住的小区附

近。

2007

年时，老向一般每天能有

1500

元左右的销售额， 除去房租、 成本费用

等，老向每天的纯利润在

800

元左右，一

个月下来， 老向可以收获

24000

元左右

的利润， 远远超过一般的工薪阶层。 不

过，从

2008

年

3

月份开始，老向每天的

销售额只有

1100

元左右了，最差的时候

只有七八百块。 彼时，股指已经开始下跌

之旅一段时间，只不过经过了

2007

年牛

市的亢奋之后， 很多投资者仍然沉迷在

“黄金十年” 的迷梦中。 老向胆子比较

小， 面对销售额日渐缩小的鸭脖子店，

凭直觉认为， 整体经济环境可能大不如

以前了， 而且和做烧烤生意的老乡聊天

后发现， 烧烤的生意也明显不如以前

了， 在经过一番考虑后， 老向果断卖掉

了手中的股票。

对于老向来说，“坏日子” 似乎还远

远没有结束。 去年整整一年，老向的鸭脖

子店生意日渐萎缩， 最差的时候一天销

售额只有六百多元， 比不上最高峰时的

一半。 可是今年以来， 情况就更加糟糕

了。 尽管报纸和电视上说经济已经出现

了转暖的苗头， 很多经济数据环比也出

现了增长， 可是老向的鸭脖子店销售额

却继续萎缩。 现在平均的销售额只有六

百元不到，碰上下雨天时，鸭脖子店前的

人流量会明显减少，最差的一天，老向只

卖出了两百多元。 扣除房租和其他费用，

老向现在夫妻两人一个月赚的利润不到

四千元，与

2007

年时动辄两万的净利润

相比已是天壤之别。 为此，会开车的老向

曾经打算去四川地震灾区，“听说那里基

建很热， 我想去那边买辆卡车给工地拖

砖去。 ”老向告诉记者，他的一些老乡在

汶川专门给建筑工地拖砖， 赚的钱远远

超过他在深圳的收入。

尽管夏天到来了， 鸭脖子等食品行

业会迎来一年中难得的“牛市”，不过老

向对今年这个夏天也没有多大期待。 得

知我正在看楼， 老向一脸正经地劝我再

观望一段时间。 “你就看看我这个鸭脖子

店，从目前来看，店门前面的人流量至少

减少

50%

， 现在一天能卖出个六百块我

就谢天谢地了！ ”老向所言不虚，以前我

晚上九点左右下班回家时， 老向的鸭脖

子店里要不是鸭脖子卖得差不多了，要

么是鸭腿、鸭肾、鸭脚卖得所剩无几了，

现在我回家经过老向的鸭脖子店时，看

看老向的鸭脖子“堆头”就知道老向当天

的生意了。 不乐观的是，老向的鸭脖子往

往在晚上九点钟时还卖了不到一半，而

老向一般出摊的时间是中午

12

点左右。

老向根据鸭脖子店的现金流判断，

目前老百姓的消费能力和消费信心仍然

没有得到很大程度的激发， 这说明老百

姓口袋里的钱变少了或者是不敢花钱

了。 老向对深圳楼市年初以来的强劲反

弹感到颇为不解，“难道房子全部是卖给

有钱人的？ 再说了，有钱人大多早就有了

房子，也不会不看整体经济形势就大胆投

资啊！”老向认为，只要他的鸭脖子店日均

销售额不出现明显回升，他的做烧烤生意

的老乡的生意没有显著回升，断言整体经

济已经复苏就有点武断。房子尽管比鸭脖

子“高级”许多，但说白了就是商品，“鸭脖

子这么便宜都没人买，难道大家就都有钱

去买房子了？！ ”也许，在“精明”的开发商

看来，老向朴素的“唯物主义”有点无厘头

的味道，但一叶知秋，谁又能够说老向的

想法没有道理呢？

黑碧玉与卡瓦之辨
孔 伟

全中国甚至全世界的不少河流里，都

偶有美丽花纹的石头现世，大自然鬼斧神

工的造化，自然远胜人工的刀劈斧凿。 只

不过，这些石头中的绝大部分要么外型好

看，要么与某种人们喜爱的人物、动物或

景色形似，却始终缺乏外在与内涵高度和

谐统一的美。 而在新疆，在和田，在一条叫

做玉珑喀什河的河流里，有一种石头真正

展现了她惊世骇俗的美丽与魅力，这就是

和田玉，一种被称为籽料的和田玉。

不过， 玉珑喀什河里也并非只产玉

石，也与其他河流一样鹅卵石遍地。 而更

为神奇的是，在卵石和玉石之间，还有一

些其他河流见所未见、 闻所未闻的东

西———一位新疆的朋友联系我说，他那里

有一块

25

公斤的黑碧玉籽料， 送货上门

价

3500

元。 黑碧玉是和田玉中十分稀少

的珍贵玉种，既有碧玉的绿，外观上却显

出高贵、深邃的黑。 市场上一块黑碧玉的

牌子往往价值过万，

25

公斤的原石却只卖

3500

元，不禁让人产生怀疑。

这位朋友或许看出了我的疑虑，发过

来一堆照片，其中不少是“进光照”，即用

强光手电直射石头，以便看清楚石头的质

地、透光度等等，使观察者做出相应的判

断。 从照片看，手电周围的光斑呈现碧绿

的颜色，偶有黑点。 绝大多数的碧玉都是

有黑点的，这在一定程度上证明了这块石

头的碧玉属性。 我把这些照片转给和田玉

山料的出产大县———且末的一位资深玉

友，经过仔细辨认之后，他向我表示恭喜：

这价肯定“买着了”。

在等待石头到手的这段时间里，心里

却老觉得十分忐忑，不为别的，就为这价

格：

25

公斤的黑碧玉籽料， 能够加工几十

个手镯、几十块牌子以及众多小件，不管

按照多低的价格计算都至少值

10

万元以

上。 还有一点怀疑之处是，我用强光手电

观察了好几件真正的和田玉，发现不论颜

色深浅，进光的光斑都不小，至少比电筒

的半径大

1

公分以上，而那块黑碧玉的光

斑仅限于手电周围

1－2

毫米，显然其通透

性很差。 不过，一想到已经掌握了两大法

宝，心里又坦然了。 这就是测试石头的密

度和硬度。 到手一测，不是和田玉退回去

就是，反正已经和卖家说好了，一定得是

和田玉才能成交。

东西送到。漆黑，油润，具有和田玉的

部分特征。 用刀子刻了一下边缘，疑窦顿

生：硬度不够，居然能够切下粉末来！ 而要

找一够大的秤、 够大的能够盛水的容器，

利用阿基米德定律测试密度，却让我为难

了。 突然想起了我发明的“磁铁法”，即黑

色的石头中，有的会被磁铁吸引，有的却

不会，而和田玉是肯定不与磁铁相互作用

的。 从耳机里取出的小磁铁一测，“咔”地

粘了过去———有问题！这种石头维族人叫

它“卡瓦”，维语“葫芦”之意，即使重达

25

公斤，也就值

100

多元。 为什么叫这么个

怪名不太清楚，但玩玉的人常常与卡瓦打

交道却是不争的事实。 它的学名叫蛇纹石

玉，又叫岫玉，与辽宁省岫岩县出产的鼎

鼎大名的岫玉成分大致相同。

我以送权威机构鉴定，并且深圳的鉴

定费用十分昂贵为由“诈”卖家一把，看看

他的反应如何。 毕竟，这究竟是什么东西，

他心里比谁都清楚。 大块原石的鉴定费用

高也不是我瞎编的，我确实问过一家鉴定

机构，他们的开价是

800

元。 而根据惯例，

鉴定结果与卖家的描述相同，鉴定费用由

买家承担，反之，则由卖家支付。

800

元？卖

家犹豫了。 大约过了

10

来分钟，他有了回

复：算了，你寄回来吧！ 那块石头最终没有

让我高价买下。

陈 英
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