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筅券商 FO F 投基策略系列之八·东海证券东风 2 号

股票方向产品

大范围获正收益

上周
A

股市场震荡起伏
，

上证指数最终
获得

2.44%

的涨幅
。

基础市场的上扬
，

让股票
方向理财产品大范围获得了正收益

。

从数据
看

，

券商集合理财产品整体表现抢眼
，

全体获
得了较好正收益

。

深圳一家基金公司基金经
理表示

，

目前业内对市场看法分歧空前加剧
，

短期内市场依然会维持震荡攀升的格局
。

偏股基金净值涨幅：

1.82%

上周部分基金业绩表现一览

证券简称 投资类型 基金成立日

基金经理

（现任）

上周业绩

％

友邦华泰红利

ＥＴＦ

股票型

２００６－１１－１７

张娅

４．２２８１

工银瑞信核心价值 股票型

２００５－０８－３１

曹冠业；张翎

３．９６４４

诺安灵活配置 混合型

２００８－０５－２０

林健标

３．６５３８

银华核心价值优选 股票型

２００５－０９－２７

陆文俊

３．６１１９

新世纪优选分红 混合型

２００５－０９－１６

曹名长；向朝勇

３．４６２５

上投摩根中小盘 股票型

２００９－０１－２１

董红波；王振州

３．３１０７

汇添富价值精选 股票型

２００９－０１－２３

陈晓翔

３．２９３７

长城久富核心成长 股票型

２００７－０２－１２

韩刚

３．２８５３

中邮核心优选 股票型

２００６－０９－２８

王海涛

３．２５９９

富国天惠精选成长 混合型

２００５－１１－１６

朱少醒

３．２５４５

万家公用事业 股票型

２００５－０７－１５

鞠英利

３．２４６４

嘉实优质企业 股票型

２００７－１２－０８

刘天君

３．１８４７

银华优质增长 股票型

２００６－０６－０９

况群峰

３．１６６４

富国天鼎中证红利 股票型

２００８－１１－２０

常松；宋小龙

３．１０２

泰达荷银首选企业 股票型

２００６－１２－０１

梁辉；史博

３．０８２９

据天相投资统计
，

上周
311

只开放式偏股
基金单位净值平均涨幅达

1.82%

，

其中有
20

只
基金的周涨幅超过了

3%

，

跑赢上证指数的偏
股型基金达

62

只
，

比上周要少
。

表现最好的
3

只基金是友邦华泰红利
ETF

、

工银价值
、

诺安
配置

，

净值增长率分别为
4.23%

、

3.96%

、

3.65%

。

公募基金的总体表现不错
，

发生亏损的基金只
有

5

只
。

偏股券商集合理财产品：

2.59%

上周部分券商集合理财产品表现一览

名称 上周业绩 投资类型 管理人

中金股票精选

２．４９％

股票型 中金公司

中金股票策略

２．７３％

股票型 中金公司

上海证券理财

１

号

２．０７％

股票型 上海证券

中金股票策略二号

２．４０％

股票型 中金公司

光大阳光

３．７７％

混合型 光大证券

广发理财

３

号

３．２０％

混合型 广发证券

中信理财

２

号

３．５３％

混合型 中信证券

华泰紫金

３

号

３．０１％

混合型 华泰证券

中信股债双赢

２．５３％

混合型 中信证券

中投汇盈核心优选

１．５５％

混合型 中国建银投资证券

华泰紫金鼎造福桑梓

１．２５％

混合型 华泰证券

中银国际中国红

１

号

２．６３％

混合型 中银国际证券

根据最新公布净值数据
，

截至
4

月
16

日
上周可比的

12

只股票型和混合型券商集合
理财产品的平均收益为

2.59%

，

没有一只产
品发生亏损

。

具体来看
，

上周表现最好的券商
集合理财产品是光大证券管理的光大阳光

，

上周获得了
3.77%

的收益
。

（陈 墨）

省钱省时省力之道
今年理财讲究的是开源节流

。

面
对金融海啸

，

我们不仅在消费上要精
打细算

，

在基金投资中如何节省费用
，

也需深思熟虑
、

货比三家
。

基金投资作为广大投资人较为熟
悉的投资方式

，

在购买时选择不同的
渠道而产生的交易费用

、

耗费的交易
时间以及支付的服务成本都是有所
不同的

，

此外在交易效率上也有差
异

。

选对交易渠道和交易方式
，

在进
行基金投资时便能节省时间

、

金钱
，

提高效率
。

首先
，

买基金要选交易费率有优
惠的渠道

，

网上银行
、

基金公司电子直
销在基金投资时收取的费用相对较
低

。

由于网银及基金电子直销的运营
成本较低

，

银行和基金公司一般都会
让利于投资者

，

通常费率优惠范围为
4

—

8

折不等
。

比如同样购买
1 0000

元
股票基金

，

通过网银或基金公司电子
直销

，

最多可节省近
90

元申购费
。

其次
，

采用电话
、

网上或手机进行
基金交易较省时间

，

省时间就是省钱
。

去柜台买基金可能会排队
，

还需要填
表

，

再加上来去的路费与时间
，

个把小
时就没了

。

如果通过网上银行或基金
公司的电子直销交易

，

买卖基金就只
需几分钟

。

目前可供投资者选择的基
金电子交易方式非常丰富

，

比如业内

电子商务领先的华安基金公司电子直
销就能支持电话交易

、

网络交易和手
机交易三种交易方式

，

实现了全天候
的基金买卖交易

。

对投资者来讲
，

不管
是上班还是下班

、

国内还是国外
，

工作
日还是休息日

，

室内还是室外
，

只要有
网络

、

有信号
，

就能做交易
。

再次
，

服务费也应该要省
。

买了基
金后难免有些问题需要咨询

，

打个电
话

，

总要花些电话费
，

虽然电话费不
多

，

如果是在异地
，

长途费可就是一笔
不小的支出

。

优秀的基金公司一般都
会提供在线投资者问答

、

e- m ai l

服务
信箱

、

网上
、

电话留言
、

B B S

、

在线交流
等服务方式

，

充分利用网络服务功能
还能把电话费一并省下

。

因此
，

在开立
基金账户时

，

完整填写手机号码
、

e- m ai l

信箱信息等联络方式都非常的
重要

，

不仅省钱
，

而且也方便基金公司
在第一时间传递重要的资讯和服务

。

配置基金顺势而为
证券时报记者

朱景锋

东海证券东风

2

号成立于

2008

年

6

月

13

日， 是一款增强型

FOF

。 截至上周五，东风

2

号单位净

值为

1.1649

元，成立以来累计收益

率达到

16.49％

，而同期沪深

300

指

数下跌了

11.02%

，逆势为投资者赚

取了正收益。 积极把握宏观经济趋

势和顺势而为配置基金是东风

2

号

的成功秘诀。

战略战术结合配置资产

东风

2

号的投资理念是， 遵循

价值投资和积极投资的投资理念，

以研究为导向， 以获取长期稳定收

益为目标， 通过组合投资和量化管

理， 在注重控制投资风险并兼顾流

动性的前提下， 实现集合计划资产

的最佳增值潜力。

在资产配置方面， 东风

2

号通

过战略资产配置和战术资产配置决

策来确定投资组合中新股申购、基

金、股票等权益类资产以及债券、现

金等固定收益类资产的比例。 长期

内，东风

2

号将基于对政治、政策形

势、宏观经济环境、货币政策、行业

景气情况以及证券市场的发展趋势

等因素的分析， 衡量类别资产的收

益风险特征，调整战略资产配置。短

期内， 则基于对经济发展过程中政

策、法规的相关变化，把握市场过度

波动的机会， 通过时机把握来调整

战术资产配置。

东风

2

号对基金的筛选主要依

据以下因素决策： 基金管理公司整

体实力、基金经理和基金团队、基金

的净值增长能力、 经风险调整后的

收益水平、基金的投资风格、投资策

略有效性分析等。

顺势而为通过风控大考

凭借优异的大类资产配置能

力， 东风

2

号成功通过去年的风控

大考， 成立以来为投资者逆势创造

了正收益。

东风

2

号在去年

6

月

12

日成

立时，上证指数刚刚跌破

3000

点

大关。 “当时我们判断股市风险仍

然很大， 而货币政策已经开始转

向，债券市场将会出现大机会，因

此成立后主要选择了低风险的货

币型和债券型基金进行重点配

置， 对权益类品种严控仓位以降

低组合风险。 ”东海证券资产管部

部投资研究总监、 东风

2

号投资

主办朱玺博士回顾说。

事实证明， 正是这一顺势而为

的操作，让东风

2

号 不仅幸运地回

避了股市的新一轮大幅下挫， 还成

功分享了债券市场的牛市行情，成

为去年少有的“暖色”。

去年四季度， 随着经济政策的

不断推出， 朱玺预计已经严重超跌

的股市将出现反弹行情， 因此适度

增加了权益类资产的投资比重。 同

时由于债券市场收益率不断走低，

因此东风

2

号逐步降低固定收益类

资产的投资比重。 今年以来股市进

一步回暖， 从

2

月份开始东风

2

号

减持了所有的债券基金， 逐步增加

权益类资产的投资比重。

震荡市选基金经理不妨弃新取旧
尽管

2009

以来

A

股市场展开

几乎是单边上涨的反弹， 但宏观经

济整体的不明朗， 决定了后市仍然

充满曲折和波澜。 接受记者采访的

基金经理大多表示，

2009

年震荡市

是大概率事件。 都说买基金就是买

基金经理，那么，在目前琳琅满目的

基金中， 理财师建议投资者选择基

金经理时不妨弃“新”取“旧”。

由于行业发展较快，中国基金

业的人才储备严重不足，现有的基

金经理中，九成以上的从业经历不

超过三年。 而从成熟市场来看，培

养一个成熟的基金经理一般至少

需要一个牛熊周期，也就是至少四

五年的时间。从国内基金经理和掌

管的基金业绩来看，经历了完整牛

熊周期的基金经理，对市场热点的

把握往往也更为精准。 选择这些老

基金经理掌管的基金，尽管短时间

内也许由于基金经理错失热点而

业绩落后，但从长时间来看，这些

基金经理因为有比较固定和成熟

的投资理念， 总是能取得超越市

场平均的业绩水平，甚至领先。 另

外， 这些老基金经理一般都是所

在基金公司的投研掌门人， 所带

的团队相对稳定，投研水平较高，

投资风格比较相近， 旗下基金风

险和收益比较均衡，在震荡市中，

他们也更容易抓住市场热点，并

在一波热点快结束时提前敏锐地

把握下一轮热点， 特别是在宏观

经济的判断上， 这些基金经理更

能提前判定大市。

不仅选择老基金时宜弃“新”取

“旧”，面对目前连续发行的新基金，

老基金经理对稳健型的投资者，无

疑是更好的选择。

(

付建利

)

产品名称：国泰区位优势股票型

证券投资基金

投资标的：股票资产投资比例占

基金资产的

60%

—

95%

，债券、现金、

权证、资产支持证券以及法律法规或

中国证监会允许基金投资的其他金

融工具占基金资产的

5%

—

40%

，其

中，权证投资比例占基金资产净值的

0

—

3%

，资产支持类证券投资比例占

基金资产净值的

0

—

10%

， 现金或到

期日在一年以内的政府债券不低于

基金资产净值的

5%

。

投资特点：投资于具有区位优势

且受益于区位经济发展优势环境（如

优惠政策、特殊的产业链等）的优质

上市公司的股票。在有效控制风险的

前提下，谋求基金资产的长期稳定增

值。

业绩基准：

80%×

沪深

300

指数

收益率

+20%×

上证国债指数收益率。

风险收益特征：长期平均风险和

预期收益率高于货币市场基金、债券

型基金和混合型基金， 属于高风险、

高收益的品种。

相关销售费率：

国泰区位优势基金抓住振兴机会分享区位优势
4

月
20

日起在中行
、

建行
、

工行
、

农行
、

交行
、

招行等渠道发售

国泰区位优势基金三大优势
优势之一： 立足区域 投资强

势力

长三角、珠三角等泛沿海地区经

济发展的示范效应，让我们看到了区

域增长的前景。在产业振兴以及区域

振兴政策的拉动下，相关区域拥有资

源秉赋的优势企业将会优先受益。

优势之二： 紧跟政策 挖掘高

潜力

4

万亿的经济刺激方案，十大产

业振兴计划和区域振兴计划的陆

续推出，显示了政府提振经济的信

心和决心。 紧跟政策，可以从政策

的区域落地和增长的趋势中更好

获益。

优势之三： 三重过滤 精选优

质股

区位优势的股票资产投资主要

以区位经济发展优势为龙头，采取自

下而上、 三重过滤的精选个股策略，

最终形成优化的股票投资组合。

目前市场普遍预计美国经济
将在今年下半年触底回升

，

而我国
经济在政府一系列振兴政策的推动
下

，

已经开始显现出复苏的迹象
，

特
别是受益于区域振兴规划和产业转
移的中部和西部区域

，

投资水平和经
济增长指标领先于全国平均水平

。

今年以来一些优质个股的累计
涨幅虽然已经较大

，

但是总体而言估
值水平还在合理的区间内

。

在建仓期
间

，

我们将积极把握股市震荡过程中
的投资机会

，

在基金合同的规定下
，

逐步投资能够受益于政府投资拉动
、

区域经济振兴和产业区域转移
、

以及
从历史估值水平来看仍然在底部区
域的相关板块上市公司

。

作为国泰区位优势股票基金
的管理人

，

我们将始终秉承价值
投资理念

，

精选个股
，

力争在有效
控制风险的前提下为投资人创造
最大价值

。

筅

基金经理寄语

基金经理 邓时锋

9

年证券基金从业经历。曾任

天同证券研究部研究员；

2001

年

加入国泰基金，历任行业研究员、

社保组合基金经理助理、 国泰金

鼎价值精选基金和基金金泰基金

经理助理，

2008

年

4

月起任国泰

金鼎价值精选基金基金经理。

短期宜保持谨慎
经过了连续的大幅上涨

，

近期
股市震荡开始加大

，

上周五上证指
数勉强站在了

2500

点上方
。

在
2500

点关口
，

市场何去何从
，

投资
者显然已经产生了分歧

。

对此
，

朱玺指出
，

今年以来股
市的大幅反弹是在政策驱动和流
动性充裕的作用下产生的

。

尽管推
动本轮反弹的充裕流动性没有发
生根本改变

，

宏观经济数据环比也
出现好转迹象

，

特别是房地产市场
有所企稳

。

但工业增加值
、

发电量
等重要工业数据同比仍然下降

，

政
府推出的一系列经济刺激政策需
要时间来消化

，

因此经济复苏还要
很长一段时间

。

朱玺对后市持相对

保守的态度
，

认为风险回报率可能
有所下降

，

二季度特别是
5

月份以
后市场的压力可能会比较大

。

据朱玺透露
，

由于今年以来持
续加仓

，

目前东风
2

号的权益类品
种仓位已经很高

，

但基于对未来市
场谨慎的预期

，

朱玺计划在短期内
降低权益类品种的配置

，

以回避股
市短期回调风险

。“

但如果股市发生
较大幅度的调整

，

东风
2

号仍会择
机增持混合型和股票型基金

。 ”

朱玺
表示

，“

今年基金投资将以配置灵活
的小规模偏股基金为主

。 ”

在朱玺看
来

，

由于债市相对股市已经失去了
吸引力

，

债券基金已经不再是今年
的主要配置品种

。

（朱景锋）

问： 为什么现在是认购区位优势的好

时候？

答：

目前
，

全球投资目光都聚焦于中
国

，

美林经理人调查报告显示
，

中国为全球
基金经理人最青睐的新兴市场

。

随着各项政
策实施细则陆续推出

、

流动性释放以及
A

股
长期价值的显现

，

都有助于资金陆续进场
布局股市

。

一季度市场运行在我们所预测的中性
至乐观区间

，

经济资料与
2008

年上市公司
业绩不佳等负面因素

，

大多已反映到股价
的修正上

。

随着各项政策细则陆续实施
，

今
年下半年许多重大工程建设将开始进行

，

预计宏观数据将随之转好
。

若以股市通常
领先于经济面情况来看

，

现在是相对较好
的建仓时点

。

问：区域政策对于拉动经济的意义有多大？

答

：

改革开放以来
，

中央指定了区域协
调发展的四个国家战略

，

即东部率先现代
化

、

西部大开发
、

东北振兴和中部崛起
。

历
史数据证明

，

国家在一定时间段针对区域
的振兴计划

，

不仅拉动了该区域经济的高
速增长

，

同时也贡献了全国经济的增长
。

以东北振兴计划为例
，

四年
GDP

年平
均增速为

1 3.08%

，

高于全国平均水平
，

且
比实施振兴战略前四年

（

2000

年
- 2003

年
）

增速提高了个
3.4 2

个百分点
。

筅

投资答疑

刘向龙
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投资建议


