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一季度偏股基金主动加仓仅
1.86%

股市上涨为基金持股仓位上涨主因
证券时报记者朱景锋

基金一季报昨日公布完毕，作为

市场上最重要的机构投资者，基金在

一季度的操作成为市场关注的焦点。

其中偏股基金仓位变化更成为焦点

中的焦点，市场一般以偏股基金仓位

的变化来判断基金整体对市场趋势

的看法。

昨日不少媒体报道基金在一季

度大举加仓近

9

个百分点，为近几年

季度最大幅加仓行动。 实际上，这类

关于基金大举超常规加仓的说法容

易给市场以误导。 偏股基金实际主动

加仓幅度其实很小，股市上涨带来的

基金持股市值上涨为一季度基金仓

位上升的主要原因。 据研究，一季度

偏股基金主动加仓仅约

1.86

个百分

点，而不是大举加仓

9%

。

据天相投资的统计，全部可比偏

股基金去年四季末股票仓位为

66.78%

， 假设把偏股基金整体看成

100

亿规模， 其中股票市值为

66.78

亿元，其余

33.22

亿为现金资产。由于

一季度股市大幅反弹，基金持有的股

票市值随之大幅上升，以基金业绩基

准沪深

300

指数一季度

37.96%

的涨

幅估计，到一季末这些股票市值将达

到

92.13

亿元， 假设一季度偏股基金

份额基本不变（季报显示，偏股基金

一季度申赎极其平稳）， 到一季末时

基金整体规模将增加到

125.35

亿元，

基金股票仓位将自动上升至

73.50%

，

比去年底上升

6.72

个百分点。

也就是说，假设基金在一季度持

股不动， 即使该基金不做任何买卖，

它的仓位也会因为股市上涨而自然

上升

6.72

个百分点！

而天相投资的统计显示，一季末

偏股基金平均股票仓位为

75.36%

，这

也就意味着， 剔除股市上涨推动股

票仓位自然上涨的部分， 偏股基金

在一季度主动加仓幅度只有

1.86

个百分点， 而不是一些媒体所宣扬

的“大举加仓”和超常规加仓近

9

个

百分点。 所以投资者一定要分清这

两者的区别， 弄清基金仓位上升背

后的真实原因。

具体到单只基金， 平均来说，如

果某只偏股基金一季度仓位升幅小

于

6.72%

，那这只基金就存在“逢高

减仓” 行为， 而不是市场所理解的

“加仓”。

季报显示，确实有一些基金在一

季度加仓幅度很大，但这些主动增仓

幅度较大的多是去年成立的次新基

金，迫于建仓期临近而大幅加仓是很

自然的事。

以一季度加仓幅度最大的国联

安德盛红利为例， 该基金于去年

10

月

22

日成立，成立以后建仓缓慢，去

年底股票仓位只有

9.78%

，但到今年

一季末时股票仓位升至

86.59%

，大

幅加仓

76.81

个百分点。 一季度加仓

幅度最大的七只基金均是此类次新

基金。而主动大幅加仓的老基金则多

是去年底仓位过轻的。如老基金中仓

位增幅最大的融通新蓝筹去年底仓

位只有

36.2%

，今年一季度大幅加仓

至

71.86%

。

一批基金不输仓位输板块
一季报数据统计显示，全部偏

股型基金一季末仓位为

75.36%

，

有超过六成的基金跑输业绩基准。

通过发掘一季报可以发现，除去看

空的基金由于仓位较低而错失市

场反弹外，一些未能抓住投资热点

的基金虽然保持平均仓位却未取

得平均收益。

公开资料显示，银华优质增长

在一季末的仓位高达

85.68%

，其

业绩表现依旧输于业绩基准。基金

经理在一季报中对其业绩表现做

了说明：虽然在一季度运作中保持

了高仓位策略，但由于重点配置了

地产、金融、消费和电力等行业，稳

定类行业配置过多， 而对资源类、

新能源行业参与不足，影响了净值

表现，略输于其业绩基准。

多数基金由于在一季度中持

谨慎态度， 轻仓看空市场，

A

股市

场的上涨使得基金陷入加仓困境，

即使采取加仓策略的基金也出现

加错的现象。鹏华优质治理基金经

理表示，其管理的基金虽然在年初

进行了大幅加仓， 重点增加了地

产、煤炭、金融以及机械等行业，取

得了较好的收益，但在市场出现一

定涨幅之后减仓，并加大了公用事

业以及社会服务业的配置，以应对

随之而来的调整。

不仅高仓位基金出现配错板

块的现象，也有原本仓位偏低却又

配置失误的基金。天治创新先锋基

金就属于此类，其基金经理在一季

报中表示， 在仓位较轻的情况下，

行业配置上侧重于一些相对稳定

增长的行业，而对有色金属、汽车

以及电子元器件等强周期的行业

重视不够。

(

程俊琳
)

偏爱港股
、

大举进军金融业

一季度
QDII

基金仓位小幅升高
证券时报记者方丽

本报讯
昨日公布完毕的

QDII

基金一季报显示，一季度

QDII

基金

小幅加大了权益类投资比例。 在一

季度全球股市起伏震荡环境下，港

股仍是

QDII

配置最重的市场，金融

行业受到

QDII

基金一致青睐。

加仓成为主基调
根据

WIND

数据显示，

7

只可比

QDII

基金中

4

只提高了权益类投资的

比例，占比达

57.14%

。其中，交银环球

精选、工银全球、华宝海外、华夏全球

都提高了权益类投资的比例，仓位上

升幅度都高于

4

个百分点。

在可比的

7

只

QDII

基金中， 华夏

全球股票市值占基金总资产比例为

69.24%

， 较去年四季度底仓位上升

4.32

个百分点。 而上投优势股票投资

比例达到

84.19%

，高仓位运作是其最

近表现较好的原因。而今年表现格外

抢眼的海富通精选基金，一季度末的

股票仓位为

70.69%

，小幅减仓。其他

QDII

基金的股票仓位多数维持在

70%

-80%

左右。而一季度南方全球在股票

和基金配置比例分别为

26.47%

和

55.51%

，而银华全球基金在股票和基

金配置比例为

29.36%

和

60.89%

。

从投资国家或地区看， 可比

7

只

QDII

都香港市场“投下重兵”。 香

港股票市场市值占华夏全球、 上投

亚太、嘉实海外、工银全球、海富通

中国股票基金的比例大都超过了

40%

。 其中，香港地区股票持仓市值

占基金净值比较高是嘉实海外，达

到

81.90%

。 而这

7

只基金中有

6

只

都提升了在香港地区投资比例，不

少基金增持比例超过

6

个百分点。

纷纷增持金融行业
金融、能源行业成

QDII

集体看

好的两大行业，同时大多数

QDII

基

金增持了金融业。

WIND

数据统计， 在行业配置

上，

9

只

QDII

第一大重仓行业都为

金融业， 而第二大重仓行业有

8

只

为能源行业， 仅华宝兴业海外基金

的第二大重仓行业为电信服务业。

具体来看，

8

只

QDII

基金 “集体”了

增持了金融业。其中，增持最高的是

交银施罗德环球精选，增持了

21.17

个百分点。 备受关注的海富通中国

精选基金，对金融行业增持了

10.72

个百分点，对能源、信息技术进行了

小幅度的减持。 工银全球前三大重

仓行业分别为金融（

17.05%

）、能源

（

12.66%

）和工业（

11.17%

）。

从前十大重仓股变化来看，一

季度末华夏全球前十大重仓股中有

9

只来自港股，工商银行、中国银行、

中国人寿、 交通银行进入前十大重

仓股行业，并分别列在第二、四、六、

十位，而中国南车、比亚迪电子等退

出前十大重仓股之列。

次新基金分红应对赎回
证券时报记者余子君

随着基金一季报披露完毕，基

金申购赎回状态也暴露在投资者面

前，数据显示，除了低风险类基金在

一季度遭遇了大幅赎回之外， 次新

偏股基金也遭到大幅赎回。 而据悉，

部分基金分红引来了较为理想的净

申购。

赎回比例最高达到
73%

根据天相投顾数据统计显示，

偏股型基金今年一季度总体呈现净

赎回状态， 然而净赎回比例最大的

多为次新偏股基金， 而成立时间较

早的老基金赎回比例较小， 部分业

绩较好的老基金甚至还有大幅净申

购。 数据显示，所有股票型基金净赎

回

191.19

亿份， 赎回比例达到

1.78%

； 混合性基金净赎回

73.41

亿

份，赎回比例达到

1.27%

。 赎回比例

居前的

10

只基金中仅有两只是成

立于

2008

年

10

月以前， 分别为成

立于

2008

年

6

月

19

日的长信双利

和成立于

2008

年

8

月

4

日的农银

成长， 两只基金一季度的赎回比例

分别为

45%

和

47%

。 所有偏股类型

基金中， 赎回比例超过

60%

的有包

括成立于

2008

年

12

月

24

日的华

富策略、 成立于

2008

年

11

月

5

日

的诺德主题等

4

只。

值得注意的是， 天相投顾数据

显示，今年一季度仍然有

50

只偏股

基金实现了净申购， 其中仅有

8

只

是成立于

2008

年。 分别是兴业社

会、世纪成长、银华领先、万家引擎、

博时特许、嘉实精选、国富价值和易

方达科汇。

分红应对赎回
面对如此大额的赎回， 基金公

司也纷纷大手笔进行分红， 以期能

够吸引一部分基民申购。 公告显示，

一只成立于去年下半年的偏股基

金，成立仅

4

个多月，目前已经两度

分红，并且很红手笔很大，第一次每

10

份基金份额派发现金红利

1.5

元，第二次每

10

份基金份额派发现

金红利

1.1

元。而该基金今年一季报

则显示该基金赎回比例达到

40%

。

据悉这样的基金不在少数， 广州一

家基金公司去年年底成立的一只偏

股型基金一季度业绩表现出色，在

二季度头天该基金就公布了收益分

配方案即每

10

份基金份额分配现

金红利

0.88

元，为持有人落袋为安，

而据悉近日净申购非常明显。

基金业内人士分析认为， 今年

以来

A

股市场获益较大的莫过于成

立不久的次新基金，如果踏准行情，

净值涨幅至少能够超过大盘涨幅，

涨幅高的甚至可以达到

50%

左右，

面对如此涨幅， 基民很容易会赎回

基金获利了解， 而基金公司即时进

行大比例分红， 一方面可以将净值

降下去，让投资者落袋为安 ，减小

基民赎回冲动；另一方面，分红也是

持续营销的重要手段之一， 基金公

司在面临巨额赎回后， 借助这种方

法可以吸引基民申购， 防止份额持

续降低。

民生加银品牌蓝筹基金开通定期定投
本报讯

民生加银基金管理有限

公司今日发布公告，旗下民生加银品

牌蓝筹基金自

4

月

27

日起开始办理

日常申购和赎回业务，并于同日起在

建设银行和民生银行开通定期定投

业务。 根据公告，投资者定期定额申

购的单次申购金额最低限额为

100

元，申购金额具体有关限制以上述适

用代销机构规定为准。

（

荣篱
）

保德信金融集团和战略与国际研究中心
：

中国应警惕退休危机
本报讯

昨日， 保德信金融集团

和华盛顿“战略与国际研究中心”发布

的报告指出， 未来数十年内将有数千

万的中国人步入老年，由于既无养老

金，又缺乏足够的家庭支持，中国人

口的老龄化将会引入一个经济增速

放缓、社会压力上升的新时代。 报告

指出，近来政府所做的改革正推动中

国的退休制度朝正确方向发展，但这

些改革缺乏全面的解决之道，在老龄

大潮滚滚而至、中国的机遇之窗关闭

之前，即刻采取果断行动。

(

孙晓霞
)

博时获上证超级大盘指数
ETF

授权
本报讯

作为蓝筹股市场的标

杆———上证超级大盘指数（简称“超大

盘”，代码为

000043

）于

23

日正式发布，

指数基日为

2003

年

12

月

31

日，基点为

1000

点。 博时基金已经获得使用上证

超级大盘指数开发

ETF

的授权，该公司

有关人士表示： 博时将根据市场情况

来进行相关准备工作。目前，我国已有

5

只

ETF

产品成立并挂牌交易。

（

杜志鑫
）

建信收益增强基金热销
募集仅两日认购超

10

亿
证券时报记者鑫水

本报讯建信基金旗下的第二只债券型基
金建信收益增强

4

月
21

日起开始募集
。

截至
4

月
22

日
，

即该基金募集第二天
，

其认购量就已
经超过了

10

亿
。

据银河证券基金研究中心的数据
，

截至
2009

年
3

月
27

日
，

建信稳定增利过去
6

个月
的业绩位于同类型债券型基金的第

1

位
，

良好
的业绩表现使得该基金荣获了

《

证券时报
》

等机
构评选的

“

2008

年度新基金明星奖
”，

而建信货
币市场基金连续两年均被评为

“

货币市场金牛
基金

”

奖
。

建信恒久价值股票型基金近日的发布
2009

年第一季度报告称
，

该基金在报告期内的
涨幅达到

28．74%

。

银河证券基金研究中心的数
据显示

，

同期同类型股票基金的平均涨幅为
23．46%

，

建信恒久价值的业绩表现较这一平均
成绩高出了

5％

以上
。

融通内需驱动基金
首募

29.5

亿
证券时报记者荣篱

本报讯融通基金今日公告
，

融通内需驱动
股票基金顺利结束募集

，

于
4

月
22

日正式成
立

。

公告称
，

该基金募集期间募集的有效份额为
29.5

亿份
，

有效认购总户数
41102

户
。

融通内需驱动股票基金基金经理陈晓生表
示

，

力争在控制风险并保持良好流动性的前提
下

，

为持有人奉献较好的中
、

长期投资回报
。

融通内需驱动基金是融通基金旗下第
10

只开放式基金
，

主要投资于由国内投资需求和
消费需求所驱动的优势企业

。

泰信蓝筹精选基金
首募近

11

亿元
证券时报记者余子君

本报讯泰信基金公司今日发布公告称
，

泰
信蓝筹精选股票基金自

2009

年
3

月
2

日起向
社会公开募集

，

截至
2009

年
4

月
17

日
，

基金募
集工作已顺利结束

，

经核算
，

此次募集基金份额
为

10.75

亿份
，

有效认购户数为
11516

户
，

其
中

，

泰信基金公司运用固有资金于
4

月
10

日通
过代销渠道认购的基金份额总额为

4000

万份
，

占基金总份额的比例为
3.72%

；

基金管理人的
基金从业人员认购持有的基金份额总额为
19776.85

份
，

占本基金总份额的比例为
0.0018%

。

诺安增利债券基金
本月

24

日起发售
证券时报记者付建利

本报讯诺安基金日前发布公告
，

该公司旗
下的第八只开放式基金

——

诺安增利债券基金于
4

月
24

日
-5

月
22

日发售
，

投资者可通过工行
、

交行
、

招行等银行以及各大券商网点咨询认购
。

诺安增利债券基金属于债券型基金
，

在资
产配置比例上

，

该基金债券类资产的投资比例
不低于基金资产的

80%

，

非债券类资产的投资
比例合计不超过基金资产的

20%

。

诺安增利债
券基金遵循

“

追求在风险可控条件下的投资回
报

”

的投资理念
，

通过
“

核心
-

增强
”

的资产配置
模式

，

建立一个可产生有竞争力业绩回报的投
资组合

。

大成策略回报基金
今年第二次分红

证券时报记者杨磊
本报讯 继基金景宏之后

，

本周大成基金
旗下又一只基金发布分红公告

。

大成策略回报拟
每

10

份派发现金红利
1.1

元
，

这是该基金在
2008

年
11

月成立以来的第二次收益分配
，

今年
2

月
17

日
，

该基金每
10

份发放现金红利
1.5

元
。

据悉
，

截至今年
4

月
21

日
，

大成策略回报
基金份额净值为

1.161

元
，

可供分配利润为
3736.89

万元
。

该基金业绩表现突出
，

成立不足
5

个月累计净值增长率超过
30%

。

长信双利优选基金分红
证券时报记者陈墨

本报讯长信基金公司今日发布公告称
，

以
截至

4

月
21

日的可供分配利润为基准
，

对长信
双利优选灵活配置混合型基金实施自基金合同
生效以来的第一次分红

，

向基金份额持有人每
10

份基金份额派发现金红利
0.40

元
。


