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甘肃祁连山水泥集团股份有限公司

第五届董事会第十一次会议决议公告

2009

年

4

月

21

日，在祁连山大厦四楼会议室召开了公司第五届董事会第十一次会议。本次会议应到董事会

15

名，实到董

事

13

名，独立董事包国宪、邱邱金辉分别委托独立董事薄立新和赵新民行使表决权。 公司监事和高级管理人员列席了会议。

会议由公司董事长杨皓先生主持。 会议审议通过了以下事项：

一、审议通过了《

2009

年度第一季度报告》全文及摘要

同意票数为

15

票，反对

0

票，弃权票数为

0

票。

二、审议通过了《关于加快推进青海二线项目建设工作的议案》

公司青海日产

2500t/d

生产线即将建成投产，根据青海省近几年水泥市场需求形势，以及对未来青海水泥市场需求的预

测，我公司拟加快建设二期工程，建设一条日产

4500

吨新型干法水泥生产线，满足青海省对优质高标号水泥的需求。

该项目将采用新型干法预分解生产工艺，建设从矿山开采、皮带运输、生料粉磨至熟料煅烧、水泥包装出厂发运的

4500t/

d

干法水泥生产线，年新增水泥熟料生产能力

140

万吨，水泥生产能力

200

万吨。同时与一线结合配套建设

15MW

纯低温余热电

站。该项目预计投资

7.5

亿元左右，项目有效建设工期

14

个月。该项目建成后，本公司在青海的水泥产能将达到

380

万吨，成为

青海、西藏最大的水泥生产商。

董事会责成经营班子抓紧开展前期准备工作，尽快编制项目可研报告、办理核准手续，待条件具备后正式提交董事会、

股东大会审议。

同意票数为

15

票，反对

0

票，弃权票数为

0

票。

三、审议通过了《关于加快推进永登三线项目建设工作的议案》

兰州水泥市场是我公司的传统销售市场。 目前我公司在兰州市场范围内水泥市场占有率不足

50%

。 该市场范围内自

2002

年永登公司二线投产后至今再无建成

2000t/d

以上大型水泥生产线，随着地方经济发展，水泥市场需求逐渐增加，目前已

呈现供不应求的态势。 随着永登公司淘汰

100

万吨湿法窑水泥产量，水泥市场供应将出现一个比较大的缺口。 我公司拟利用

永登公司淘汰湿法窑后的空闲场地及设施及石灰石矿山资源建设一条日产

4500

吨干法水泥熟料生产线。

该项目利用永登公司自有石灰石矿山及空闲场地，采用新型干法预分解生产工艺，建设从石灰石预均化、生料粉磨、熟

料煅烧至水泥粉磨的

4500t/d

干法水泥生产线，年新增水泥熟料生产能力

140

万吨，水泥生产能力

200

万吨；同时配套建设

9MW

纯低温余热电站。 该项目预计投资

5.5

亿元左右，有效建设工期

14

个月。

董事会责成经营班子抓紧开展前期准备工作，尽快编制项目可研报告、办理核准手续，待条件具备后正式提交董事会、

股东大会审议。

同意票数为

15

票，反对

0

票，弃权票数为

0

票。

特此公告。

甘肃祁连山水泥集团股份有限公司董事会

二○○九年四月二十一日

§１ 重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

１．２

本报告经公司第五届董事会第十一次会议审议通过。

１．３

公司第一季度财务报告未经审计。

１．４

公司负责人杨皓、主管会计工作负责人闫宗文及会计机构负责人（会计主管人员）宁成顺声明：保证本季度报告中

财务报告的真实、完整。

§２ 公司基本情况

２．１

主要会计数据及财务指标

币种：人民币

本报告期末 上年度期末

本报告期末比上

年度期末增减

（

％

）

总资产（元）

３

，

８１１

，

２６０

，

２５３．９２ ３

，

３２９

，

９９８

，

９５０．８２ １４．４５

所有者权益（或股东权益）（元）

１

，

１０７

，

２４５

，

５３２．６７ １

，

０５９

，

２１１

，

５１６．７５ ４．４８

归属于上市公司股东的每股净资产（元）

２．８０ ２．６８ ４．４８

年初至报告期期末

比上年同期增减

（

％

）

经营活动产生的现金流量净额（元）

９１

，

３５７

，

４１１．０４ １９８．６８

每股经营活动产生的现金流量净额（元）

０．２３ １９８．６８

报告期 年初至报告期期末

本报告期比上年

同期增减（

％

）

归属于上市公司股东的净利润（元）

４７

，

２４６

，

０６２．７１ ４７

，

２４６

，

０６２．７１ ４

，

２４８．５５

基本每股收益（元）

０．１１９ ０．１１９ ４

，

２４８．５５

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元）

０．１１９ ０．１１９ ４４０．００

稀释每股收益（元）

０．１１９ ０．１１９ ４

，

２４８．５５

全面摊薄净资产收益率（

％

）

４．２７ ４．２７

增加

４．４０

个百分

点

扣除非经常性损益后全面摊薄净资产收益

率（

％

）

４．２７ ４．２７

增加

５．７９

个百分

点

扣除非经常性损益项目和金额：

非经常性损益项目

年初至报告期期末金额

（元）

非流动资产处置损益

－３４

，

０９２．６０

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－１１３

，

００１．４０

少数股东权益影响额

１３８

，

１２１．７４

合计

－８

，

９７２．２６

２．２

报告期末股东总人数及前十名无限售条件股东持股情况表

单位：股

前十名无限售条件流通股股东持股情况

股东名称（全称）

期末持有无限售条件流通股的

股份种类

甘肃祁连山建材控股有限公司

３９

，

５９０

，

２３３

人民币普通

中国建设银行

－

华夏优势增长股票型证券投资基金

１７

，

０００

，

０００

人民币普通

中国光大银行股份有限公司

－

光大保德信量化核心证券投资

１２

，

２６５

，

４３４

人民币普通

上海浦东发展银行

－

广发小盘成长股票型证券投资基金

８

，

７８０

，

６９０

人民币普通

招商银行股份有限公司

－

光大保德信优势配置股票型证券投

７

，

９３４

，

５６６

人民币普通

中国建设银行

－

泰达荷银效率优选混合型证券投资基金

５

，

９９９

，

７５６

人民币普通

中国工商银行

－

天弘精选混合型证券投资基金

５

，

００７

，

２９０

人民币普通

中国建设银行

－

上投摩根成长先锋股票型证券投资基金

４

，

８０９

，

９２５

人民币普通

中国银行

－

易方达策略成长二号混合型证券投资基金

４

，

５９９

，

８５０

人民币普通

中国银行

－

易方达策略成长证券投资基金

４

，

５９９

，

８４９

人民币普通

§３ 重要事项

３．１

公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√

适用

□

不适用

今年以来，公司努力化解原燃材料价格上涨等成本费用增加的不利因素，抢抓市场机遇，大力开拓市场，不断强化管理，

着力提高经济运行质量，公司各项生产经营任务提前超额完成，取得较好的经济效益。 本报告期，公司实现净利润

４７２５

万

元， 同比增长

４

，

２４８．５５％

，扭转了往年一季度亏损的局面。

３．２

重大事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明

√

适用

□

不适用

非公开发行股票事宜进展情况： 公司非公开发行股票的申请于

２００９

年

４

月

１５

日提交中国证券监督管理委员会发行

审核委员会审核。 根据审核结果，公司本次发行申请获得有条件通过。

项目建设情况：青海项目正处于生产准备阶段，即将投产；成县和甘谷项目正在抓紧建设，明年一季度可建成投产；平凉

余热电站项目正在抓紧建设，预计

７

月建成。

白银项目正在抓紧办理核准手续，争取尽快开工建设。

３．３

公司、股东及实际控制人承诺事项履行情况

√

适用

□

不适用

甘肃祁连山建材控股有限公司和甘肃宝能能源开发有限公司均承诺，自改革方案实施之日起，在十二个月内不得上市

交易或者转让；在前项规定期满后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占该公司股份总数的比例在十

二个月内不得超过百分之五，在二十四个月内不得超过百分之十。

甘肃祁连山建材控股有限公司承诺，其持有本公司股份中的

３９

，

５９０

，

２３３

股无限售条件流通股自

２００８

年

７

月

２４

日起，

到

２００９

年

７

月

２３

日不通过二级市场减持。

以上承诺如期履行。

３．４

预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□

适用

√

不适用

甘肃祁连山水泥集团股份有限公司

法定代表人：杨皓

２００９年４ 月２１日

§１ 重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

１．２

公司全体董事出席董事会会议。

１．３

公司第一季度财务报告未经审计。

１．４

公司负责人郑才友、主管会计工作负责人袁远镇及会计机构负责人（会计主管人员）吴善华声明：保证本季度报告

中财务报告的真实、完整。

§２ 公司基本情况

２．１

主要会计数据及财务指标

币种：人民币

本报告期末 上年度期末

本报告期末比上

年度期末增减

（

％

）

总资产（元）

５

，

３５９

，

３５０

，

８６１．９７ ４

，

６８８

，

１３６

，

８５６．２９ １４．３２

所有者权益（或股东权益）（元）

１

，

７１１

，

９１２

，

９７２．０６ １

，

５０４

，

７６３

，

３０５．５２ １３．７７

归属于上市公司股东的每股净资产（元）

５．２３ ４．９１ ６．５２

年初至报告期期末

比上年同期增减

（

％

）

经营活动产生的现金流量净额（元）

６

，

６８９

，

８０７．６１ －９４．５９

每股经营活动产生的现金流量净额（元）

０．０２ －９７．２６

报告期 年初至报告期期末

本报告期比上年

同期增减（

％

）

归属于上市公司股东的净利润（元）

４１

，

８１３

，

４５４．５１ ４１

，

８１３

，

４５４．５１ －１９．３６

基本每股收益（元）

０．１３３ ０．１３３ －５６．３９

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元）

０．１３３ ０．１３３ －５１．４６

稀释每股收益（元）

０．１１７ ０．１１７ －５７．６１

全面摊薄净资产收益率（

％

）

２．４４ ２．４４

减少

１．２３

个百分

点

扣除非经常性损益后全面摊薄净资产收益

率（

％

）

２．４４ ２．４４

减少

０．８６

个百分

点

扣除非经常性损益项目和金额：

非经常性损益项目

年初至报告期期末金额

（元）

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

６７０．００

所得税影响额

－１００．５０

合计

５６９．５０

２．２

报告期末股东总人数及前十名无限售条件股东持股情况表

单位：股

报告期末股东总数（户）

５５

，

５７６

前十名无限售条件流通股股东持股情况

股东名称（全称） 期末持有无限售条件流通股的数量 股份种类

贵州赤天化集团有限责任公司

３４

，

７４８

，

７３０

人民币普通股

中国建设银行

－

华富竞争力优选混合型证券投资

基金

４

，

７０４

，

６２４

人民币普通股

英国保诚资产管理（香港）有限公司

３

，

２５２

，

２７６

人民币普通股

中国建设银行股份有限公司

－

华富收益增强债券

型证券投资基金

２

，

２４６

，

３９７

人民币普通股

博时价值增长证券投资基金

２

，

２０５

，

８００

人民币普通股

中国建设银行

－

博时价值增长贰号证券投资基金

１

，

２００

，

０００

人民币普通股

中国农业银行

－

华夏平稳增长混合型证券投资基

金

１

，

０００

，

０００

人民币普通股

姚锦全

７７７

，

０００

人民币普通股

招商银行股份有限公司

－

华富成长趋势股票型证

券投资基金

５１２

，

２１０

人民币普通股

沈汉标

４０１

，

１９３

人民币普通股

§3�重要事项

3.1

公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√

适用

□

不适用

报告期内公司资产构成变动情况

科 目 � �期 初 数 期 末 数 增减比例

货币资金 �

710,719,076.34 1,191,051,582.54

� � �

67.58

交易性金融资产

100,000,000.00 0

�

-100.00

应收票据 � �

20,577,085.98

�

11,556,180.69

� �

-43.84

其他应收款 � �

23,396,006.13

�

41,714,446.33

� � �

78.30

存货 � � � � � � �

268,743,961.48 142,693,469.14 -46.90

工程物资

0

� � �

857,282.36 100.00

固定资产清理

0

� �

1,889,533.18 100.00

短期借款

537,000,000.00 746,000,000.00 38.92

应付票据

2,450,000.00

� �

5,922,500.00 141.73

应付帐款

31,848,906.58 65,211,015.25 104.75

预收款项

27,466,358.25 108,364,967.94 294.54

应交税费

-914,594.66 -39,901,081.50 -4,262.71

长期借款

650,000,000.00 1,250,000,000.00 92.31

应付债券

438,229,202.86

� � � � � � �

293,312,210.52 -33.07

资本公积

409,195,741.08 533,231,322.42 30.31

1

）货币资金同比增加的原因主要是本期借款增加所致。

2

）交易性金融资产同比减少的原因主要是期初交易性金融资产已赎回所致。

3

）应收票据同比减少的原因主要是本期应收票据全部到期承兑所致。

4

）其他应收款同比增加的原因主要是子公司受托进口设备垫付款增加所致。

5

）存货同比减少的原因主要是本期产品销售导致库存商品减少所致。

6

）工程物资同比增加的原因主要是子公司领用工程物资增加所致。

7

）固定资产清理同比增加的原因主要是本期固定资产报废所致。

8)

短期借款同比增加的原因主要是向金融机构借款增加所致。

9

）应付票据同比增加的原因主要是本期采用应付票据方式采购物资所致。

10

）应付账款同比增加的原因主要是本期应付设备款增加所致。

11

）预收账款同比增加的原因主要是本期预收各农资公司货款增加所致。

12

）应交税费同比减少的原因主要是本期预缴所得税增加所致。

13

）长期借款同比增加的原因主要是本期子公司向金融机构借款增加所致。

14)

应付债券同比减少的原因主要是本期可转换公司债券转股所致。

15

）资本公积同比增加的原因主要是本期可转换公司债券转股所致。

报告期内公司利润表变动情况

科 目 上 年 同 期 本 期 数 增减比例

营业税金及附加

120,819.53 559,302.26 362.92

销售费用

5,360,636.55 13,014,815.64 142.78

财务费用

-580,597.29 9,090,872.31 -1,665.78

资产减值损失

-42,509.00 -10,000.00 76.48

营业外收入

6,539,216.98 670.00 -99.99

营业外支出

301,018.51 0

� �

-100.00

少数股东损益

520,348.95 695,180.33 33.60

1

）营业税金及附加同比增加的原因主要是本期新增价格调节基金所致。

2

）销售费用同比增加的原因主要是本期计入销售费用的运杂费增加所致。

3

）财务费用同比增加的原因主要是本期借款利息增加所致。

4

）资产减值损失同比增加的原因主要是本期冲回的存货减值损失减少所致。

5

）营业外收入同比减少的原因主要是本期几乎未发生与生产经营无关的收入所致。

6

）营业外支出同比减少的原因主要是本期未发生与生产经营无关的支出所致。

7

）少数股东损益同比增加的原因主要是本期子公司利润增加所致。

现金流量变动情况

单位：元

项 目 本 期 数 上 年 同 期 增减比例（

%

）

经营活动产生的现金净流量

6,689,807.61 123,599,569.21 -94.59

投资活动产生的现金净流量

-219,597,302.96 -274,985,033.85 -20.14

筹资活动产生的现金净流量 �

693,240,001.55 107,856,828.42 542.74

１

）经营活动产生的现金净流量同比减少的原因主要是本年销售收到的现金减少所致。

２

）投资活动产生的现金净流量同比减少的原因主要是本期子公司赎回银行理财产品使投资活动现金流入量增加所致。

３

）筹资活动产生的现金净流量同比增加的原因主要是本期向金融机构借款增加所致。

３．２

重大事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明

√

适用

□

不适用

公司生产装置于

２００８

年

１２

月

２９

日停车开始进行的年度设备大检修已于

２００９

年

３

月

１２

日结束，并已于

２００９

年

３

月

１３

日开始恢复生产。 目前，公司生产正常。

３．３

公司、股东及实际控制人承诺事项履行情况

√

适用

□

不适用

公司控股股东贵州赤天化集团有限责任公司承诺，持有的非流通股股份自获得上市流通权之日起，在三十六个月内不

上市交易或者转让；在前项承诺期满后，每年通过上海证券交易所挂牌交易出售股份数量占赤天化股份总数的比例不超过

百分之十；通过上海证券交易所挂牌交易出售的股份数量，达到公司股份总数百分之一的，自该事实发生之日起两个工作日

内做出公告，但公告期间无需停止出售股份。

＠

？？？？ 截止到本报告期按承诺履行。

３．４

预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□

适用

√

不适用

贵州赤天化股份有限公司

法定代表人：郑才友

２００９年４ 月２３日

证券代码
：

600227 � � �

证券简称
：

赤天化 编号
：

临
2009－1 4 �

� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

转债代码
：

1 1 0227 � � �

转债简称
：

赤化转债

贵州赤天化股份有限公司

第四届十一次临时董事会会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准
确性和完整性承担个别及连带责任

。

根据《公司法》和公司《章程》的规定，经董事长提议，公司董事会于

2009

年

4

月

21

日以通讯表决方式召开了第四届十一

次临时会议。 本次董事会会议通知已于

2009

年

4

月

16

日分别以送达、传真等方式通知全体董事、监事。 会议应参加表决董事

9

名，实际参加表决董事

9

名，符合《公司法》及公司《章程》的有关规定，会议及表决合法有效。 经审议，会议作出如下决议：

1

、审议通过了《公司

2009

年第一季度报告》（全文详见上海证券交易所网站

http

：

//www.sse.com.cn

）；

表决结果：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

2

、审议通过了《关于金赤公司办理银行借款及公司为该借款提供相应担保的议案》，并提交股东大会审议（具体内容详

见本公司同日披露在《上海证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站

http

：

//www.sse.com.cn

上的对外担保公告，公告编号

为临

2009-16

）；

表决结果：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

3

、审议通过了《关于公司向全资子公司金赤公司投资的议案》；

为确保全资子公司贵州金赤化工有限责任公司项目建设正常进行，公司决定投入自有资金

1

亿元增加贵州金赤化工有

限责任公司资本金。

公司独立董事对此投资发表了如下独立意见： 此次公司以自有资金

1

亿元增加贵州金赤化工有限责任公司资本金，是

为了满足贵州金赤化工有限责任公司项目工程建设资金需要，确保项目的顺利建成，有利于公司及公司股东的利益，符合

《公司法》及公司《章程》的有关规定，决策程序合法有效，不存在损害本公司及股东特别是中小股东利益的情况，同意本次

公司对贵州金赤化工有限责任公司的投资。

表决结果：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

4

、审议通过了《关于将公司对金赤公司

2

亿元借款转为投资的议案》，并提交股东大会审议；

为确保子公司贵州金赤化工有限责任公司在建的桐梓煤化工一期工程建设正常进行，公司自项目开工以来，已对该项

目投入资本金

10

亿元。根据公司对项目建设的资金安排，公司除已经启动再融资工作，申请公开增发

A

股股票募集

12

亿元资

金投入到该项目外，同时向银行申请项目贷款

22.32

亿元，以满足项目工程建设的资金需求。 但是，由于受金融危机影响，自

2008

年

10

月以来，中国证券市场的公开发行工作一直处于停滞状态，公司的再融资工作迟迟没有进展，以及受银行贷款审

核速度放缓等因素的影响，目前，项目建设资金十分紧张。为使项目建设进度不受到大的影响，结合该项目贷款银团牵头行

交通银行贵州省分行提出公司需先对项目追加资本金至

13

亿元方可放款的相关要求， 公司决定将通过银行转贷给贵州金

赤化工有限责任公司的

2

亿元借款转为对贵州金赤化工有限责任公司的投资。

公司独立董事对上述借款转投资发表了如下独立意见： 此次将公司对贵州金赤化工有限责任公司

2

亿元借款转为投

资，是为了满足贵州金赤化工有限责任公司项目工程建设资金需要，确保项目的顺利建成，有利于公司及公司股东的利益，

符合《公司法》及公司《章程》的有关规定，决策程序合法有效，不存在损害本公司及股东特别是中小股东利益的情况。 同意

本次将公司对金赤公司

2

亿元借款转为投资。

表决结果：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

5

、审议通过了《关于对公司公开增发

A

股股票募集资金运用进行调整的议案》，并提交公司股东大会审议。

根据贵州金赤化工有限责任公司项目贷款银团牵头行交通银行贵州省分行提出公司需先对项目追加资本金至

13

亿元

方可放款的相关要求，为确保该项目工程建设的正常进行，公司在申请公开增发

A

股股票募集资金迟迟没有进展的情况下，

分别采取了由公司以自有资金委托银行发放借款和投资的方式，向贵州金赤化工有限责任公司先期投入资金

3

亿元。为此，

公司拟对公开增发

A

股股票募集资金运用进行相应调整， 即将原计划增资贵州金赤化工有限责任公司的

8

亿元资本金和归

还银行

3.87

亿元贷款，调整为：增资金赤公司

5

亿元资本金，归还银行贷款

3.87

亿元，补充公司自有流动资金

3

亿元。

表决结果：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

公司董事会决定，公司股东大会召开时间另行通知。

特此公告。

贵州赤天化股份有限公司董事会

二○○九年四月二十三日

证券代码
：

600227 � � � � � � � � � �

证券代码
：

600227

编号
：

临
2009－1 5

� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

转债代码
：

1 1 0227 � � � � � � � � � �

转债简称
：

赤化转债

贵州赤天化股份有限公司

第四届三次临时监事会会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准
确性和完整性承担个别及连带责任

。

2009

年

4

月

21

日，贵州赤天化股份有限公司监事会第四届三次临时会议以通讯表决方式召开。 本次监事会会议通知已

于

2009

年

4

月

16

日以传真、送达方式通知全体监事。 会议应参加表决监事

3

名，实际参加表决监事

3

名。 根据《公司法》及公司

《章程》的有关规定，会议及表决合法有效。 经通讯表决，会议通过以下决议：

1

、审议通过公司

2009

年第一季度报告。 监事会认为：公司季报编制和审议程序符合法律、法规、公司《章程》和公司内部

管理制度的各项规定；季报的内容和格式符合中国证监会和上海证券交易所的各项规定，所包含的信息能全面、真实地反

映出公司本季度的经营管理和财务状况等事项；在提出本意见前，未发现参与季报编制和审议的人员有违反保密规定的行

为。

表决结果：同意

3

票，反对

0

票，弃权

0

票。

2

、审议通过《关于金赤公司办理银行借款及公司为该借款提供相应担保的议案》；

表决结果：同意

3

票，反对

0

票，弃权

0

票。

3

、审议通过《关于公司向全资子公司金赤公司投资的议案》；

表决结果：同意

3

票，反对

0

票，弃权

0

票。

4

、审议通过《关于将公司对金赤公司

2

亿元借款转为投资的议案》

表决结果：同意

3

票，反对

0

票，弃权

0

票。

5

、审议通过《关于对公司公开增发

A

股股票募集资金运用进行调整的议案》；

表决结果：同意

3

票，反对

0

票，弃权

0

票。

特此公告。

贵州赤天化股份有限公司监事会

二00九年四月二十三日
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贵州赤天化股份有限公司

关于为全资子公司贵州金赤化工

有限责任公司提供担保的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准
确性和完整性承担个别及连带责任

。

重要内容提示

:

●

被担保人名称

:

贵州金赤化工有限责任公司

●

本次担保数量及累计为其担保数量

:

本次担保金额为人民币

3

亿元，累计为其担保金额为人民币

3

亿元

●

本次是否有反担保：无

●

对外担保累计数量：截至本公告披露日，公司及控股子公司实际发生的对外担保总额累计为人民币

10.65

亿元

●

对外担保逾期的累计数量：无

一、担保情况概述

本公司拟与中国工商银行股份有限公司贵阳中西支行签署保证合同，为本公司全资子公司贵州金赤化工有限责任公

司（以下简称

"

金赤公司

"

）

3

亿元固定资产借款合同提供共计人民币

3

亿元的连带责任保证。 鉴于金赤公司已与中国工商

银行股份有限公司贵阳中西支行签订了

3

亿元的固定资产借款合同，该项借款需由其股东（即本公司）为其提供信用担保，

为此，本公司决定为其向中国工商银行股份有限公司贵阳中西支行所借

3

亿元固定资产借款提供

3

亿元的信用担保。 本次

提供担保金额共计

3

亿元。 本次担保发生后，本公司累计对外担保金额为人民币

10.65

亿元。

本次担保事宜已经本公司第四届十一次临时董事会会议审议通过，具体表决情况为：应参加表决董事

9

名，实际参加表

决董事

9

名，同意

9

票。 本次担保尚需经公司股东大会批准。

二、被担保人基本情况

被担保人名称：贵州金赤化工有限责任公司

住 所：遵义市红花岗区中华路

621

号

法定代表人：李欣雁

成立日期：

2007

年

5

月

24

日

注册资金：人民币

10

亿元

公司经营范围：开发、生产、经营合成氨、尿素、甲醇等化工产品及其深加工产品；开发其他煤化工煤化工业新技术、新

工艺的引进与转让；其他与公司能力相适应和公司需要配套的相关产业的投资。

金赤公司系本公司全资子公司。 截至

2008

年

12

月

31

日，金赤公司资产总额

10.98

亿元，净资产

9.97

亿元，负债总额

1.01

亿

元，其中短期借款

1

亿元。 由于金赤公司目前尚处于项目建设期，因此，银行未予评定信用等级。 按目前实际施工进度预

计，金赤公司建设项目将于

2010

年底建成投产。 按其可研报告分析预计，该项目建成达产年均可实现营业收入

21.32

亿元，

净利润

4.88

亿元。

三、保证合同的主要内容

向工商银行股份有限公司贵州省分行提供

3

亿元保证

,

保证方式为连带责任保证，保证期间为借款合同确定的借款到期

（

7

年）之次日起两年。

四、董事会意见

董事会认为，公司为金赤公司本次办理固定资产借款提供提保，将有助于缓解金赤公司资金紧张的局面，确保项目工

程建设的正常进行。

五、独立董事意见

公司独立董事对上述担保发表了如下独立意见：此次公司为贵州金赤化工有限责任公司固定资产借款提供担保合法

可行，是为了满足贵州金赤化工有限责任公司项目工程建设资金需求，确保项目的顺利建成，有利于公司及公司股东的利

益，符合《公司法》、公司《章程》及《对外担保管理办法》的有关规定，决策程序合法有效，同意公司本次为贵州金赤化工有限

责任公司提供

3

亿元的信用担保。

六、累计对外担保数量及逾期担保的数量

截至本公告披露日，公司及控股子公司实际发生的对外担保总额累计为人民币

10.65

亿元，其中，公司对控股子公司的

累计对外担保金额为人民币

10.65

亿元。 上述担保数额占公司最近一期经审计净资产的比例为：

72.06%

。

公司及控股子公司均不存在逾期担保情况。

六、备查文件目录

1

、担保协议；

2

、经与会董事签字生效的公司第四届十一次临时董事会决议；

3

、贵州金赤化工有限责任公司营业执照复印件；

特此公告。

贵州赤天化股份有限公司董事会

二 九年四月二十三日

关于召开天华证券投资基金

基金份额持有人大会的第一次提示性公告

银华基金管理有限公司已于

２００９

年

４

月

２２

日在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》及银华基金管理有限

公司网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）发布了《天华证券投资基金以通讯方式召开基金份额持有人大会公告》。 为了使本

次基金份额持有人大会顺利召开，现发布关于召开天华证券投资基金基金份额持有人大会的第一次提示性公告。

一、召开会议基本情况

根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》和《天华证券投资基金基金合同》的有关

规定，天华证券投资基金（以下简称“本基金”）的基金管理人银华基金管理有限公司（以下简称“基金管理人”）决定以

通讯方式召开本基金的基金份额持有人大会，会议的具体安排如下：

１

、会议召开方式：通讯方式。

２

、会议投票表决起止时间：自权益登记日次日即

２００９

年

４

月

２９

日起，至

２００９

年

５

月

２５

日

１５

：

００

止（投票表决

时间以本基金管理人委托的公证机关收到表决票时间为准）。

３

、会议通讯表决票的寄达地点：

公证机构：北京市方正公证处

地址：北京市西城区阜成门外大街

７

号国投大厦四层

邮政编码：

１０００３７

联系人：王顺心、孟必珍

联系电话：

０１０－６８０９６１８８

二、会议审议事项

关于天华证券投资基金转型有关事项的议案（见附件一）。

三、基金份额持有人的权益登记日

本次大会的权益登记日为

２００９

年

４

月

２８

日，即在

２００９

年

４

月

２８

日深圳证券交易所交易结束后，在中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的本基金全体基金份额持有人均有权参加本次基金份额持有人大会。

四、表决票的填写和寄交方式

１

、本次会议表决票见附件二。 基金份额持有人可从相关报纸上剪裁、复印附件二或登陆本基金管理人网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）下载并打印表决票。

２

、基金份额持有人应当按照表决票的要求填写相关内容，其中：

（

１

）个人投资者自行投票的，需在表决票上签字，并提供本人身份证件正反面复印件和证券账户卡复印件；

（

２

）机构投资者自行投票的，需在表决票上加盖本单位公章，并提供加盖公章的企业法人营业执照复印件（事业

单位、社会团体或其他单位可使用加盖公章的有权部门的批文、开户证明或登记证书复印件等）和证券账户卡复印

件；合格境外机构投资者自行投票的，需在表决票上加盖本单位公章（如有）或由授权代表在表决票上签字（如无公

章），并提供该授权代表的身份证件正反面复印件或者护照或其他身份证明文件的复印件，该合格境外机构投资者所

签署的授权委托书或者证明该授权代表有权代表该合格境外机构投资者签署表决票的其他证明文件，以及该合格境

外机构投资者的营业执照、商业登记证或者其他有效注册登记证明复印件和证券账户卡复印件，以及取得合格境外

机构投资者资格的证明文件的复印件；

（

３

）个人投资者委托他人投票的，应由代理人在表决票上签字或盖章，并提供个人投资者身份证件正反面复印件

和证券账户卡复印件，以及填妥的授权委托书原件（参照附件三）。 如代理人为个人，还需提供代理人的身份证件正反

面复印件；如代理人为机构，还需提供代理人的加盖公章的企业法人营业执照复印件（事业单位、社会团体或其他单

位可使用加盖公章的有权部门的批文、开户证明或登记证书复印件等）；

（

４

）机构投资者委托他人投票的，应由代理人在表决票上签字或盖章，并提供基金份额持有人的加盖公章的企业

法人营业执照复印件（事业单位、社会团体或其他单位可使用加盖公章的有权部门的批文、开户证明或登记证书复印

件等）和证券账户卡复印件，以及填妥的授权委托书原件。 如代理人为个人，还需提供代理人的身份证件正反面复印

件；如代理人为机构，还需提供代理人的加盖公章的企业法人营业执照复印件（事业单位、社会团体或其他单位可使

用加盖公章的有权部门的批文、开户证明或登记证书复印件等）。 合格境外机构投资者委托他人投票的，应由代理人

在表决票上签字或盖章，并提供该合格境外机构投资者的营业执照、商业登记证或者其他有效注册登记证明复印件，

以及取得合格境外机构投资者资格的证明文件的复印件，以及填妥的授权委托书原件。 如代理人为个人，还需提供代

理人的身份证件正反面复印件；如代理人为机构，还需提供代理人的加盖公章的企业法人营业执照复印件（事业单

位、社会团体或其他单位可使用加盖公章的有权部门的批文、开户证明或登记证书复印件等）。

３

、基金份额持有人或其代理人需将填妥的表决票和所需的相关文件自权益登记日次日即

２００９

年

４

月

２９

日起，

至

２００９

年

５

月

２５

日

１５

：

００

以前（送达时间以公证机关收到表决票时间为准）通过专人送交或邮寄的方式送达至本基

金管理人委托的公证机关办公地址，并请在信封表面注明：“天华证券投资基金基金份额持有人大会表决专用”。

本基金管理人委托的公证机关办公地址及联系办法如下：

公证机构：北京市方正公证处

地址：北京市西城区阜成门外大街

７

号国投大厦四层

邮政编码：

１０００３７

联系人：王顺心、孟必珍

联系电话：

０１０－６８０９６１８８

五、计票

１

、本次通讯会议的计票方式为：由本基金管理人授权的监督员在基金托管人（中国农业银行股份有限公司）授权

代表的监督下进行计票，并由公证机关对其计票过程及结果予以公证。

２

、基金份额持有人所持每份基金份额享有一票表决权。

３

、表决票效力的认定如下：

（

１

）表决票填写完整清晰，所提供文件符合本公告规定，且在规定时间之内送达公证机关的，为有效表决票；有效

表决票按表决意见计入相应的表决结果，其所代表的基金份额计入参加本次基金份额持有人大会表决的基金份额总

数。

（

２

）如表决票上的表决意见未选、多选或无法辨认，但其他各项符合会议通知规定的，视为弃权表决，计入有效表

决票；并按“弃权”计入对应的表决结果，其所代表的基金份额计入参加本次基金份额持有人大会表决的基金份额总

数。

（

３

）如表决票上的签字或盖章部分填写不完整、不清晰的，或未能提供有效证明基金份额持有人身份或代理人经

有效授权的证明文件的，或未能在规定时间之内送达公证机关的，均为无效表决票；无效表决票不计入参加本次基金

份额持有人大会表决的基金份额总数。

（

４

）基金份额持有人重复提交表决票的，如各表决票表决意见相同，则视为同一表决票；如各表决票表决意见不

相同，则按如下原则处理：

①

送达时间不是同一天的，以最后送达的填写有效的表决票为准，先送达的表决票视为被撤回；

②

送达时间为同一天的，视为在同一表决票上做出了不同表决意见，计入弃权表决票；

③

送达时间按如下原则确定：专人送达的以实际递交时间为准，邮寄的以公证机关收到的时间为准。

六、决议生效条件

１

、 本人直接出具书面意见和授权他人代表出具书面意见的基金份额持有人所代表的基金份额占在权益登记日

基金总份额的

５０％

以上（含

５０％

）；

２

、 关于天华证券投资基金转型有关事项的议案应当由提交有效表决票的基金份额持有人和其代理人所持表决

权的

２／３

以上（含

２／３

）通过；

３

、本次基金份额持有人大会决议通过的事项，本基金管理人自通过之日起五日内报中国证监会核准，基金份额

持有人大会决定的事项自中国证监会依法核准之日起生效。

七、本次大会相关机构

１

、召集人：银华基金管理有限公司

联系人：田宁

联系电话：

０１０－５８１６３０７４

传真：

０１０－５８１６３０２７

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

２

、监督人：中国农业银行股份有限公司

３

、公证机构：北京市方正公证处

联系人：王顺心、孟必珍

联系电话：

０１０－６８０９６１８８

八、重要提示

１

、请基金份额持有人在提交表决票时，充分考虑邮寄在途时间，确保表决票于表决截止时间前送达。

２

、本次基金份额持有人大会有关公告可通过本基金管理人网站查阅，投资者如有任何疑问，可致电本基金管理

人客户服务电话

４００－６７８－３３３３

或

０１０－５８１６３０７４

咨询。

３

、基金管理人将向深圳证券交易所申请本基金自

２００９

年

４

月

２９

日开始停牌，直至基金管理人将获得中国证监

会核准的基金份额持有人大会决议公告后，基金复牌。

４

、本通知的有关内容由银华基金管理有限公司负责解释。

银华基金管理有限公司

２００９ 年 ４ 月 ２３ 日

附件一：《关于天华证券投资基金转型有关事项的议案》

附件二：《天华证券投资基金基金份额持有人大会通讯表决票》

附件三：《授权委托书》

附件四：《天华证券投资基金转型方案说明书》

附件一：《关于天华证券投资基金转型有关事项的议案》

附件一：

关于天华证券投资基金转型有关事项的议案

天华证券投资基金基金份额持有人：

鉴于天华证券投资基金（下称“银华天华封闭”）将于

２００９

年

７

月

１１

日到期，为了消除基金到期及折价的影响，维

护基金份额持有人利益，根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》和《天华证券投资基

金基金合同》有关规定，基金管理人经与基金托管人中国农业银行股份有限公司协商一致，提议对银华天华封闭实施

转型。 《天华证券投资基金转型方案说明书》见附件四。

为实施银华天华封闭转型方案，提议授权基金管理人办理本次银华天华封闭转型的有关具体事宜，包括但不限

于根据市场情况确定转换运作方式的具体时间，并根据《天华证券投资基金转型方案说明书》的有关内容及法律法规

的规定对《天华证券投资基金基金合同》进行必要的修改和补充。

以上议案，请予审议。

基金管理人：银华基金管理有限公司

２００９ 年 ４ 月 ２２ 日

附件二：

天华证券投资基金基金份额持有人大会通讯表决票

基金份额持有人姓名

／

名称：

基金份额持有人证件号码（身份证件号

／

营业执照注

册号）：

基金份额持有人证券账户卡号：

受托人（代理人）姓名

／

名称：

受托人（代理人）证件号码（身份证件号

／

营业执照注

册号）：

审议事项 同意 反对 弃权

天华证券投资基金由封闭式转为上市契约型开放式

的转型方案、授权基金管理人办理银华天华封闭转型

相关具体事宜及对《天华证券投资基金基金合同》进

行必要的修改和补充。

基金份额持有人

／

受托人（代理人）签名或盖章

日期：

２００９

年 月 日

说明：

１

、请就审议事项表示“同意”、“反对”或“弃权”，并在相应栏内画“

√

”，同一议案只能表示一项意见；

２

、

未填、多填、字迹无法辨认或意愿无法判断的表决票均视为投票人放弃表决权利，其所持全部基金份额的表

决结果均计为“弃权”。

３

、本表决票可从本基金管理人网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）下载、从报纸上剪裁、

复印或按此格式打印。

附件三：

授权委托书

兹全权委托 先生

／

女士或 单位代表本人（或本机构）参加投票截止日为

２００９

年

５

月

２５

日的以通讯方式召开的天华证券投资基金基金份额持有人大会，并代为全权行使所有议案的表决权。 表决意见以受

托人的表决意见为准。

委托人姓名或名称（签字

／

盖章）：

委托人证件号码（身份证件号

／

营业执照注册号）：

委托人证券账户卡号：

受托人（代理人）姓名或名称（签字

／

盖章）：

受托人证件号码（身份证件号

／

营业执照注册号）：

委托日期：

２００９

年 月 日

附注：此授权委托书可剪报、复印或按以上格式自制，在填写完整并签字盖章后均为有效。

附件四：

天华证券投资基金转型方案说明书

一、声明

１

、鉴于天华证券投资基金（简称“银华天华封闭”）基金合同将于

２００９

年

７

月

１１

日到期，为消除基金到期及折价

的影响，维护基金份额持有人利益，根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》和《天华

证券投资基金基金合同》（简称“基金合同”）等有关规定，本基金管理人（银华基金管理有限公司）经与基金托管人（中

国农业银行股份有限公司）协商一致，决定以通讯方式召开基金份额持有人大会，审议关于天华证券投资基金转型有

关事项的议案。

２

、 本次银华天华封闭转型方案需经参加相关基金份额持有人大会表决的基金份额持有人和授权他人代表出具

书面意见的基金份额持有人所持表决权的

２／３

以上（含

２／３

）通过，存在无法获得相关基金份额持有人大会表决通过的

可能。

３

、基金份额持有人大会表决通过的事项须报告中国证监会核准，自中国证监会核准之日起生效。 中国证监会对

本次银华天华封闭转型方案所作的任何决定或意见，均不表明其对本次转型方案或本基金的价值或投资者的收益做

出实质性判断或保证。

二、银华天华封闭转型方案要点

银华天华封闭转型方案的主要内容如下：

（一）转换基金运作方式

基金运作方式由封闭式转换为上市契约型开放式证券投资基金（

ＬＯＦ

），在完成有关转型程序后，在深圳证券交易

所上市交易并开放场内、场外的日常申购、赎回等业务。 基金开放申购、赎回后，投资者可以使用开放式基金账户通过

基金管理人指定的场外代销机构办理基金的申购和赎回，也可以深圳证券账户通过具有开放式基金代销资格的深圳

证券交易所会员单位办理基金份额的申购和赎回以及二级市场交易。

（二）调整基金存续期限

基金存续期由

２００９

年

７

月

１１

日到期调整为不定期存续。

（三）授权基金管理人向深圳证券交易所申请终止或提前终止封闭式基金的上市交易

基金终止上市后，原银华天华封闭份额终止上市交易。 在集中申购期结束后，基金管理人将向深圳证券交易所申

请以上市开放式基金（

ＬＯＦ

）重新上市，此后基金份额持有人可使用原深圳证券账户进行基金份额的二级市场交易或

者赎回。

（四）更名

基金名称由“银华天华封闭”更名为“银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）”。

（五）调整基金的投资目标、投资范围和投资策略

１

、投资目标

银华天华封闭投资目标是：“本基金为成长型基金。 所追求的投资目标是在尽可能地分散和规避投资风险的前提

下，谋求基金资产增值的最大化。 ”

投资目标拟调整为“本基金通过重点投资于内需增长背景下具有持续竞争力的优势企业，在控制投资组合风险

的前提下，追求基金资产的长期持续增值。 ”

２

、投资范围

银华天华封闭投资范围为：“本基金的投资范围仅限于国内依法公开发行、上市的股票、债券及中国证监会允许

基金投资的其他金融工具，其主要投资对象为未来发展前景及收益良好的高成长上市公司股票和债券。 ”

投资范围拟调整为：“本基金可投资于具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行、上市交易的股票、债券、

资产支持证券、权证、货币市场工具及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具。 如法律法规或监管机构

以后允许基金投资其它品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

本基金的投资组合比例范围为：股票投资占基金资产的比例为

６０％－９５％

，现金、债券资产、权证以及中国证监会

允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

， 其中， 基金持有全部权证的市值不得超过基金资产净值的

３％

，基金应当保持不低于基金资产净值百分之五的现金或者到期日在一年以内的政府债券。 ”

３

、投资策略

银华天华封闭投资策略是：“以政策为先导，以科学严谨的行业、企业研究和市场分析为基础，选择未来一定时期

内持续、高速成长的上市公司为主要投资目标，根据相对稳健的价值评估原则，采取适度集中的投资策略，详细计划，

严格执行，追求基金资产长期稳定的增长，力求为基金持有者获取超越市场的回报。 ”

投资策略拟调整为：“本基金将采取积极、主动的资产配置策略，重点投资内需增长背景下具有持续竞争力的优

势企业，力求实现基金资产的长期稳定增值。

１

）资产配置策略

（

１

）大类资产配置

本基金为股票型基金，以股票投资为主，一般市场情况下，基金管理人不会积极追求大类资产配置，但为进一步

控制投资风险，优化组合流动性管理，本基金将适度从事防御性资产配置，进行债券、货币市场工具等品种投资。

在权益类资产投资操作方面，本基金在分析内需驱动行业利润增长情况的基础上，遴选具备综合竞争实力、估值

吸引力和增长潜力显著的优势公司完成投资组合的构建，并结合宏观经济形势、政策环境以及市场因素变化，进行主

动的资产配置。

（

２

）行业配置

中国经济预期仍将保持较快的增长态势，不过，由于世界经济减速，发达经济体需求减弱，其产业结构也将发生

巨大变化，由此引发对我国出口产品需求的减弱以及我国出口产品结构的变化。 在外需减弱的背景下，我国的经济增

长模式调整已经迫在眉睫，消费以及由此引发的投资需求将成为拉动我国经济持续快速增长的主要动力。

以地方为单位的大规模出口制造业的发展是我国二十世纪九十年代以来经济增长的重要推动因素，但随着国际

经济形势的变化，产能过剩与退出是我国经济面临的重大挑战，未来我国经济增长模式将向内需主导、节能降耗的可

持续发展道路转变，未来一个较长时期的投资策略应该是以经济转型为主线来进行行业配置，内需驱动的行业和公

司是本基金的重点投资标的。 本基金将采取“自上而下”与“自下而上”相结合的方法，在内需驱动行业分析的基础上，

选择具有可持续竞争力和增长前景的优势企业，综合考虑企业的估值水平以及市场预期变化，挖掘投资机会，在严格

控制风险的基础上实现基金资产的长期增值。

内需驱动行业可以分为以下三大类型：

①

内需增长

由于居民可支配收入增长从而自然产生消费需求的内需受益行业可以定义为“内需增长”行业。

与陷入金融危机中的发达国家相比，中国的刚性需求空间巨大。在目前我国

ＧＤＰ

构成中，消费支出占比远低于其

他国家，随着我国经济结构的调整，经济发展重点将转为内需，消费支出比例也必然随之逐渐上升。 伴随着我国经济

的快速增长、居民可支配收入提高，我国城镇居民存在明显的消费升级倾向，农村市场则提供了另外一个巨大的潜在

消费市场。 通过降息、扶持“三农”、推进社会主义新农村建设、深化收入分配制度改革、逐步完善城乡社会保障体系建

设以及进一步完善消费政策、拓宽服务消费领域等政策和措施，提升了居民的消费能力，而消费能力的提升将对相关

行业的上市公司形成业绩驱动，进而为本基金提供投资机会。

根据申银万国行业分类标准，本基金定义的“内需增长”行业包括：房地产、交运设备、食品饮料、家用电器、纺织

服装、餐饮旅游、医药生物。

②

内需服务

居民可支配收入增长，带来消费能力和水平的提高，必然要求一些行业为“内需增长”行业提供配套服务，本基金

将这部分行业定义为“内需服务”行业。

例如，为提高我国居民消费水平，必然要加快农村基础设施建设；必然要加快铁路、公路和机场等重大基础设施

建设；必然要加强生态环境建设和节能环保投入；为了支持系统性的升级，必然要提高软件投入；必然要加大金融对

内需增长的支持力度等等。 这些为支持内需增长而加强的投入，将对相关行业的上市公司提供业绩驱动，进而为本基

金带来投资机会。

根据申银万国行业分类标准，本基金定义的“内需服务”行业包括：金融服务、公用事业、信息服务、交通运输、商

业贸易。

③

内需拉动

由于居民可支配收入增长带来的消费需求增长以及为支持“内需增长”而形成的“内需服务”，必然会拉动为之配

套的上游产业，本基金将这些上游产业定义为“内需拉动”行业。

这些行业基本是“内需增长”以及“内需服务”的上游行业，根据申银万国行业分类标准，本基金定义的“内需拉

动”行业包括：采掘、化工、机械设备、建筑建材、黑色金属、有色金属、电子元器件、信息设备。

２

）权益类资产投资策略

（

１

）股票投资策略

本基金股票投资的具体流程如下图所示：

（

１

）宏观机会

／

风险判断

①

调用基础股票库、选择属于内需增长范围的股票

本基金管理人的研究团队进行针对性的实地调研、集中研讨、委托课题、实证分析等多种形式的系统研究，结合

卖方研究机构的覆盖调查，根据股票的流动性和估值指标，运用数量化的方法对

Ａ

股所有股票进行筛选，经过风险管

理组审核无异议后形成股票基础库，并经由上述程序和标准对股票库进行管理和维护。

本基金通过调用该基础股票库，既可有效分享本基金管理人投资、研究资源，充分利用多年投资管理的成功经验

和技能，又可以有效提高股票选择的针对性和投资运作的效率。

在基础股票库的范围内，本基金将选择其中属于内需驱动范围的股票，以其为基础建立初级股票库，构成本基金

股票投资的基本范围。

②

“基本面—

＞

估值

－＞

市场预期”层级式分析和和评级

在该阶段，本基金将严格遵循“基本面—

＞

估值

－＞

市场预期”层级式分析和研究，即依次经过基本面增长趋势识别

和评估、估值分析、市场对本基金评估结论的认同程度三个层次的考察，确认成长性与估值。

基本面是公司价值的基础，这是任何投资分析的前提。 在这一层次，本基金将主要考察企业的质地（包括企业盈

利能力分析、公司治理结构、公司战略以及财务分析）和公司的成长性（公司竞争优势和盈利能力的持续性）。

估值是否具有吸引力是投资决策的核心， 必须对此做出合理的评估。 在这一层次， 本基金将综合使用

Ｐ／Ｅ

、

Ｐ／Ｂ

、

ＰＥＧ

、

Ｐ／Ｓ

以及利润

／

营运现金流等估值指标。

之所以选择市场预期这一指标，是因为股票价格表现并不同步于企业业绩表现，企业业绩增长也未必相应推动

股票价格上升，而其中的关键是股价是否已经对业绩增长或业绩增长预期作出了反映，因此评价市场预期成为衡量

公司估值是否到位的先行指标。

本基金将在综合评估上述三个指标的基础上进行投资决策，这样有助于避免“价值陷阱”，即避免仅根据单一估

值过程而作出买入或卖出决策。

③

构建股票投资组合

通过对本基金初级股票库公司的基本面、估值和市场预期变化的分析，筛选出质地优良、盈利持续增长、估值具

备吸引力和市场预期持续改善的公司，结合本基金行业配置策略确定的行业配置比例，确定本基金投资组合的构建。

（

２

）权证及其他品种的投资策略

权证为本基金的辅助性投资工具，投资原则为有利于基金资产增值、控制下跌风险、实现保值和锁定收益。 本基

金除了运用

Ｂ－Ｓ

模型、二叉树模型、隐含波动率等方法对权证估值进行测算之外，还在对发行权证上市公司基本面进

行深入研究的基础上，分析评估权证的内在价值，在有效控制权证投资风险的前提下，进行权证的投资。 对于法律法

规或者监管部门允许投资的其他品种，本基金按照有关规定进行投资。

３

）固定收益类资产投资策略

本基金的债券投资采取自上而下的久期配置、组合期限配置、类属配置策略和自下而上的个券精选相结合的积

极投资策略，发现、确认并利用市场失衡实现组合增值。

（

１

）久期配置策略

利率是债券价格变化的核心驱动因素，久期是衡量纯债价格对利率敏感性的指标，久期配置策略就是在利率分

析和预测的基础上对债券组合久期做出调整，在预期利率下降时，适当增加组合久期，以较多地获得债券价格上升带

来的收益，同时获得比较高的利息收入；在预期利率上升时，缩短组合久期，以规避债券价格下降的风险。

本基金通过深入分析宏观经济变量、宏观经济政策（货币政策、财政政策、汇率政策等）以及资金供求关系，预测

未来的市场利率趋势，据此积极调整债券组合的久期，以及固息债、浮息债和含权债的配置。

（

２

）组合期限配置策略

组合期限配置策略是在确定组合久期后，运用统计和数量分析技术，预测收益率期限结构的变化方式，通过对收

益率曲线形状变化的预期选择债券组合类型（子弹型、哑铃型和阶梯型），确定短、中、长期债券的配置比例，以期在收

益率曲线形状变化过程中获得债券价格变化带来的收益。

（

３

）类属配置策略

类属配置指国债、金融债和企业债等不同类属债券间的配置。 本基金通过对流动性利差、税赋水平、信用利差分析来

评估不同类属债券（同期限的国债、金融债、企业债以及交易所和银行间市场投资品种）的相对投资价值，增持相对价

值高的类属债券，减持相对价值低的类属债券，从而获取不同固定收益类属之间利差变化所带来的投资收益。

（

４

）个券精选策略

个券精选策略指基于对信用质量、期限和流动性等因素的考察，重点关注具有以下特征的债券：较高到期收益

率、较高当期收入、预期信用质量将改善、期权价值被低估，或者属于创新品种而价值尚未被市场充分发现。 通过深入

研究，发掘这些具有较高当期收益率或者较高升值潜力的债券，可为投资者创造超额投资回报。

（

５

）可转换公司债券投资策略

本基金在综合分析可转换公司债券的股性特征、债性特征、流动性、摊薄率等因素的基础上，采用

Ｂｌａｃｋ－Ｓｃｈｏｌｅｓ

期权定价模型和二叉树期权定价模型等数量化估值工具评定其投资价值，选择其中安全边际较高、发行条款相对优

惠、流动性良好，并且其基础股票的基本面优良、具有较好盈利能力或成长前景、股性活跃并具有较高上涨潜力的品

种，以合理价格买入并持有，根据内含收益率、折溢价比率、久期、凸性等因素构建可转换公司债券投资组合，获取稳

健的投资回报。 此外，本基金将通过分析不同市场环境下可转换公司债券股性和债性的相对价值，通过对标的转债股

性与债性的合理定价，力求选择被市场低估的品种，来构建本基金可转换公司债券的投资组合。

（

６

）资产支持证券投资策略

本基金将深入分析资产支持证券的市场利率、发行条款、支持资产的构成及质量、提前偿还率、风险补偿收益和

市场流动性等基本面因素，估计资产违约风险和提前偿付风险，并根据资产证券化的收益结构安排，模拟资产支持证

券的本金偿还和利息收益的现金流过程，辅助采用蒙特卡洛方法等数量化定价模型，评估其内在价值。 ”

（六）授权基金管理人修订基金合同

基金管理人要求基金份额持有人大会授权修改基金合同，主要是基于以下理由：

第一，银华天华封闭拟转换运作方式、调整存续期限、终止上市交易并申请以上市开放式基金（

ＬＯＦ

）重新上市、调

整投资目标、投资范围和投资策略，基金管理人需根据基金份额持有人大会决议修订《天华证券投资基金基金合同》

的相关内容。

第二，自《天华证券投资基金基金合同》生效以来，《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理

办法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》等法律法规陆续颁布并实施，需要根据法

律法规要求修订《天华证券投资基金基金合同》的相关内容。

第三，依据《证券投资基金信息披露内容与格式准则第

６

号———〈基金合同的内容与格式〉》的要求，修订和补充

基金合同的其他内容。

最后，考虑到银华天华封闭变更投资目标、投资范围和投资策略后，基金风险收益特征和产品类型发生相应变

更，基金管理人拟将基金名称变更为“银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）”，同时《天华证券投资基金基金合同》

将变更为《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》。

若基金份额持有人大会授权基金管理人针对上述事项修订基金合同内容，基金管理人完成合同内容修订并经基

金托管人审核同意后，并进行公告和报中国证监会备案。

三、基金管理人就方案相关事项的说明

（一）银华天华封闭沿革情况

银华天华封闭前身为“光大国库券再投资受益券”，于一九九四年经中国人民银行四川省分行批准发行，并于一

九九五年经批准将“光大国库券再投资受益券”更名为“四川国债投资基金”。 光大国库券再投资受益券首期发行

２

亿

个基金单位，于一九九四年八月九日发行足额并正式成立。在首期发行时，中国光大银行作为基金发起人认购了

２０００

万个基金单位（占发行总额的

１０％

）。 后中国光大银行在光大国库券再投资受益券更名为四川国债投资基金时，将所

持的

２０００

万个基金单位全部兑付，同时转让了其持有的

４０％

的四川投资基金管理公司的股份，使本基金已没有发起

人。 本基金为契约型开放式基金，截止到

１９９９

年基金单位总份额为

５２６３０７０００

单位。 根据国务院文件精神，四川国债

投资基金于

１９９９

年

７

月由开放式转为封闭式基金，同年

１１

月在深圳证券交易所股东帐户下进行确认、登记。 根据四

川国债投资基金

２０００

年临时持有人大会决议，四川国债投资基金更名为天华证券投资基金，增设基金发起人为银华

基金管理有限公司和湘财证券有限责任公司，同时基金管理人更换为银华基金管理有限公司，基金托管人更换为中

国农业银行；并于

２０００

年

１０

月

３１

日进行了基金规模调整和转换，每一单位的四川国债投资基金转换为

１．６

个天华

证券投资基金，基金的总规模由原来的

５２６３０．７

万份调整为

８４２０９．１２

万份。 根据原四川国债投资基金

２０００

年临时持

有人大会决议及中国证监会证监基金字［

２００１

］

２４

号文批复，银华天华封闭上市后进行了扩募，扩募至

２５

亿份基金份

额。

（二）银华天华封闭历史业绩

银华天华封闭为投资者带来了较好回报， 截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 银华天华封闭累计基金份额净值为

２．１８６２

元。

按照《证券投资基金信息披露编报规则第

１

号

＜

主要财务指标的计算及披露

＞

》规定的计算规则，银华天华封闭自

２００１

年至

２００８

年的年度基金份额净值增长率分别为

－１７．５９％

、

－１０．７０％

、

１０．３５％

、

－７．３４％

、

－０．４５％

、

１０７．４５％

、

９４．１５％

、

－

４５．３０％

。

（三）基金转型有利于保护基金份额持有人利益

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，银华天华封闭的折价率为

７．４３％

。 实施转型后，折价率将消除，原基金份额持有人可以

按照基金份额净值赎回，获取差价回报。

银华天华封闭的基金合同将于

２００９

年

７

月

１１

日到期。 如果任其到期清算，基金份额持有人不仅要承担股票资

产卖出变现的冲击成本，还要承担清算费用以及清算期间的机会成本。 通过转型，不仅能为基金份额持有人节省到

期清算的成本，也消除了基金折价交易现象，有利于更好地保护基金份额持有人利益。

（四）基金合同关于转型的约定

按照《天华证券投资基金基金合同》的约定，在同时满足下列条件的基础上，基金管理人可以在基金存续期内向

中国证监会申请基金的转型，该申请须由中国证监会核准：

１

、基金管理人（托管人）必须具备管理（托管）开放式基金

所必须的人才、技术、设施等必要条件；

２

、基金管理人、托管人最近三年内无重大违法、违规行为；

３

、基金份额持有人

大会同意基金的转型；

４

、中国证监会规定的其他条件。

（五）银华天华封闭转换为上市开放式基金（

ＬＯＦ

）的可行性

目前银华天华封闭在深圳证券交易所上市交易，深圳证券交易所上市开放式基金（

ＬＯＦ

）的推出，为银华天华封闭

将运作方式转换为开放式基金提供了便利条件，为原有封闭式基金的持有人提供了在深圳证券交易所场内申购、赎

回的渠道。 封闭式基金转换为上市开放式基金（

ＬＯＦ

）后，原有投资人仍然可以利用原有的深圳证券交易所证券账户

进行二级市场交易，还可以通过部分有代销业务资格的券商渠道，在深圳证券交易所场内办理申购、赎回；新投资人

可以选择利用证券账户在深圳证券交易所场内办理申购或者赎回，也可以利用开放式基金账户在场外代销渠道办理

申购或者赎回业务，提供了场内、场外双重渠道；投资者也可以在证券账户和开放式基金账户之间办理场内、场外转

托管。

（六）基金调整存续期限的必要性

根据《天华证券投资基金基金合同》的规定，银华天华封闭存续期截至

２００９

年

７

月

１１

日为止。 根据有关法律法

规，基金转型为开放式基金后，可不定期存续。 为避免到期时基金清算产生的相关成本，更好地保护基金份额持有人

利益，基金应调整存续期限。

（七）基金管理人将严格保证基金合同修订的合法合规

基金管理人将严格按照基金份额持有人大会决议以及法律法规的规定修订基金合同。 修订后的基金合同需经基

金管理人和基金托管人签字盖章，并进行公告和报中国证监会备案。

（八）关于本次基金份额持有人大会费用的说明

根据《天华证券投资基金基金合同》的规定，本次基金份额持有人大会费用以及会计师费、律师费等相关费用可

从基金资产列支。

（九）关于基金份额折算的说明

由于银华天华封闭在历史上曾经进行过较大比例的分红，截至

２００９

年

３

月

１７

日每

１０

份基金份额派发现金收益

１４．３

元，加之受

２００８

年

Ａ

股市场大幅下跌影响，截至

２００９

年

３

月

１７

日银华天华封闭基金份额净值低于面值人民币

１．００

元。 原银华天华封闭转型后将设立集中申购期，并将在验资完成之日对原银华天华封闭持有人持有的基金份额

进行折算。 份额折算后原银华天华封闭基金份额净值将折算为面值人民币

１．００

元，再根据当日基金份额净值计算原

银华天华封闭持有人应获得的基金份额并由注册登记机构进行登记确认。 由于份额折算时原银华天华封闭基金份

额净值可能低于面值人民币

１．００

元，原银华天华封闭持有人持有的基金份额总数将减少，但是此项份额折算不改变

原银华天华封闭持有人所持有的基金份额的资产权益总额，对原持有人的权益无实质性不利影响。

四、基金转型的主要风险及预备措施

（一）转型方案被基金份额持有人大会否决的风险

转型方案存在被基金份额持有人大会否决的风险。 为防范此风险，自转型方案说明书公告之日起，基金管理人将

提前向基金份额持有人征询意见。 如有必要，基金管理人将根据基金份额持有人意见，对基金转型方案进行适当的修

订，并按《天华证券投资基金基金合同》的有关规定重新公告。

如果转型方案未获得基金份额持有人大会批准，基金管理人计划在

３０

日内，按照有关规定重新向基金份额持有

人大会提交转型方案议案。

（二）基金转型开放后遭遇大规模赎回的风险

为降低部分基金份额持有人在基金开放后大规模赎回对基金平稳运作的影响，基金管理人制定了相关措施。

１

、过渡期间降低组合风险，增强稳定性和流动性

在基金运作方式转换的过渡期间降低净值波动，提高流动性，从而将开放后大规模赎回导致的流动性风险和净

值波动风险降至最低，银华天华封闭已在

２００９

年上半年投资运作中的组合设计、个股流动性、现金留存比例上作了

周密的投资计划安排以配合转型的顺利进行。

２

、为防范大规模赎回风险，基金转型后设立集中申购期，并在集中申购期实行“

１

元发售”

为避免开放后可能的大规模赎回对基金正常运作产生的冲击，降低风险，在基金终止上市并转型为开放式基金

之后，基金将设置集中申购期，以中国证券登记结算有限责任公司作为注册登记机构，通过各销售机构开放集中申

购。 在集中申购期间内投资者既可使用深圳证券账户，通过深圳证券交易所场内券商渠道进行场内集中申购，也可以

使用开放式基金账户，通过基金管理人直销、代销银行和场外代销券商的柜台系统进行场外集中申购。 安排集中申购

期吸纳新资金，将在很大程度上减轻转型后的赎回压力，降低赎回资金带来的流动性风险。

为了鼓励投资者的积极参与，基金在集中申购期实行“

１

元发售”。

在集中申购期内，投资者可按

１

元面值提交申购申请；集中申购款项存入专门账户，不进入基金资产，在集中申

购期结束后确认份额。 集中申购期间产生的利息折算为基金份额归基金份额持有人所有，其中利息以注册登记机构

的记录为准。

集中申购期间申购费率如下：

费用项目

集中申购期单笔金额（

Ｍ

，含申购

费）

集中申购费率

场外集中申购费率

Ｍ＜５０

万元

１．５％

５０

万元

≤Ｍ＜１００

万元

１．０％

１００

万元

≤Ｍ＜２００

万元

０．８％

２００

万元

≤Ｍ＜５００

万元

０．３％

Ｍ≥５００

万元 按笔收取，

１０００

元

／

笔

场内集中申购费率

深圳证券交易所会员单位应按照场外集中申购费率设定投资者的场内

集中申购费率。

集中申购期不超过

１

个月，期间不开放赎回。 本基金将在自基金合同生效日后不超过

３

个月的时间内开放日常

申购、赎回。 基金管理人应在开始办理日常申购赎回前在至少一家指定媒体公告。

五、反馈及联系方式

投资者若对本方案的内容有任何意见或建议，欢迎及时反馈给本基金管理人。 本基金管理人将根据投资者的反

馈意见，进一步完善本方案。

联系人：田宁

联系电话：

０１０－５８１６３０７４

传真：

０１０－５８１６３０２７

电子信箱：

ｙｈｊｊ＠ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ
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