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政策添柴车市热
上游下游俱欢颜

B5

一季度汽车售出

267.88

万辆， 同比增长

3.88%

。但是，以小排量汽车为主的热销并未带来汽

车企业利润普遍增长，不少车企一季度业绩下滑。

酒类公司业绩
增长超

3

成
B2

从已披露去年年报及今年一季报情况来看，

在经济调整背景下， 防御特征明显的酒类企业仍

实现超过三成的净利增长。

准油股份拟开发
新疆煤层气资源 B4

准油股份瞄准了新疆丰富的煤层气资源， 公司

初步计划于

2009

年至

2010

年投入

2-5

亿元， 对拜

城县境内的煤层气资源进行普查。

沈阳化工

水罐检修发生闪爆事故

证券时报记者
李 坤

本报讯

昨日
15

时
25

分左右
，

沈阳化工
(000698)

在检修一水罐过程中发生闪爆事故
，

造成
4

人死亡
。

昨日晚间
，

沈阳化工向媒体通报
了事故处理情况

。

因检修的水罐在生产装置区
域外

，

未对生产装置造成影响
，

目前公司生产一
切正常

，

事故正在调查处理中
。

沈阳化工今日发布的一季度报告显示
，

公
司一季度实现净利润

-2526

万元
，

同比下降
126%

。

2008

年沈阳化工实现销售收入
59.11

亿
元

，

比去年增长
7.74%

；

实现净利润
9617

万元
，

比去年减少
37.73%

。

保利地产

首季新开工面积同比增三成

证券时报记者
郑 昱

本报讯

保利地产
（

600048

）

第一季度新开
工面积

146.11

万平方米
，

比去年同期增长
29.4％

。

实现房地产销售签约面积
76.33

万平方
米

，

销售签约金额
64.84

亿元
，

比去年同期分别
增长

132.89％

和
196.71％

。

今年
1-3

月份公司在
建面积

856.66

万平方米
，

比上年同期增长
33.88%

。

报告期内
，

公司实现营业收入和净利润
分别为

21.41

亿元和
3.3

亿元
，

比上年同期分别
增长

84.72%

和
19.43%

，

基本每股收益
0.13

元
。

报告期内公司共有在建拟建项目
63

个
，

总占地
面积

1538.48

万平方米
，

规划总面积
2570.18

万
平方米

，

报告期内公司无新拓展项目
。

同日发布一季度报告的陆家嘴
（

600663

）

报
告期内实现营业收入

1.33

亿元
，

净利润
4382.65

万元
，

同比分别增长
62.58%

、

444.25%

，

基本每股收益
0.0235

元
。

华侨城

A

2.25

亿增资东部华侨城

证券时报记者
李 坤

本报讯

为改善深圳东部华侨城有限公司
负债结构

，

降低财务费用
，

华侨城
A

（

000069

）

今
日表示将与东部华侨城各方股东共同对该公司
进行增资

。

本次增资方案为
，

首先各方股东将东部华
侨城截至

2008

年度末未分配利润
3.3

亿元转
增资本

；

其次
，

各方股东追加注册资本
1.2

亿
元

。

增资完成后
，

东部华侨城的注册资本将达到
7.1

亿元
。

按照持股比例
，

本次增资华侨城
A

利
用东部华侨城截至

2008

年度末未分配利润
1.65

亿元人民币转增资本
，

以现金追加注册资
本

0.6

亿元人民币
，

合计为
2.25

亿
。

资料显示
，

东部华侨城现有股东分别为华
侨城

A

（

持股比例为
50%

），

深圳华侨城投资有
限公司

（

持股比例为
45%

）

和深圳市秋实投资
有限公司

（

持股比例为
5%

），

秋实投资有限公
司为华投公司的全资子公司

。

水井坊

小股东嫌分红下限过低

证券时报记者
仁际宇 华 雪

本报讯

水井坊
（

600779

）

因持续多年的高
分红而受到过媒体质疑

，

但在昨天举行的公司
股东大会上却出现戏剧性一幕

，

有一名自然人
股东认为公司分红下限太低

，

并对相关议案投
了反对票

。

这名自然人股东在水井坊股东大会的提问环
节中向公司管理层表达了他的看法

：“

公司以白酒
为主业

，

利润是比较高的
，

因此分红是不是可以再
多点

，

新的公司
《

章程
》

中规定的分红下限太低了
。 ”

根据水井坊股东大会议案
，

拟对公司
《

章
程

》

做出修改
，

其中规定
“

公司最近三年以现金
方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年
均可分配利润的百分之三十

。”

而上述自然人股
东也对这个议案投出了反对票

。

在回答这名股东的时候
，

水井坊董秘张宗
俊表示

：“

这名股东可能是误解了新
《

章程
》

的文
本

，

实际上
，《

章程
》

规定的最低限额不能简单理
解为

3

年内每年只分配当年利润的
10%

，

从以
往的分配方案可以知道

，

公司的分红水平还是
比较正常的

。 ”

公开资料显示
，

2006

年水井坊分配方案为
每

10

股派
1.56

元
；

2007

年为每
10

股派
3.8

元
；

2008

年为每
10

股派
5.3

元
。

小商品城去年净利增长近
7

成
每股收益

2.17

元
，

拟
10

送
10

派
2

证券时报记者
李 坤

本报讯 由于预先收取了商铺租

金， 去年席卷全球的金融风暴并未对

小商品城 （

600415

）造成太大的冲击，

2008

年公司仍旧向投资者交出了一

份不错的答卷， 超额完成年初制定的

各项主要经济目标。

去年小商品城实现主营业务收入

26.4

亿元，剔除房地产销售收入，其他

收入同比增长

13.76%

； 完成净利润

6.27

亿元，同比增长

67.36％

，其中，国

际商贸城三期一阶段项目去年实现营

业收入

2.12

亿元 ， 实 现 净 利 润

5962.28

万元；基本每股收益达到

2.17

元。在利润分配方面，去年上半年进行

资本公积金每

10

股转增

10

股后，小

商品城又提出了每

10

股送红股

10

股，并派现金

2

元（含税）的分配方案。

小商品城表示， 公司的主营业务

是市场商位使用费收入， 按目前的经

营模式是通过预收

2

至

5

年不等的期

限进行，因此，金融危机风暴对公司的

盈利影响并不是很大。其中，去年国际

商贸城四区招商收取预收商位费等

30

余亿元。

2008

年是小商品城重大资产并

购重组之年。

2008

年

8

月

30

日，小商

品城顺利完成三期市场定向增发工

作， 国资公司持有公司股权比例增至

55.82%

， 公司发展环境进一步优化，

同时也使公司在全国同行业中的龙头

地位更加巩固。 三期市场的注入也消

除了义乌国资与上市公司之间的同业

竞争， 市场优质资源进一步向公司集

中并实现市场业务的整体上市， 完全

打消了投资者对小商品城未来发展的

疑虑。

今年义乌市政府围绕小商品城

的股权进行的一系列调整进一步增

强了投资者对小商品城的信心。 今年

3

月底，义乌市将国资控股公司和义

乌市财务投资公司所持有小商品城

的股权划拨给义乌市恒大开发总公

司，恒大开发公司也一跃成为小商品

城的控股股东，持股比例达

55.82％

。

受此消息刺激，小商品城股价近期再

创新高。

对于

2009

年， 小商品城表示，公

司将在三大重点工程项目建设的拉动

下，进入新一轮重要基本建设期、市场

提速发展转型升级期。 今年公司经营

计划目标为营业收入实现

31.22

亿

元，利润总额

10.55

亿元。 此外，小商

品城还计划发行总额不超过

20

亿元

的短期融资券， 发行期限不超过

365

天，可分期发行。

519

家公司一季度净利环比劲增
证券时报记者

刘昆明

一季度上市公司业绩环比出现
大幅反弹

，

2008

年四季度业绩很可
能是底部区域

。

WIND

资讯统计数据
显示

，

截至
2009

年
4

月
23

日
，

一共
有

519

家
A

股上市公司发布
2009

年
一季度报告

，

共实现归属于母公司股
东净利润

192

亿元
，

而
2008

年四季
度该数据为亏损

101

亿元
。

值得注意的是
，

去年四季度的
亏损与几家大公司出现的巨额亏损
有关

，

仅中国国航
、

S

上石化
、

武钢股
份

、

江西铜业等
4

家上市公司去年
四季度的亏损总额就达到

155

亿
元

，

大大拖低了
519

家上市公司的
盈利水平

。

不过
，

即使剔除上述
4

家公司的
亏损

，

515

家上市公司去年四季度实
现归属于母公司股东的净利润也仅
为

53

亿元
，

而
2009

年一季度这一数
据为

176

亿元
。

除了环比数据
，

同比
数据也需要关注

。

上述
519

家公司
2008

年一季度实现归属母公司股东
的净利润为

243

亿元
，

较
2009

年一
季度的

192

亿元仅高出
27%

，

差距并
不大

。

上述数据说明
，

一季度上市公
司的业绩确实出现了较大幅度的
回升

，

正逐渐回到去年一季度的水
平

，

这也是为何市场近来对今年上
市公司业绩开始表现出乐观态度

的原因
。

但是
，

还有一组数据可能给这种
乐观推测添加了不少变数

。

从存货消
化速度上来看

，

今年一季度上市公司
消化速度并不快

，

有可比数据的
505

家上市公司中
，

今年一季度的存货价
值为

3855

亿元
，

较
2008

年年底的
3954

亿元仅下降
2.56%

，

其中下降幅
度超过

15%

的公司只有
81

家
，

绝大
部分存货价值变动仅在

10%

上下浮
动

，

有
28

家公司的存货甚至增长了
50%

以上
。

分析人士认为
，

存货的消化速度
通常预示了市场需求的变化

。

由于去
年前三季度经济过热

，

很多企业囤积

了大量的原材料和成品
，

结果经济四
季度骤然转冷

，

很多企业的存货一下
子消化不出去

，

成为最大的业绩
“

地
雷

”。

市场人士在判断上市公司业绩
回暖时

，

也经常关注存货消化速度
这一数据

。

显然
，

2.56%

的下降速度
是非常不乐观的

。

从货币资金来
看

，

今年一季度
519

家公司货币资
金余额为

3903

亿元
，

较
2008

年年
底的

3402

亿元增长
15%

，

资金比
较充沛

。

中铁二局铁路工程毛利率攀升
证券时报记者

仁际宇

对 于 地 处 四 川 的 中 铁 二 局

（

600528

）来说，今年大量的灾后重建

任务，将为公司带来新的机会。据悉，

虽然目前灾后重建项目占公司在手

工程总量的比例还比较小，但不少项

目毛利率相对比较高。

目前中铁二局手中的棉遂高速

公路土建工程和成都至都江堰铁路

都属于灾后重建项目。中铁二局总会

计师曾永林告诉证券时报记者：“目

前，我们灾后重建的项目价值大约是

60

亿元。 但是成都到都江堰铁路属

于铁路工程，毛利比较高；棉遂高速

公路项目的毛利率也比普通公路要

高，而且工程量大，成本相对低。另外

我们还有一些板房、 学校的项目，但

是这些工程基本上不追求利润了。 ”

据了解，受益于国家调整铁路建

设工程价格， 中铁二局

2008

年铁路

工程施工业务的毛利率达到了

8.44%

，相比

2007

年提高了超过

3

个

百分点。 而公司预期

2009

年的铁路

工程业务毛利率将继续上升。

有分析指出，自

2007

年开始，特

别是随着国家“刺激内需、加大基建

投资”方针指引下，许多铁路项目紧

急开工，铁路项目的大标段、总承包

出现，项目利润的收缩空间加大。 另

外，因为大量铁路项目堆积在一段时

间内紧急上马， 较多项目提前开工、

缩短工期，铁道部要求施工单位“先

施工、后结算”，并把早期的许多项目

价格压得较低。

一位知情人士告诉记者：“虽然

有些项目价格很低，但是施工企业还

是要去投标。因为铁路建设工程投资

很大， 如果因为没有利润而不做，将

失去大量的市场份额。这是任何企业

都不能接受的。 ”

但事实上，通过对第一条高速铁

路建设汲取经验，铁道部开始调整工

程价格，并对具体项目进行逐一概算

清理。 显然，包括中铁二局在内的铁

路工程类上市公司因此受益。

曾永林告诉记者：“铁道部确实

提高了城际铁路工程的单价，目前的

价格正在趋于合理。而且我们现在正

在建设的铁路项目规模比较大，人员

和设备利用率都有所提升。 另外，我

们还加强了项目的内部管理，综合这

些因素，才使得我们铁路工程业务毛

利率有所上升， 我们预计

2009

年的

毛利率仍将有所上升。 ”

2008

年，中

铁二局铁路工程业务占主营业务的

31%

，其他工程施工收入占约

48%

。

另据了解，中铁二局在发布年报

后已向证监会补充递交了发行分离

交易可转债的资料， 中铁二局表示，

由于证监会对再融资有相关安排，一

旦开闸，公司可能很快获得批准。

华能国际披露子公司套保情况
证券时报记者

李 坤

本报讯 在目前上市公司套期

保值业务频现巨额亏损的情况下，

今日华能国际（

600011

）主动披露了

下属位于新加坡的全资子公司大士

能源有限公司的有关套期保值业务

情况。

资料显示， 大士能源成立于

1995

年，

2008

年被华能国际收购。大

士能源主营电力生产和零售业务，拥

有装机容量

267

万千瓦， 约占新加

坡电力市场总装机容量的

26%

。

华能国际表示，大士能源发电所

用燃料主要依赖进口， 以外币结算，

燃料采购成本暴露于国际油价和外

汇汇率波动风险之下。为保持经营稳

定，大士能源通过衍生金融工具交易

进行风险对冲，实现对燃料成本的套

期保值。

大士能源燃料成本套期保值交

易方法与其电力销售机制紧密相关。

大士能源大部分电量通过电价固定

的远期售电合同销售。电价参照合同

期内远期燃油价格指数和远期汇率

事先确定。 与售电合同相对应，大士

能源参照同期的远期燃油价格指数

和远期汇率买入相关衍生金融工具，

锁定燃油价格和汇率， 以此控制风

险，保证未来履行售电合同时能够获

得稳定的毛利。

大士能源所用的衍生金融工具

品种包括燃油价格差价交换合同和

外汇远期合同两种（均为场外交易），

分别用于锁定燃油价格和外汇汇率。

华能国际称，大士能源在衍生金

融工具套期保值业务方面具有完整、

严格、有效的内部控制体系，分别从

董事会、管理层、业务部门三个层面

设置了相应权限与职责。

大士能源通过衍生金融工具交

易对燃料成本风险进行套期保值已

有

8

年的历史，对保持经营业绩的稳

定起到了重要的作用。这也是新加坡

电力市场中其他发电公司普遍采用

的燃料成本风险管理措施，同时也是

新加坡电力市场化体制的核心内容

之一。

攀钢系
三公司今起停牌

本报讯 攀钢系资产重组的首次

现金选择权申报期已于

4

月

23

日结

束， 根据的相关时间安排， 攀钢钢钒

（

000629

）、攀渝钛业（

000515

）及长城

股份（

000569

）三家上市公司股票将于

4

月

24

日起停牌，攀钢钢钒股票将在

完成后续首次现金选择权股份过户及

资金清算、 第二次现金选择权派发及

换股吸收合并后恢复交易。

（陈 锴）

中兴通讯
3G

建设带动公司发展
本报讯 在中国

3G

建设的带动

下，中兴通讯（

000063

）一季度实现营

业总收入

116.70

亿元， 同比增长

35.00%

， 实现净利润

7865.5

万元，同

比增长

29.17%

。

从产品分类来看， 中兴通讯运营

商网络同比增长

46.9%

， 增长的动力

主要来自于公司

3G

及

GSM

网络建

设带来的收入； 手机产品收入同比增

长

22.2%

，主要是由于国内市场

CD－

MA

手机及国际市场

3G

手机销售增

长所致；电信软件系统、服务及其他类

产品收入同比增长

3.6%

，主要是由于

视讯及网络终端产品销售增长所致。

（向 南）

美的电器
2

亿元参股财务公司
本报讯 美的电器

(000527)

拟与

美的集团有限公司、 广东威灵电机制

造有限公司共同设立美的集团财务有

限公司（暂定名），财务公司注册资本

为

5

亿元， 其中， 美的集团出资

2.75

亿元，占注册资本的

55%

，威灵电机

出资

0.25

亿元，占注册资本的

5%

，美

的电器出资

2

亿元， 占注册资本的

40%

。美的电器认为，参股设立财务公

司，有利于发挥资金的集中管理优势，

提高资金使用效率， 降低资金使用与

交易成本。 （李小平）

南钢股份
资产重组

23

日起停牌
本报讯 南钢股份（

600282

）正在

筹划重大资产重组事宜， 鉴于该事宜

存在不确定性， 经申请公司股票将于

4

月

23

日起停牌。 南钢股份拟在公告

刊登后

30

天内按照有关规定召开董

事会审议重大资产重组预案， 股票将

于公司披露该预案后恢复交易。

（郑 昱）
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