
沪市

证券简称 成交价（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

太平洋

（

６０１０９９

）

１３．４８ ９０３．１６ ６７

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

中信证券

（

６０００３０

）

２３．９４ ９６６．４６ ４０．３７

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

中国平安

（

６０１３１８

）

３８．９７ ７０１．４６ １８

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

中国中铁

（

６０１３９０

）

５．６３ ８９９．２９ １５９．７３

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

中国石油

（

６０１８５７

）

１１．７２ ４００．２５ ３４．１５

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融大街

证券营业部

百科集团

（

６０００７７

）

６．０８ １６７２ ２７５

金元证券股份有限

公司深圳上步南路

证券营业部

招商证券股份有限

公司北京建国路证

券营业部

中国平安

（

６０１３１８

）

３６．５３ ２９２２４ ８００

中信建投证券有限

责任公司北京市三

里河路证券营业部

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

紫金矿业

（

６０１８９９

）

９ ９９０ １１０

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

紫金矿业

（

６０１８９９

）

９ １８０００ ２０００

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

深市

证券简称 成交价（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

ＳＴ

中 福

（

０００５９２

）

４．５２ ２８６ １２９２．７２

国元证券股份有限

公司上海斜土路证

券交易营业部

光大证券宁波灵桥

路证券营业部

国恒铁路

（

０００５９４

）

４．６ ３８５．５８ １７７３．６７

英大证券有限责任

公司深圳彩田南路

证券营业部

联合证券有限责任

公司北京西三环北

路证券营业部

武汉塑料

（

０００６６５

）

４．４５ ８５０ ３７８２．５

中国银河证券股份

有限公司广州解放

中路证券营业部

广发证券交易单元

（

２３３５００

）

中银绒业

（

０００９８２

）

８．１ １６０ １２９６

国海证券交易单元

（

２３３３００

）

中国银河证券股份

有限公司银川新华

西街证券营业部

大宗交易看台
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动力煤价格见底成为行业投资首选
国金证券研究所

龚云华

� � � �我们看好动力煤的逻辑： 风险释

放、价格预期稳定性增强。

目前看， 煤炭是供给端被抑制最

强的一个行业。 在“产业整合、重组兼

并”的大背景下，供给端的产能控制和

行业进入门槛提升， 将支撑煤炭行业

在景气高位震荡运行。 目前我们对煤

炭股的投资，侧重推荐低市盈率、高安

全边际的公司。

我们判断，下阶段，煤炭子行业的

稳定性将更为重要———动力煤具备这

个优势。

传统淡季中， 煤价下跌风险集中

释放是基本面最大的变化。我们判断：

国际煤价已基本调整到位。 以澳大利

亚

BJ

煤炭价格的持续变化来看，连续

7

周在

60

美元

/

吨附近波动。该价格与

2007

年中期煤价水平相当， 而

2007

年煤价水平是

2003-2004

年以来形成

的长期价格的上限； 也是本轮煤炭价

格上涨后的中枢水平。 以同等热值折

算的价格看， 澳煤与中国国内煤炭价

差已经缩小到合理范围， 中国东南沿

海进口煤炭将对

60

美元

/

吨左右的澳

煤产生支撑。

2009/2010

年财年的日澳

长期合同煤价格确定已经确定， 未来

1

年煤炭长期合约价格将对现货价格

产生支撑。

国内煤炭价格也将在震荡中趋向

稳定。 煤炭行业已经走出

2008

年

11

月以来需求最低迷的休克阶段， 进入

供需总体宽松的弱平衡格局； 但需求

侧的总量已经得到逐步恢复。 供给端

产能控制的可持续性将进一步加强，

其背景是“安全整顿、关闭和行业兼并

重组整合”。建议关注此背景下

2

个重

大事项： 一是煤矿整顿关闭工作部际

联席会议第四次会议， 会议将审议通

过的 《深化煤矿整顿关闭工作指导意

见》。二是山西省人民政府关于进一步

加快推进煤矿企业兼并重组整合有关

问题的通知。

当前， 市场对煤炭行业基本面最

为担心的焦点问题是：“煤价趋势”，而

影响煤价趋势的焦点问题是 “小煤矿

复产问题”。 基于

2

个重要文件，我们

判断，上述问题不必过度担心。

山西省兼并重组整合目标是到

2010

年底，全省矿井数量控制目标由

原来的

1500

座调整为

1000

座， 兼并

重组整合后煤矿企业规模原则上不低

于

300

万吨

/

年，矿井生产规模原则上

不低于

90

万吨

/

年， 且全部实现以综

采为主的机械化开采。

全部实现机械化开采， 将大大提

高行业进入门槛； 而更为严格的复工

复产验收标准和程序将延缓小煤矿复

产的进程，抑制行业供给增量，支撑煤

炭行业景气。给地方企业提供兼并、重

组、整合的机会。 文件明确提出，支持

大型煤炭企业进行兼并、重组、整合的

同时，允许山西煤炭运销集团公司、山

西煤炭进出口集团公司等省属煤炭生

产经营企业作为主体兼并重组整合地

方中小煤矿，建立煤源基地。 据此，我

们认为： 山西煤炭进出口集团借壳重

组的中油化建值得关注。

我们建议： 提高动力煤子行业股

票配置。在未来

1

个月内，我们将煤炭

子行业排序调整为：“动力煤———无烟

煤———炼焦煤”。投资标的组合侧重推

荐：中国神华 、大同煤业、中油化建、

潞安环能、中煤能源。 主要的风险，在

于市场系统性风险以及增加煤炭行业

资源税的风险。

空方凶猛
跌停股增多
国盛证券

程荣庆

周一两市大盘几乎呈现单边下跌

走势，个股普遍下跌，两市跌停个股的

非

ST

个股超过

50

只，值得关注的亮

点仅有生物制药股。和上周相比，跌停

个股数量的猛然增多， 显示市场弱势

明显。

沪市涨幅居前的个股为保税科

技、金宇集团和中油化建。 保税科技，

近日持续放量走高， 走势明显强于大

盘，当天高开后震荡上扬，尾盘以涨停

价报收，量能继续放大，但当天机构卖

出居多，谨慎。中油化建，跳空高开，放

量涨停，机构增仓明显，短线看好。

沪市跌幅居前的个股为济南钢

铁、天科股份和澄星股份。 济南钢铁，

跳空低开，放量跌停，当天该股公布一

季报，公司出现亏损，并公告

2009

年

上半年预亏，当天机构大量抛售，还有

下跌空间，回避。 天科股份，小幅低开

后一路下跌至跌停，机构卖出居多，回

避。 澄星股份，低开低走，尾盘以跌停

价报收，虽当天买入居多，但该股形态

变坏，观望。

深市涨幅居前的个股为海王生

物、普洛股份和宝商集团。 海王生物，

涨停开盘，盘中一度回落，但尾盘依然

以涨停报收。 该股当天放出探底反弹

以来的最大单日成交， 游资活跃券商

席位增仓明显，看高。 普洛股份，涨停

开盘，”一”字

K

线报收。 当天机构增

仓明显，短线看高。 宝商集团，大部分

时间围绕均价震荡，尾盘放量拉升，该

股趋势向上，机构买入居多，趋势有望

继续保持。

深市振幅居前的个股为正虹科

技。 该股高开低走，放量下跌，机构卖

出居多。 上周末公布的一季报显示业

绩持续下降，破位下跌，后市看淡，观

望。

总体来看，周一大盘弱势明显，各

板块指数全线收绿，虽然石化双雄、中

国联通等权重股有所护盘， 但其他权

重股的低迷，使得股指弱势难改，而跌

停个股的猛然增多， 也表明目前市场

心态脆弱，兑现愿望比较强烈。短线能

否止跌企稳， 要看权重股和消息面的

配合，操作上还要以谨慎观望为主。但

后市可关注消费类板块， 生物制药板

块可继续关注。

金宇集团（600201）：墨西哥猪

流感爆发的消息， 当天引发了相关医

药类个股走强。该股以涨停开盘，盘中

虽涨停数度打开， 但当天大部分时间

封住涨停，机构买入居多，还可看高。

建材业旺季来临龙头股显英雄本色
国海证券

卜忠东

� � � �

2009

年以来， 建材板块的走

势强于沪深

300

和上证综指，目前

建材板块的市盈率水平已高于全

部

A

股和沪深

300

的估值水平。鉴

于建材行业的整体成长性，可给予

其

15-20

倍的市盈率；目前建材板

块的估值水平相对合理，已在一定

程度上反映了其未来的成长性，因

此，给予建材行业“中性”的投资评

级。由于建材行业中优势企业的成

长性较好，且增长具备一定的持续

性，给予这部分优势公司“增持”的

投资评级。

鉴于建筑施工的季节性及春

节长假的影响，一季度通常不是建

材行业的消费旺季；此外，国家

4

万亿投资的启动及实施也存在一

定的时滞性，因此，建材公司的一

季报并未出现太多的惊喜。截至到

4

月

24

日，仅

11

家公司净利润出

现增长， 而

21

家公司则出现净利

润下降的情形。

水泥景气逐渐提升

预计

5

月份水泥行业景气有望

逐渐提升，但也将显现一定的压力。

根据中国建材信息总网对全

国

273

家重点联系水泥企业的情

况 统 计 ，

3

月 水 泥 销 售 率 为

102.76%

，环比下降了

0.88

个百分

点；

3

月水泥库存比去年同期增长

19.09%

。

7

种水泥品种的销售价格

中， 只有普通硅酸盐

42.5

级等两

个品种价格环比下滑，其余

5

个品

种价格平稳或小幅上涨。 此外，水

泥价格的地区分化较明显，以普通

水泥为例，仅西南地区上涨幅度较

大， 其他地区则保持平稳或下降，

其中华东及西北地区的下降幅度

相对大。 这与

3

月份华东、华南地

区的阴雨天气及部分地区开工不

足导致水泥需求上升较慢有关。

进一步分析

193

家重点企业

的经济指标可发现：

2009

年前

3

个月成本增长率和管理费用增长

率均高于收入增长率，利润总额同

比下降

5.88%

，显现出一定的经营

压力。分地区看，西南、西北及华北

地区的利润情况较好，而华东和华

南地区依然面临较大的压力，利润

总额均出现明显下滑。

我们维持

2009

年水泥市场供

求相对平衡或略有过剩的判断。随

着

4

月份消费旺季的大面积启动，

以及国家

4

万亿投资基建项目的

逐渐开工， 水泥价格有望走稳，且

煤炭、电力等原燃料价格也以平稳

为主，预计

5

月份水泥行业的景气

度有望逐渐提升，地区分化情况仍

将延续。

虽然水泥行业的利润微降显现

出一定的压力， 水泥行业依然是平

稳运行、景气逐渐提升的发展态势。

玻璃景气低

预计

2009

年

5

月玻璃行业的

景气度仍可能是低位运行，等待复

苏。

根据中国建材信息总网对重

点联系玻璃企业的统计，

3

月重

点玻璃企业的平板玻璃产量出现

小幅回升， 环比增长

3.81%

（同

比仍为下降）；

3

月销售也环比增

长

6.8%

； 库存已连续四个月出现

下降。 可见， 玻璃行业的大规模

停产已使市场供求发生一定变

化， 呈现出销售市场逐步转好，

企业库存压力减少的向好迹象。

从玻璃产品价格来看，

2009

年

3

月份普通玻璃产品价格仍处下滑

态势， 但浮法玻璃则出现止跌走

稳迹象。

玻璃行业在已出现较大范围

停产的情况下，随着消费旺季的到

来，已出现产销小幅回升，库存改

善，浮法玻璃价格止跌走稳的向好

迹象。 玻璃行业的需求增长，与房

地产行业密切相关。 有关数据显

示，

2009

年

3

月全国房地产投资

完成额的同比增速略微回升，呈现

一定的走稳迹象；而房地产施工面

积同比增速仍处于下滑态势。 可

见，从需求方面来看，虽然玻璃行

业有国家

4

万亿投资及保障性住

房的利好预期，但房地产的需求仍

可能疲软，这可能会在一定程度上

遏制玻璃需求的增长。 此外，其他

停产冷修的玻璃生产线是否会很

快复产，值得关注。

增持优势公司

给予建材行业“中性” 的投资

评级， 给予其中的优势公司 “增

持”的评级。

逢低增持具有持续增长能力

的优势水泥公司。 在国家促进内

需的政策拉动下， 预计水泥行业

2009

年仍将保持相对平稳的运行

态势， 但

2010

年水泥市场的不确

定性可能会影响水泥公司

2010

年

的业绩。 鉴于水泥市场的区域分

化明显， 地处西部区域的水泥公

司可能面临的新增产能压力较小，

2010

年业绩有望持续增长， 投资

者可择机逢低增持赛马实业、 天

山股份、 祁连山等西部公司。 此

外， 华新水泥、 冀东水泥、 海螺

水泥等具有整合能力的优势公司，

有望在未来的市场竞争中通过市

场整合来提升其业绩， 可择机逢

低增持。

继续关注受益于节能减排政

策的优势公司。玻璃行业经营困难

的格局短期内很难改变，但由于国

家节能减排政策的推进，部分涉足

新能源的玻璃公司可能存在一定

的交易性机会， 建议逢低增持南

玻、金晶科技等。

对于海螺型材、中材科技等受

益于国家节能减排政策、业绩有望

持续增长的优势公司，建议择机逢

低增持。

二三线医药板块有望联手补涨
今日投资

� � � �近一周共有

32

家机构关注制药

业，居分析师关注度排行榜前列。

1-2

月医药制造业表现持续较

好：利润总额增速达到

19.07%

，在

11

个下游消费品行业中位列第二。但今

年以来医药板块整体市场表现却相

对低迷，可能的原因有：一是部分经

济指标开始好转时，投资者预期经济

复苏的情绪浓厚，作为刚性较强且前

期涨幅较大的医药行业被关注的程

度下降；二是板块轮动效应。

不过招商证券认为， 医药板块

有望面临补涨。 卫生部官员承诺

4

月底之前出台

2009

年版国家基本药

物目录， 本周即将兑现。 据有关报

道： 国家基本药物目录品种

613

个，

中药和西药各占

50%

。 国家制订基

本药物零售指导价， 由各省招标定

生产企业， 价格因素在招标中占

50%

， 由基层医疗机构招标定配送

企业。 随着医改实施细则陆续出台，

医药板快有望面临补涨。

国金证券也认为医药行业存在

补涨要求。 医药行业是今年以来涨

幅最小的板块， 而

2009

年动态估值

又是非周期性行业中偏低的， 截至

4

月

24

日， 全部

A

股

2009

年预测

PE

为

17

倍， 医药生物板块

2009

年

预测

PE

为

22

倍， 板块相对估值溢

价率

29%

， 远低于历史平均

50%

溢

价率水平， 因此也是相对安全的板

块。 政府投入的持续刺激和政策的

陆续出台将成为上涨的推动力。 在

行业可能有补涨需求的情况下， 推

荐的是二线组合 （一线有估值压力、

三线估值高的离谱）， 包括华东医

药、 中牧股份、 复星医药、 三九医

药、 华邦制药。

通过分析基金一季报数据可以

发现，一季度被基金增持或新进入基

金重仓股名单的公司是清一色的二

三线公司。 天相投顾认为，主要原因

是前期白马股涨幅较大， 估值较高，

而部分二三线股票由于前期涨幅较

小，价值相对被低估。另外，部分二三

线股票基本面开始好转，或者存在一

些题材，因此受关注的程度较高。

最近墨西哥爆发猪流感疫情，

截至

4

月

26

日， 墨西哥已有

81

个

死亡案例被认为与猪流感病毒高度

相关， 世界卫生组织已将墨西哥猪

流感肆虐称作 “引发国际关注的公

共卫生紧急情况”。 申银万国表示，

目前中国尚未报告发现人感染猪流

感， 但老百姓可能会有以下行为，

从而给二级市场带来投资机会， 疫

情将刺激医药板块会有所表现， 疫

情发展决定板块表现时间长短。 部

分居民会主动注射流感疫苗： 投资

标的华兰生物、 天坛生物； 部分人

会服用多种治疗流感药物以预防病

毒感染： 投资标的三九医药、 同仁

堂、 白云山、 普洛股份和莱茵生物

以及其他抗生素生产企业； 部分居

民会服用提高免疫力药物： 康美药

业、 东阿阿胶、 上海莱士。

4

月
28

日
，

A

股市场有力合股份
、

南风化
工

、

中国国贸
、

民丰特纸
、

湘邮科技
、

法拉电子
、

北矿磁材共
7

家公司股改限售股解禁
。

力合股份（000532）

：

解禁股东
3

家
，

即珠
海市公安局拱北口岸分局

、

珠海市珠证恒隆实
业发展有限公司

、

麦丽江
，

持股占总股本比例均
低于

1%

，

属于
“

小非
”，

此次解禁股数
，

合计占
流通股比例为

0.04％

，

占总股本比例为
0.03%

。

该股的套现压力极小
。

南风化工（000737）

：

解禁股东
1

家
，

即山
西运城盐化局

，

为第一大股东
，

持股占总股本比
例为

26.43%

，

国有股股东
。

此前曾大幅减持
，

此
次新增解禁股数

，

占流通股比例为
27.25％

，

占
总股本比例为

21.37%

。

该股的套现压力较大
。

中国国贸（600007）

：

解禁股东
1

家
，

即中
国国际贸易中心有限公司

，

为第一大股东
，

持股
占总股本比例为

80.14%

，

首次解禁
，

此次解禁
股数

，

占流通股比例为
260.00％

，

占总股本比例
为

51.62%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

民丰特纸（600235）

：

解禁股东
1

家
，

即嘉
兴民丰集团有限公司

，

为第一大股东
，

持股占总
股本比例为

53.22%

，

国有股股东
，

此前未曾减
持

，

此次解禁股数
，

占流通股比例为
79.25％

，

占
总股本比例为

44.21%

。

该股或无套现压力
。

湘邮科技（600476）

：

解禁股东
2

家
，

即湖
南省邮政局

、

中国速递服务公司
，

分别为第一
、

二大股东
，

持股占总股本比例分别为
32.98%

、

11.18%

，

均为国有股股东
，

均为中国邮政集团
公司下属企业

，

有关联关系
，

此次剩余限售股均
全部解禁

。

前者此前曾减持
，

此次新增解禁股数
占流通股比例为

33.19%

，

占总股本比例为
24.62%

。

后者此前未曾减持
，

新增解禁股数占
流通股比例为

1.60%

，

占总股本比例为
1.19%

。

该股的套现压力较大
。

法拉电子（600563）

：

解禁股东
2

家
，

即厦
门市法拉发展总公司

、

厦门建发集团有限公司
，

分别为第一
、

二大股东
，

此次剩余限售股均全部
解禁

。

前者此前未曾减持
，

此次新增解禁股数占
流通股比例为

41.94%

，

占总股本比例为
27.33%

。

后者此前未曾减持
，

新增解禁股数占
流通股比例为

11.51%

，

占总股本比例为
7.50%

。

该股的套现压力较大
。

北矿磁材（600980）

：

解禁股东
1

家
，

即北
京矿冶研究总院

，

为第一大股东
，

持股占总股本
比例为

49.58%

，

国有股股东
，

此前未曾减持
，

此
次所持剩余限售股全部解禁

，

占流通股比例为
65.51%

，

占总股本比例为
39.58%

。

该股或无套
现压力

。

（

西南证券
张 刚）

限售股解禁

■
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紫金矿业迎来抛售潮

证券时报记者
罗 峰

27

日
，

紫金矿业
（

601899

）

发生两笔合计
2110

万股的大宗交易
，

揭开其限售解禁股
“

抛
售潮

”

的序幕
。

当日
，

紫金矿业迎来数量惊人的限售股解
禁上市浪潮

，

当日解禁
49.24

亿股
，

是其原流通
股的

3.51

倍
。

上述大宗交易成交价
9

元
，

较其收盘价
9.43

元折价
4.5%

。

买卖双方的交易席位均为中
金公司北京建国门外大街营业部

。

紫金矿业一
季报前十大流通股东均为基金

，

持股最多的基
金为

1705.93

万股
，

业内人士认为
，

很难一次卖
出

2000

万股
。

而昨日解禁的股东中
，

最少有
14

家在
2000

万股以上
，

解禁最多的新华都多达
17

亿股
。

业内人士判断
，

昨日紫金的大宗交易
卖方

，

很可能来自解禁的限售股东
。

分析人士认为
，

紫金矿业估值不高
，

但解禁压
力很大

。

一是
IPO

股东持股成本低
，

套现欲望强烈
。

二是自去年
11

月以来
，

股价反弹幅度超过
200%

，

不排除一些股东会就此认为股价继续大
涨缺乏动力

，

可能选择及时兑现
。

同时
，

紫金矿业相对
A

股折价很深的
H

股受
到机构青睐

。

昨日港交所消息披露
，

巴克莱大举增
持其

H

股
。

该股的
A

、

H

股昨日均下跌
2%

以上
。


