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合并现金流量表

２００８

年

１

—

１２

月

单位：元 币种：人民币

项目 附注 本期金额 上期金额

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

１０９

，

６２０

，

３４９．１０ １１３

，

６８７

，

４５２．１０

客户存款和同业存放款项净增加额

向中央银行借款净增加额

向其他金融机构拆入资金净增加额

收到原保险合同保费取得的现金

收到再保险业务现金净额

保户储金及投资款净增加额

处置交易性金融资产净增加额

收取利息、手续费及佣金的现金

拆入资金净增加额

回购业务资金净增加额

收到的税费返还

收到其他与经营活动有关的现金 七

．３６

（

１

）

９

，

０７５

，

５０４．４０ ４

，

６３６

，

３９７．４４

经营活动现金流入小计

１１８

，

６９５

，

８５３．５０ １１８

，

３２３

，

８４９．５４

购买商品、接受劳务支付的现金

２７

，

２５２

，

５０６．７１ ４０

，

０７５

，

３４８．８８

客户贷款及垫款净增加额

存放中央银行和同业款项净增加额

支付原保险合同赔付款项的现金

支付利息、手续费及佣金的现金

支付保单红利的现金

支付给职工以及为职工支付的现金

１４

，

４１１

，

６２９．９２ １５

，

９７８

，

０４６．５９

支付的各项税费

８

，

３４７

，

４７３．８８ ５

，

０３５

，

５９６．１７

支付其他与经营活动有关的现金 七

．３６

（

２

）

３２

，

００６

，

２８２．２０ １４

，

５６２

，

８５３．６６

经营活动现金流出小计

８２

，

０１７

，

８９２．７１ ７５

，

６５１

，

８４５．３０

经营活动产生的现金流量净额

３６

，

６７７

，

９６０．７９ ４２

，

６７２

，

００４．２４

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

９

，

３５３

，

０６５．８９ １３

，

０００

，

０００．００

取得投资收益收到的现金

４

，

２００

，

０００．００ ３

，

８２２

，

５４５．９９

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

６３６

，

２７５．７６ ３

，

５００

，

０００．００

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

－９

，

００５

，

４５９．６６ ２

，

４６６

，

２７６．０３

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

５

，

１８３

，

８８１．９９ ２２

，

７８８

，

８２２．０２

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

４２

，

５９１

，

５１８．４９ １０

，

９７６

，

３２６．１７

投资支付的现金

质押贷款净增加额

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

－７

，

０００

，

０００．００

支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计

３５

，

５９１

，

５１８．４９ １０

，

９７６

，

３２６．１７

投资活动产生的现金流量净额

－３０

，

４０７

，

６３６．５０ １１

，

８１２

，

４９５．８５

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

取得借款收到的现金

１９７

，

０００

，

０００．００ １４２

，

０００

，

０００．００

发行债券收到的现金

收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计

１９７

，

０００

，

０００．００ １４２

，

０００

，

０００．００

偿还债务支付的现金

１９７

，

３７０

，

０００．００ １８３

，

０００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

１９

，

５４５

，

２９９．５７ １５

，

６３２

，

２２４．２１

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

支付其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流出小计

２１６

，

９１５

，

２９９．５７ １９８

，

６３２

，

２２４．２１

筹资活动产生的现金流量净额

－１９

，

９１５

，

２９９．５７ －５６

，

６３２

，

２２４．２１

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－２０

，

８４６．９６ －２３

，

６１５．６３

五、现金及现金等价物净增加额

－１３

，

６６５

，

８２２．２４ －２

，

１７１

，

３３９．７５

加：期初现金及现金等价物余额

３５

，

２３１

，

２６２．５１ ３７

，

４０２

，

６０２．２６

六、期末现金及现金等价物余额

２１

，

５６５

，

４４０．２７ ３５

，

２３１

，

２６２．５１

公司法定代表人：刘达 主管会计工作负责人：周昱今 会计机构负责人：朱平君

母公司现金流量表

２００８

年

１

—

１２

月

单位：元 币种：人民币

项目 附注 本期金额 上期金额

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

７６

，

１２６

，

５８１．２０ ７２

，

９０２

，

６７６．８２

收到的税费返还

收到其他与经营活动有关的现金

２６

，

６２１

，

０５８．６５ ５

，

７０８

，

０８３．１０

经营活动现金流入小计

１０２

，

７４７

，

６３９．８５ ７８

，

６１０

，

７５９．９２

购买商品、接受劳务支付的现金

１８

，

３９８

，

９４３．６３ ２４

，

７２１

，

７１６．８１

支付给职工以及为职工支付的现金

１１

，

０１２

，

１０９．４５ １１

，

８９３

，

７９２．１３

支付的各项税费

５

，

９３４

，

９７３．８１ ３

，

２６９

，

９０４．４４

支付其他与经营活动有关的现金

６３

，

５８７

，

３４７．３８ １１

，

６５７

，

０３８．３９

经营活动现金流出小计

９８

，

９３３

，

３７４．２７ ５１

，

５４２

，

４５１．７７

经营活动产生的现金流量净额

３

，

８１４

，

２６５．５８ ２７

，

０６８

，

３０８．１５

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

９

，

３５３

，

０６５．８９ １３

，

０００

，

０００．００

取得投资收益收到的现金

４

，

２００

，

０００．００ ３

，

８２２

，

５４５．９９

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

６３６

，

２７５．７６

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

６

，

５００

，

０００．００

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

１４

，

１８９

，

３４１．６５ ２３

，

３２２

，

５４５．９９

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

１０

，

８４１

，

６４５．５８ ８

，

７９１

，

５８５．６７

投资支付的现金

１０

，

０００

，

０００．００

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计

２０

，

８４１

，

６４５．５８ ８

，

７９１

，

５８５．６７

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

６５２

，

３０３．９３ １４

，

５３０

，

９６０．３２

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

取得借款收到的现金

１８０

，

０００

，

０００．００ １３０

，

０００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计

１８０

，

０００

，

０００．００ １３０

，

０００

，

０００．００

偿还债务支付的现金

１７５

，

３７０

，

０００．００ １６０

，

０００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

１５

，

９４８

，

０４６．５５ １１

，

９９２

，

６３５．７１

支付其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流出小计

１９１

，

３１８

，

０４６．５５ １７１

，

９９２

，

６３５．７１

筹资活动产生的现金流量净额

－１１

，

３１８

，

０４６．５５ －４１

，

９９２

，

６３５．７１

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－２０

，

８４６．９６ －２３

，

６１５．６３

五、现金及现金等价物净增加额

－１４

，

１７６

，

９３１．８６ －４１６

，

９８２．８７

加：期初现金及现金等价物余额

３３

，

７４８

，

４８６．８８ ３４

，

１６５

，

４６９．７５

六、期末现金及现金等价物余额

１９

，

５７１

，

５５５．０２ ３３

，

７４８

，

４８６．８８

公司法定代表人：刘达 主管会计工作负责人：周昱今 会计机构负责人：朱平君

合并所有者权益变动表

２００８

年

１

—

１２

月

单位：元 币种：人民币

项目

本年金额

归属于母公司所有者权益

少数股东权益 所有者权益合计

股本 资本公积 一般风险准备 未分配利润 其他

一、上年年末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

３４９

，

７３７．８８ １３

，

３３１

，

３７７．３１ －４６

，

６１７

，

０２３．６４ １４

，

１８３

，

９９２．３３ ２７６

，

２４８

，

０８３．８８

加：同一控制下企业合并产生的追溯调整

会计政策变更

前期差错更正

其他

二、本年年初余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

３４９

，

７３７．８８ １３

，

３３１

，

３７７．３１ －４６

，

６１７

，

０２３．６４ １４

，

１８３

，

９９２．３３ ２７６

，

２４８

，

０８３．８８

三、本年增减变动金额（减少以“

－

”号填列）

３

，

６３６

，

２６１．６８ １１

，

９６０

，

３７９．８１ １５

，

５９６

，

６４１．４９

（一）净利润

３

，

６３６

，

２６１．６８ －１

，

２３６

，

１０２．４９ ２

，

４００

，

１５９．１９

（二）直接计入所有者权益的利得和损失

１．

可供出售金融资产公允价值变动净额

２．

权益法下被投资单位其他所有者权益变动的影响

３．

与计入所有者权益项目相关的所得税影响

４．

其他

上述（一）和（二）小计

３

，

６３６

，

２６１．６８ －１

，

２３６

，

１０２．４９ ２

，

４００

，

１５９．１９

（三）所有者投入和减少资本

１３

，

１９６

，

４８２．３０ １３

，

１９６

，

４８２．３０

１．

所有者投入资本

１３

，

１９６

，

４８２．３０ １３

，

１９６

，

４８２．３０

２．

股份支付计入所有者权益的金额

３．

其他

（四）利润分配

１．

提取盈余公积

２．

提取一般风险准备

３．

对所有者（或股东）的分配

４．

其他

（五）所有者权益内部结转

１．

资本公积转增资本（或股本）

２．

盈余公积转增资本（或股本）

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

四、本期期末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

３４９

，

７３７．８８ １３

，

３３１

，

３７７．３１ －４２

，

９８０

，

７６１．９６ ２６

，

１４４

，

３７２．１４ ２９１

，

８４４

，

７２５．３７

减：库存股 盈余公积

单位：元 币种：人民币

项目

上年金额

归属于母公司所有者权益

少数股东权益 所有者权益合计

股本 资本公积 减：库存股 盈余公积 一般风险准备 未分配利润 其他

一、上年年末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

３４９

，

７３７．８８ １３

，

３３１

，

３７７．３１ －４９

，

５０６

，

１５９．９３ ２１

，

２９２

，

９１３．６１ ２８０

，

４６７

，

８６８．８７

加：同一控制下企业合并产生的追溯调整

会计政策变更

前期差错更正

其他

二、本年年初余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

３４９

，

７３７．８８ １３

，

３３１

，

３７７．３１ －４９

，

５０６

，

１５９．９３ ２１

，

２９２

，

９１３．６１ ２８０

，

４６７

，

８６８．８７

三、本年增减变动金额（减少以“

－

”号填列）

２

，

８８９

，

１３６．２９ －７

，

１０８

，

９２１．２８ －４

，

２１９

，

７８４．９９

（一）净利润

２

，

８８９

，

１３６．２９ －４

，

２５８

，

９２１．２８ －１

，

３６９

，

７８４．９９

（二）直接计入所有者权益的利得和损失

１．

可供出售金融资产公允价值变动净额

２．

权益法下被投资单位其他所有者权益变动的影响

３．

与计入所有者权益项目相关的所得税影响

４．

其他

上述（一）和（二）小计

２

，

８８９

，

１３６．２９ －４

，

２５８

，

９２１．２８ －１

，

３６９

，

７８４．９９

（三）所有者投入和减少资本

－２

，

８５０

，

０００．００ －２

，

８５０

，

０００．００

１．

所有者投入资本

－２

，

８５０

，

０００．００ －２

，

８５０

，

０００．００

２．

股份支付计入所有者权益的金额

３．

其他

（四）利润分配

１．

提取盈余公积

２．

提取一般风险准备

３．

对所有者（或股东）的分配

４．

其他

（五）所有者权益内部结转

１．

资本公积转增资本（或股本）

２．

盈余公积转增资本（或股本）

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

四、本期期末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

３４９

，

７３７．８８ １３

，

３３１

，

３７７．３１ －４６

，

６１７

，

０２３．６４ １４

，

１８３

，

９９２．３３ ２７６

，

２４８

，

０８３．８８

公司法定代表人：刘达 主管会计工作负责人：周昱今 会计机构负责人：朱平君

母公司所有者权益变动表

２００８

年

１

—

１２

月

单位：元 币种：人民币

项目

本年金额

股本 资本公积 减：库存股 盈余公积 未分配利润 所有者权益合计

一、上年年末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

２９６

，

４２８．９２ １３

，

６１７

，

４１８．１１ －４１

，

１６１

，

１４８．５７ ２６７

，

７５２

，

６９８．４６

加：会计政策变更

前期差错更正

其他

二、本年年初余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

２９６

，

４２８．９２ １３

，

６１７

，

４１８．１１ －４１

，

１６１

，

１４８．５７ ２６７

，

７５２

，

６９８．４６

三、本年增减变动金额（减少以“

－

”号填列）

５８７

，

７２８．６９ ５８７

，

７２８．６９

（一）净利润

５８７

，

７２８．６９ ５８７

，

７２８．６９

（二）直接计入所有者权益的利得和损失

１．

可供出售金融资产公允价值变动净额

２．

权益法下被投资单位其他所有者权益变动的影响

３．

与计入所有者权益项目相关的所得税影响

４．

其他

上述（一）和（二）小计

５８７

，

７２８．６９ ５８７

，

７２８．６９

（三）所有者投入和减少资本

１．

所有者投入资本

２．

股份支付计入所有者权益的金额

３．

其他

（四）利润分配

１．

提取盈余公积

２．

对所有者（或股东）的分配

３．

其他

（五）所有者权益内部结转

１．

资本公积转增资本（或股本）

２．

盈余公积转增资本（或股本）

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

四、本期期末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

２９６

，

４２８．９２ １３

，

６１７

，

４１８．１１ －４０

，

５７３

，

４１９．８８ ２６８

，

３４０

，

４２７．１５

单位：元 币种：人民币

项目

上年金额

股本 资本公积 减：库存股 盈余公积 未分配利润 所有者权益合计

一、上年年末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

２９６

，

４２８．９２ １３

，

６１７

，

４１８．１１ －４５

，

６８７

，

１４３．６４ ２６３

，

２２６

，

７０３．３９

加：会计政策变更

前期差错更正

其他

二、本年年初余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

２９６

，

４２８．９２ １３

，

６１７

，

４１８．１１ －４５

，

６８７

，

１４３．６４ ２６３

，

２２６

，

７０３．３９

三、本年增减变动金额（减少以“

－

”号填列）

４

，

５２５

，

９９５．０７ ４

，

５２５

，

９９５．０７

（一）净利润

４

，

５２５

，

９９５．０７ ４

，

５２５

，

９９５．０７

（二）直接计入所有者权益的利得和损失

１．

可供出售金融资产公允价值变动净额

２．

权益法下被投资单位其他所有者权益变动的影响

３．

与计入所有者权益项目相关的所得税影响

４．

其他

上述（一）和（二）小计

４

，

５２５

，

９９５．０７ ４

，

５２５

，

９９５．０７

（三）所有者投入和减少资本

１．

所有者投入资本

２．

股份支付计入所有者权益的金额

３．

其他

（四）利润分配

１．

提取盈余公积

２．

对所有者（或股东）的分配

３．

其他

（五）所有者权益内部结转

１．

资本公积转增资本（或股本）

２．

盈余公积转增资本（或股本）

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

四、本期期末余额

９２

，

０００

，

０００．００ ２０３

，

２９６

，

４２８．９２ １３

，

６１７

，

４１８．１１ －４１

，

１６１

，

１４８．５７ ２６７

，

７５２

，

６９８．４６

公司法定代表人：刘达 主管会计工作负责人：周昱今 会计机构负责人：朱平君

９．３

本报告期无会计政策、会计估计和核算方法变更。

９．４

本报告期无会计差错更正。

９．５

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

由于本期公司的控股子公司大连星海湾商务区圣亚旅游管理有限公司将其持有的大连星海世博旅行社有限公司的

８５％

股权以

２７

万元的价格转让给个人，该股权转让完成日为

２００８

年

２

月

２９

日，因此，本期期末该公司的资产负债表不再纳入本公司

的合并报表范围，仅将该公司

２００８

年

１－２

月的利润表和现金流量表纳入公司的合并报表范围。 截止

２００８

年

２

月

２９

日，该转让公司的资产总额为

３５６

，

４９７．２９

元；净资产为

２２３

，

４５１．３３

元；

１－２

月的净利润为

－８

，

１５４．９５

元。

＠２００７

年

１２

月，公司与北京双桥

信达科技开发有限公司签订《股权转让协议》，以

１０００

万元的价格受让该公司持有的大连昊丰房地产开发有限公司

５１％

股权，大连昊丰房地产开发有限公司已经于

２００８

年

１

月

４

日对该股权转让事项办理了工商登记变更手续，该笔转让价款已于

２００８

年

１

月

２３

日支付完毕。 形成了非同一控制下的企业合并。 公司将

２００８

年

１

月

２３

日确定为股权购买日。

（

上接
B9

版
）

四、合同附带的保留条款、前置条件

除本合同第三条所述的协议生效条件外，本合同未附带其他任何保留条款、前置条件。

五、违约责任

任何一方违反本协议，应依法承担相应的违约责任。除本合同另有约定或法律另有规定外，本合同任何一方未履行本合

同项下的义务或者履行义务不符合本合同的相关约定，守约方均有权要求违约方继续履行或采取补救措施，并要求违约方

赔偿因此给守约方造成的实际损失。

第四节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金使用计划

本次非公开发行股票募集资金（扣除发行费用）不超过

１５０

，

０００

万元，使用安排如下：

序号 项目名称

项目投资额

（万元）

预计使用募集资金

金额（万元）

１

哈密新天山水泥有限责任公司

２５００ｔ／ｄ

新型干

法水泥熟料生产线项目

３６

，

６３４．３７ ３６

，

６３４．３７

２

新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什

店

２５００

吨

／

日水泥熟料生产线扩建项目

２１

，

７６６ ２１

，

７６６

３

新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什

店年产

９０

万吨水泥粉磨生产线项目

８

，

８４４ ８

，

８４４

４

阿克苏天山多浪水泥有限责任公司

３２００ｔ／ｄ

新

型干法水泥生产线项目

４９

，

６０７ ４９

，

６０７

５

新疆天山水泥股份有限公司吐鲁番熟料分公司

４．５ＭＷ

纯低温余热发电技术改造项目

４

，

５００ ４

，

５００

６

阿克苏天山多浪水泥有限责任公司喀什分公司

３ＭＷ

低温余热发电技改项目

２

，

７２５．６１ ２

，

７２５．６１

７

新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什

店日产

２５００

吨熟料生产线低温余热发电技改

项目

４

，

５００ ４

，

５００

８

偿还银行贷款和补充流动资金

２１

，

４２３．０２ ２１

，

４２３．０２

合 计

１５０

，

０００ １５０

，

０００

注：项目

８

中，偿还银行贷款

９

，

０００

万元，补充流动资金为

１２

，

４２３．０２

万元（根据募集资金净额做适当调整）。

在本次募集资金到位前，公司以自筹资金先行投入项目，待募集资金到位后予以置换；如实际募集资金低于项目投资总

额，不足部分公司将通过银行贷款或其他途径解决。

二、本次募集资金投资项目

项目一：哈密新天山水泥有限责任公司

２５００ｔ／ｄ

新型干法水泥熟料生产线项目

（一）项目概况

１

、项目内容及投资概算

本项目将在新疆哈密重工业园区建设一条

２

，

５００

吨

／

日水泥熟料生产线，包括原料破碎系统、生料粉磨系统、煤粉制备系

统、熟料煅烧系统、水泥粉磨系统、水泥包装系统等。 配套建设公用工程、辅助设施及余热电站一座。 该项目日产熟料

２５００

吨，年产熟料

７５

万吨，年产水泥

８０

万吨，产品方案为：年产

Ｐ．Ｃ３２．５

复合硅酸盐水泥

５０

万吨，

Ｐ．Ｏ４２．５

普通硅酸盐水泥

２５

万

吨，

Ｐ．Ｏ５２．５

普通硅酸盐水泥

５

万吨。 配套建设窑头、 窑尾余热锅炉及

４．５

兆瓦纯低温余热发电机组， 年平均发电量

３０６０×

１０４ＫＷＨ

。该项目主体工程建设包括原料制备、煅烧、水泥制备及各主要生产车间，配套建设余热发电装置以及相关的辅助生

产工程、办公工程、储运工程、环保工程和生活设施等。 项目建设用地

２０

公顷， 已通过出让方式取得项目土地（哈密市国用

（

２００９

）第

００７７

号）。

该项目总投资

３６

，

６３４．３７

万元，其中建设投资

３４

，

１３４．３７

万元，流动资金

２

，

５００

万元。 环保投资

３

，

６００

万元，占总投资的

９．８％

。 该项目所需资金由本次非公开发行股票募集资金向哈密新天山水泥有限责任公司以增资方式注入。

２

、项目批文取得情况

该项目已取得新疆发展和改革委员会新发改工业［

２００９

］

７３３

号《关于哈密新天山水泥有限责任公司

２５００ｔ／ｄ

新型干法水

泥熟料生产线项目核准的批复》和新疆环境保护局新环监函［

２００９

］

６３

号《关于哈密新天山水泥有限责任公司

２

，

５００

吨

／

日水

泥生产线项目（配套纯低温余热发电）环境影响报告书的批复》。

（二）项目实施的必要性

随着国务院

３２

号文件精神的逐步落实和哈密地区“十一·五”经济发展规划的稳步实施，哈密地区“生态立区、工业强

区、科教兴区、南园北牧、增收富民”的发展战略得到快速推进，经济取得长足进步，并有逐步加快趋势，尤其当前优势资源转

换战略下的基础设施建设、水利基础设施建设、综合立体交通运输体系建设的逐步加强，作为基础材料工业的水泥行业也将

会得到较快发展。 目前哈密地区水泥产能为

６０

万吨左右，预计

２０１０

年水泥需求将突破

９０

万吨，但近年来哈密地区水泥的

产能却没有相应的增加，水泥企业缩减为现在的

４

家，随着国家政策的不断发展和加强，其中

２

家水泥企业的生产线最终会

被强制淘汰和停产，水泥市场会处于严重的供小于求。 因此，未来哈密地区水泥市场会有较大的需求缺口，必须有新的增量

补充，以满足当地经济社会发展的需要。

根据淘汰落后熟料产能的行业整体规划，哈密地区将有

４６

万吨产能的立窑、中空窑被淘汰。 目前天山股份在哈密地区

仅有

１５

万吨的水泥生产能力。 实施本项目后，本公司在哈密地区可以形成完整的生产经营体系，市场份额和市场竞争能力

将得到大幅提升，充分满足市场需求。另外，与水泥生产线配套纯低温余热发电系统后，可以充分利用工业余热，减少外购电

量，形成低成本的竞争优势。

（三）市场分析

哈密地区是集煤炭、黑色金属矿、有色金属矿、钾盐、风力资源、太阳能资源于一体的资源富有地区，国发

３２

号文件中所

确定的铁路、公路、机场等重大项目与哈密独特的战略区位相结合，具有建设东联、西出、南通、北拓功能的立体交通枢纽城

市的有利条件，具有极为重要的战略地位。 近两年哈密地区经济发展较快，具体指标如下：

地区 项目

２００７

年

２００８

年

哈密地区

地区生产总值（亿元）

９１．９９ １２７

固定资产投资（亿元）

５６．３２ ８５

房地产投资（亿元）

３．３７ －

水泥产量（万吨）

５０ ６５

预计到

２０１０

年，哈密地区生产总值将达到

１６８

亿元，年均增长

１７％

以上；人均地区生产总值达到

２．８

万元以上，超过全

疆平均水平；全社会固定资产投资达到

１００

亿元，年均增长

３０％

以上。

未来几年，哈密地区拟将投资实施的铁路项目有：哈密至罗布泊段，兰州至新疆东疆段、甘肃西段等铁路建设项目。公路

项目有：新疆出疆高速公路的哈密至星星峡段、哈密至鄯善段高速公路建设项目。 另外，哈密地区计划投资实施的能源工业

项目、黑色及有色金属加工业项目、化工产业项目、建材工业项目以及重工业园区基础设施建设项目近

４０

个。这些投资项目

的实施都将带动当地水泥产业的发展，为水泥生产企业带来较大的利润空间。

（四）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目投产期第一年达产

８０％

，第二年

１００％

达产。 项目年均实现销售收入

２３

，

２２３．４３

万

元，净利润

２

，

６２２．７７

万元。 项目税后财务内部收益率为

１１．３５％

，税后投资回收期为

８．１７

年。

项目二：新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什店

２５００

吨

／

日水泥熟料生产线扩建项目

（一）项目概况

１

、项目内容及投资概算

本项目将在新疆库尔勒市塔什店建设一条

２

，

５００

吨

／

日水泥熟料生产线及其相关配套的辅助工程、公用工程、储运工程、

环保工程及办公生活设施，项目采用窑外分解新型干法水泥熟料生产技术工艺，年产水泥熟料

７７．５

万吨。 项目新征用地

４４

，

１６３．８６

平方米，已通过出让方式取得项目用地（库尔勒市国用（

２００８

）第

０００００３３１

号）。

该项目固定资产投资为

２１

，

７６６

万元。 流动资金由公司自筹解决。

截至

２００９

年

３

月

３１

日，该项目已完成投资

２１

，

３３４．６

万元，该项目主体工程已经建成，目前正在安装窑体设备。

２

、项目批文取得情况

该项目已取得新疆经济贸易委员会新经贸技改函［

２００８

］

１１７

号《关于新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什店

２５００

吨

／

日水泥熟料生产线扩建项目核准的批复》和新疆环境保护局新环监函［

２００８

］

６５

号文《关于新疆天山水泥股份有限公

司塔里木分公司

２５００ｔ／ｄ

新型干法水泥熟料生产线项目环境影响报告书的批复》。

（二）项目实施的必要性

巴州辖区共八县一市，面积

４７１

，

５２６

平方公里，占新疆总面积的四分之一，是全国面积最大的地级行政区，作为石油和

天然气的主产区，为满足国家对石油和天然气的勘探及开发，每年需要大量的高标号水泥和油井、道路等特种水泥。 巴州现

有水泥企业

１０

家，各种窑

１４

台，其中新型干法水泥生产线两条，湿法水泥生产线一条，其余为国家明文规定即将淘汰的中

空窑和立窑，整体装备水平低、能耗高，总产量约

１２０

万吨，产品中

９０％

以上为低标号水泥，

５２．５

及以上的高标号水泥不到

２％

。 随着国家加大西部大开发的投入，大力推进新型工业化、城镇化、新农村建设进程，巴州地区城市建设、交通建设、石油

和天然气资源开发等规模不断扩大，一大批含南疆铁路复线在内的交通、能源、资源开发、城市建设等建设项目在建或将启

动，固定资产投资以水泥消费为支撑，以上项目的建设将对水泥产品的需求将不断加大。为该地区水泥企业的发展提供了广

阔的市场前景。

根据淘汰落后熟料产能的行业整体规划，巴州地区将有近

６０

万吨产能的立窑、中空窑被淘汰。 实施本项目后，天山股份

在巴州地区的熟料产能比例和市场份额均有提高，企业在区域的地位得到加强，同时能有效满足经济建设对水泥市场的需

求。

（三）市场分析

随着国家西部大开发战略的实施，近年来西部地区国家和省级重点工程的建设项目越来越多，西电东输、西气东送等国

家级大型工程先后开工。同时，巴州经济的快速发展，市场对水泥的需求也在不断增加。固定资产投资以水泥消费为支撑。近

年来巴州水泥消费量逐年增长，

２００５

年水泥消费量达到

１０２

万吨，

２００６

年达到

１２３

万吨。 从未来几年巴州经济发展和经济

建设来看，对水泥还将保持旺盛的需求态势。为本地区水泥企业的发展提供了广阔的市场空间。近三年巴州地区经济发展情

况如下表：

地区 单位 “十五”增长

２００６

年

２００７

年

２００８

年

地区生产总值 亿元

２６．５５％ ４１０ ４６８ ５８７

全社会固定资产投资 亿元

１８．０１％ １９１ ２３０ ２７１

房地产投资 亿元

１１．９２％ １２．７５ １４．８３ １８．７

水泥产量 万吨

１５．１５％ １０２ １１７ １６５

未来

２－３

年巴州地区拟投资建设项目有塔河巴州治理、“五一”水库开工建设、开都河水土保持项目、车尔臣河流

域综合治理、南疆铁路吐鲁番

－

库尔勒二线建设，哈密

－

罗中

－

若羌、库尔勒

－

阿克苏铁路复线，和田

－

且末

－

若羌、库尔

勒

－

若羌

－

格尔木铁路；国道

２１７

线独山子—库车段、库尔勒—库车高速公路，若羌

－

罗中公路，国道

２１６

线巴州段等

重点基础建设工程。

巴州地区市场总体属于水泥流入地区。 巴州地区

２００８

年水泥市场需求总量约

１６０

万吨，其中：天山股份所在巴州的企

业产销

９４

万吨，三川公司约

３３

万吨，由周边地州进入巴州区域的其他水泥约

２５

万吨。

２００９

年巴州地区水泥需求仍将保持

稳步增长，预计达到

１８０

万吨。

（四）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目投产期第一年达产

８０％

，第二年

１００％

达产。 项目年均实现销售收入

１６

，

３９４．２５

万

元，净利润

１

，

８３８．１５

万元。 项目税后财务内部收益率为

１０．９７％

，税后投资回收期为

８．９４

年。

项目三：新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什店年产

９０

万吨水泥粉磨生产线项目

（一）项目概况

１

、项目内容及投资概算

本项目将在塔里木分公司塔什店水泥粉磨站内新建一条年产

９０

万吨水泥粉磨生产线， 主要配套目前正在建设的塔什

店

２５００

吨

／

日水泥熟料生产线扩建项目。 该项目采用两套

Φ１４００×６５０

型辊压机、

Ｖ

型选粉机、

Φ３．５×１１ｍ

球磨机、

Ｎ－２５００

型

Ｏ－Ｓｅｐａ

选粉机组成的联合闭路粉磨系统，年产水泥

９０

万吨。 项目利用塔里木分公司现有厂区空余土地，无新增用地。

该项目总投资为

８

，

８４４

万元，其中固定资产投资

８

，

６８７

万元，环保投资

４８０

万元。

２

、项目批文取得情况

该项目已取得新疆经济贸易委员会新经贸技改函［

２００８

］

３８１

号《关于新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什店

年产

９０

万吨水泥粉磨生产线项目核准的批复》和新疆环境保护局新环监建函［

２００８

］

１２１

号《关于天山股份塔什店

９０

万吨

／

年水泥粉磨系统技改项目环境影响报告表的批复》。

（二）项目实施的必要性

根据国家最新产业政策和市场发展，以及企业实施技术装备和产品结构战略调整的需要，采用当今先进的水泥粉磨生

产技术，在库尔勒市塔什店建设一条

９０

万吨

／

年水泥粉磨系统技改生产线，该技改项目建成后，可充分利用塔什店地区火力

发电厂及其他地方企业排出的工业废渣，达到淘汰落后生产工艺、综合利用资源、节省能源、调整本地区水泥产品结构、缓解

市场需要的目的。 该技改项目的建设符合国家资源综合利用、产业结构调整和环境保护等新政策。

（三）市场分析

由于石油和天然气资源的勘探开发，库尔勒市已经成为巴州经济增长的集中区和投资热点区。 今后随着巴州经济的快

速发展，未来重点建设工程的实施，对水泥的需求尤其是新型干法水泥的需求将大幅度增加。本项目采用公司

２

，

５００

吨

／

日新

型干法水泥熟料生产线生产的水泥熟料，生产新型干法水泥，正好满足了市场对优质、高性能水泥日益增大的需求，可缓解

多年来优质、高性能水泥在巴州地区供不应求的局面。

本项目建成后，主要竞争对手是巴州地区的几个立窑水泥生产企业。 立窑水泥企业因其本身存在的难以解决的问题使

其在市场竞争中处于劣势，其生产工艺落后，产品质量不及本项目先进的窑外分解窑，而且不能满足水泥品种上的市场需

求，只能生产

３２．５

和

４２．５

普通水泥。 从而对本项目不会构成太大威胁。 从长远来看，立窑生产方式终究要被淘汰，为先进的

生产工艺所取代。可以预见，该技改项目建成后由于技术先进、产品质量好、成本较低，公司利用已有的良好市场形象和品牌

优势，依靠科学的管理，产品将具有较强的市场竞争能力，必将取得优良的业绩。

（四）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目投产期第一年

１００％

达产。 项目年销售收入为

２４

，

４０２

万元，净利润为

８４４

万元。 项

目税后财务内部收益率为

１２％

，税后投资回收期为

８．７２

年。

项目四：阿克苏天山多浪水泥有限责任公司

３２００ｔ／ｄ

新型干法水泥生产线项目

（一）项目概况

１

、项目建设内容及投资概算

该项目建设一条

３２００ｔ／ｄ

新型干法水泥生产线，生产系统包括石灰石破碎、均化、原燃料的储存与均化、生料制备、煤粉

制备、熟料烧成、纯低温余热发电、水泥制成、水泥包装、储存及中央控制室等；配套设施包括供配电、自动化控制、通讯、给水

排水、采暖通风、环保设施、办公楼、化验室、仓库等必要的辅助生产设施和生活设施。 该项目年产熟料

１００

万吨，年产水泥

１３２

万吨，配套建设

６

兆瓦纯低温余热发电机组。产品方案为年产

Ｐ．Ｏ４２．５

普通硅酸盐水泥

５３

万吨，

Ｐ．Ｃ３２．５

复合硅酸盐水泥

８０

万吨，年发电量

３４０２×１０４ＫＷＨ

。

项目总投资

４９

，

６０７

万元，其中建设投资

４８

，

５１５

万元，铺底流动资金

１

，

０９２

万元。 该项目所需资金由公司本次非公开发

行股票募集资金向全资子公司

－

阿克苏天山多浪水泥有限责任公司以增资方式注入。

项目建设地点位于阿克苏市西南

２５

公里处，乌

－

喀

３１４

国道

１０９２

公里处南侧，建设用地

３５

公顷。 项目所需土地正在办

理出让手续。

２

、项目批文情况

该项目已取得新疆发展和改革委员会新发改工业［

２００９

］

７９６

号《关于阿克苏天山多浪水泥有限公司

３２００ｔ／ｄ

新型干法水

泥生产线项目核准的批复》和新疆环境保护局新环监函［

２００９

］

９７

号《关于阿克苏天山多浪水泥有限公司

３２００ｔ／ｄ

水泥生产线

建设工程（配套纯低温余热发电）环境影响报告书的批复》。

（二）项目实施的必要性

结合当地及周边水泥工业情况及市场容量，本项目旨在配合阿克苏地区水泥工业结构调整状况，填补由于落后生产能

力淘汰形成的市场空白，满足当地日益增长优质新型干法水泥的需求，进一步巩固公司在南疆的市场竞争地位，增强公司盈

利能力。

（三）市场分析

该项目目标市场主要为阿克苏及周边地区。

１

、阿克苏地区

阿克苏地区地处新疆南北疆交通要冲，是南疆重镇和交通枢纽，国道

３１４

线贯通全境，

２１７

线独库公路连接南北疆。

２００７

年，阿克苏地区完成生产总值（

ＧＤＰ

）

３８６．５

亿元，比上年增长

１８．１％

，单项工程

５０

万元以上固定资产投资（不包括抗震安居工

程中农户投资）

８３．４７

亿元，比上年增长

２８．４７％

。 其中，城镇投资

６８．３５

亿元，增长

２９．１１％

；农村投资

２．９６

亿元，增长

８．６７％

。

截至

２００７

年末，阿克苏地区共有水泥生产厂家

６

家，生产规模

２６３

万吨，水泥销量

２０５．９４

万吨。

生产厂家 生产规模（万吨）

０７

年销售量（万吨）

阿克苏天山多浪水泥有限公司

５５ ５２．３５

天山多浪水泥有限公司库车矿化水泥厂

６０ ２９．３９

青松建化股份公司水泥厂

８０ ７１．３

青松建化库车水泥厂

５５ ３９．４８

青松建化拜城水泥厂

５ ５．５２

温宿县兰峰水泥有限公司

８ ７．９

合计

２６３ ２０５．９５

近年来阿克苏地区水泥销售量如下：

年份

２００３ ２００４ ２００５ ２００６ ２００７ ２００８

上半年

销售量

（万吨）

１５１．４３ １６２．３０ １５７．４６ １８６．２０ ２０５．９５ １１３．０５

阿克苏地区水泥使用量呈逐年上涨趋势， 随着经济快速发展固定资产投资规模的扩大水泥销售量还将保持平稳增长。

预计到

２０１０

年阿克苏地区水泥销售量将达到

２８０

万吨。

从水泥工业结构看，阿克苏地区立窑水泥所占的比例仍然很大，在水泥工业结构进一步调整中，落后生产能力将被淘汰

掉，同时也需要建设新型干法水泥生产线来填补，满足当地经济建设所需水泥。

２

、阿克苏周边地区

本项目产品可通过便捷的运输辐射到阿克苏周边的喀什、和田以及库尔勒等南疆地区。 喀什、和田位于新疆的西南地

区，是南疆重要地区，两个地区的经济总量在南疆占相当大的比重，两个地区

２００７

年生产规模及销售量统计如下：

生产厂家 生产规模（万吨）

２００７

年销售量（万吨）

天山多浪水泥有限公司喀什分公司

２９．７４

天山多浪水泥有限公司帕米尔分公司

３５ ５．６８

喀什飞龙水泥厂

５０ ４２

喀什市红旗水泥厂

１０ ８

英吉沙海洋水泥厂

１０ ８

英吉沙浙兰水泥厂

１０ ９

叶城隆基水泥厂

５ ４

莎车隆基水泥厂

５ ４

农三师永达水泥厂

５ ５

疏勒宇达水泥有限公司

１０ ９

泽普雪鹰水泥厂

１０ ９

和田洛浦慕士塔格水泥有限公司

５０ ４６

青松建化和田水泥厂

６０ ２００８

年投产

和田地区杜瓦工业总公司水泥公司（新厂）

５０ ２００８

年投产

合计

２００ １７９．４２

从生产规模上看，

１３

家水泥生产企业中年产

１０

万吨及以下企业有

８

家，且都属于落后生产能力，随着结构调整需要淘

汰掉。特别是喀什地区，大部分生产企业都是需要淘汰的落后机立窑生产线。本项目可利用公司在喀什地区广泛的销售网络

占领当地市场。

３

、阿克苏及周边地区重点建设工程项目情况

２００８

年———

２０１２

年阿克苏及周边地区重点建设工程项目如下：

项目名称 总投资（亿元） 水泥需求量（万吨） 期限（年）

阿克苏、

库尔 勒

地区

阿克苏及邻县塔河治理项目

１１０ １１０ ３

阿克苏机场扩建项目

２．６ ６ ３

苔梯级电站开发项目

１０ １０ ３

库玛拉克河大小石峡梯级电站

８０ ８０ ５

温宿台兰河水库项目

１０ １０ ３

阿合奇县电站开发项目

１２０ １２０ ３

３１４

线高速公路（库车

－

沙井子）

３０ ３７．５ ３

３１４

线库车

－

库尔勒高速公路

３０ ３７．５ ３

２１７

线库茹力

－

拉拉提公路

３０ ３７．５ ３

迪那尔油气田开发相关项目

４０ ５ ３

库车跃进水库

０．７ ０．７ ２

库车河铜场水库

２ ２ ２

沙雅县帕满水库

０．８ ０．８ ２

新和县五一水库

０．６ ０．６ ２

库车

－

拜城铁路

４０ ５０ ３

轮台五一水库

１０ １０ ２

库尔勒

－

阿克苏铁路附线

６０ ７５ ５

小计

５７６．７ ５９２．６

喀什、和

田地区

喀什

－

和田铁路项目

５０ ６２．５ ５

３１５

国道喀什

－

和田公路项目

２８ ３５ ５

布伦口水电开发项目

１３ １３ ３

乌恰县水库开发项目

１．２ １．２ ２

叶尔羌河流域梯级水电站开发

５０ ５０ ５

中国

－

吉尔吉斯铁路

１０５ １３１．２５ ５

水泥出口

３０ ５

波波娜水电站

１１ １１ ３

小计

２５８．２ ３３３．９５

合 计

８３４．９ ９２６．５５

未来五年内，阿克苏及周边地区重点工程项目较多，而且都是大型的基础设施如水库、电站、机场、公路、铁路等对工程

质量要求较高的项目，这些项目几乎完全要使用高标号的新型干法水泥来建设、保障使用年限和建筑质量。这给本项目的建

设提供了广阔的市场前景。

（四）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目投产期第一年达产率

９０％

，第二年

１００％

达产，该项目年均实现销售收入

３１

，

１５０

万

元，净利润

３

，

２３５

万元。 项目税后财务内部收益率为

１１．５６％

，税后投资回收期为

８．９０

年。

项目五：新疆天山水泥股份有限公司吐鲁番熟料分公司

４．５ＭＷ

纯低温余热发电技术改造项目

（一）项目概况

１

、项目内容及投资概算

本项目在吐鲁番熟料分公司现有

２

，

３００

吨

／

日新型干法水泥熟料生产线的基础上，充分利用窑头熟料冷却机、窑尾预热

器排出的废气余热建设一座装机容量为

４．５ＭＷ

纯低温余热发电机组，该项目建成后年发电量为

２

，

７１８×１０４ｋＷｈ

，年节约标

准煤

１０

，

２１３

吨。 项目建设地点位于吐鲁番熟料分公司厂区内，项目无新增用地。

该项目总投资为

４

，

５００

万元，其中固定资产投资

４

，

４３６

万元。

截至

２００９

年

３

月

３１

日，该项目完成投资

４９４．４８

万元，目前正在进行水泵房、循环水池土建工作。

２

、项目批文取得情况

该项目已取得新疆经济贸易委员会新经贸技改函［

２００７

］

６

号《新疆天山水泥股份有限公司吐鲁番熟料分公司

３ＭＷ

纯

低温余热发电技术改造项目备案证明》和新经贸技改函［

２００９

］

３８

号《关于天山股份吐鲁番熟料分公司纯低温余热发电技改

工程装机容量由

３ＭＷ

变更为

４．５ＭＷ

的批复》，已经新疆环境保护局新环监建函［

２００９

］

８０

号《关于新疆天山水泥股份有限公

司吐鲁番分公司

２

，

３００

吨

／

日水泥窑纯低温余热发电工程（

４．５ＭＷ

）环境影响报告表的批复》。

（二）项目实施的必要性

近年来，随着经济不断发展，煤电油运紧张的矛盾日益凸显。尤其是作为能源消耗大户之一的水泥工业，随着窑外分解技术的

成熟和提高，各地新型干法水泥生产线的建设迅速增加，因而余热资源的综合利用与减排

ＣＯ２

的环境保护成为水泥工业保持可

持续发展的焦点。纯低温余热发电相比于带补燃的余热发电不增加粉尘、废渣、烟气及二氧化硫的排放，因而更具有节能和环保的

效果。 推广应用这项技术，能够提高能源综合利用率，保护环境，促进水泥工业向循环经济、绿色环保的方向健康发展。

２００６

年

１０

月，国家发展和改革委员会分别下发关于发布实施《水泥工业产业发展政策》和《关于印发水泥工业发展专项

规划的通知》的通知，进一步明确国家鼓励和支持企业发展循环经济，新型干法窑系统废气余热要进行回收利用，鼓励采用

纯低温废气余热发电。 根据国家现行产业政策和“八部委”文件要求，截止

２０１０

年国内新型干法水泥生产线配套建设纯低温

余热电站的比例将达到

４０％

，即到

２０１０

年底以前将至少有

３００

座以上纯低温余热电站建成并投入运行。

（三）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目符合国家鼓励采用纯低温废气余热发电、发展循环经济的政策，建成后年发电量为

２

，

７１８×１０４ｋＷｈ

，公司每年向电网少购电量相当于年节约

１０

，

２１３

吨标准煤（供电煤耗按

０．４０４ｋｇ／ｋＷｈ

标准煤计）；每年向环境

减排

２６

，

５５４

吨

ＣＯ２

。 项目效益模拟计算，年可少购电量

２

，

５２８×１０４ｋＷｈ

，年均实现销售收入

１

，

１３１．９０

万元，净利润

５１９．１０

万

元。 项目税后财务内部收益率为

１６．０４％

，税后投资回收期为

６．８１

年。

项目六：阿克苏天山多浪水泥有限责任公司喀什分公司

３ＭＷ

低温余热发电技改项目

（一）项目概况

１

、项目内容及投资概算

本项目将在阿克苏天山多浪水泥有限责任公司喀什分公司现有

２

，

０００

吨

／

日熟料生产线基础上，充分利用窑头熟料冷却

机、窑尾预热器排出的废气余热建设一座装机容量为

３ＭＷ

纯低温余热发电机组，该项目建成后年发电量为

２

，

０４５×１０４ｋＷｈ

，

年节约标准煤

６

，

８７９

吨。 项目建设地点位于阿克苏天山多浪水泥有限责任公司喀什分公司生产厂区内，项目无新增用地。

该项目总投资为

２

，

７２５．６１

万元，其中固定资产投资

２

，

７２１

万元。

２

、项目批文取得情况

该项目已取得新疆经济贸易委员会新经贸技备［

２００８

］

４９

号《阿克苏天山多浪水泥有限责任公司喀什分公司

３ＭＷ

低温

余热发电技改项目备案证明》和新疆环境保护局新环监建函［

２００８

］

１４５

号《关于阿克苏天山多浪水泥有限责任公司喀什分公

司低温余热发电技改工程（

３ＭＷ

）环境影响报告表的批复》。

（二）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目利用水泥窑废气余热进行发电，相当于年节约标准煤约

６

，

８７９．３

吨，有利于改善周

围大气环境，符合国家产业政策，技术上可行，具有较好的社会效益与经济效益。 该项目建成后年发电量为

２

，

０４５×１０４ｋＷｈ

，

年可少购电量

１９４３．３×１０４ｋＷｈ

。 项目效益模拟计算，项目年销售收入为

８７４．４９

万元，净利润为

４１７．９８

万元。 项目税后财务内

部收益率为

１６．４６％

，税后投资回收期为

７．７７

年。

项目七：新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什店日产

２５００

吨熟料生产线低温余热发电技改项目

（一）项目概况

１

、项目内容及投资概算

该项目为塔里木分公司塔什店日产

２５００

吨熟料生产线项目的配套余热发电项目，该项目充分利用窑头熟料冷却机、窑

尾预热器排出的废气余热建设一座装机容量为

４．５ＭＷ

纯低温余热发电机组， 该项目建成后年发电量为

２

，

７１８×１０４ｋＷｈ

，年

节约标准煤

９

，

７０８

吨。 项目建设地点位于塔里木分公司塔什店厂区内，无新增用地。

该项目总投资为

４

，

５００

万元，其中固定资产投资

４

，

４８０

万元。

２

、项目批文取得情况

该项目已取得新疆经济贸易委员会新经贸技备 ［

２００９

］

１１

号 《新疆天山水泥股份有限公司塔里木分公司塔什店

２

，

５００

吨

／

日熟料生产线低温余热发电技改项目备案证明》和新疆环境保护局新环监建函［

２００９

］

６７

号《关于新疆天山水泥股份有限

公司塔里木分公司塔什店

２

，

５００

吨

／

日水泥窑纯低温余热发电工程（

４．５ＭＷ

）环境影响报告表的批复》。

（二）经济效益评价

根据项目《可行性研究报告》，该项目利用水泥窑废气余热进行发电，该项目建成后年发电量为

２

，

７１８×１０４ｋＷｈ

，公司每

年向电网少购电量

２

，

５２８×１０４ｋＷｈ

，相当于年节约

１０

，

２１３

吨标准煤（供电煤耗按

０．４０４ｋｇ／ｋＷｈ

标准煤计），每年向环境减排

２６

，

５５４

吨

ＣＯ２

。 项目效益模拟测算， 年均实现销售收入

１

，

２３１．３４

万元， 净利润

４１７．５１

万元。 项目税后财务内部收益率为

１３．２８％

，税后投资回收期为

６．３１

年。

项目八：偿还银行贷款和补充流动资金

（一）概述

公司本次非公开发行股票拟募集资金（扣除发行费用）不超过

１５０

，

０００

万元，拟利用

２１

，

４２３．０２

万元偿还银行贷款和补

充流动资金，其中：偿还银行贷款

９

，

０００

万元，补充流动资金约

１２

，

４２３．０２

万元（根据募集资金净额做适当调整）。

（二）偿还银行贷款和补充流动资金的必要性分析

１

、降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力

２００６

年

－２００８

年，公司的资产负债率一直维持较高水平，流动比率、速动比率处于较低水平。

２００８

年末，公司资产负债率

（母公司）为

７６．９２％

，流动比率、速动比率分别为

０．５３

、

０．３８

，公司偿债能力较弱，面临较大的财务风险。

生产厂家

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

２００６

年

１２

月

３１

日

资产负债率（母公司）

７６．９２％ ７３．４１％ ７５．６３％

流动比率

０．５３ ０．８０ ０．８５

速动比率

０．３８ ０．６２ ０．６２

本次非公开发行股票募集资金到位后，按募集资金金额（扣除发行费用）

１５０

，

０００

万元计算，按

２００８

年

１２

月

３１

日资产

负债表数据测算，合并报表口径资产负债率降低到

６２．８８％

，母公司报表口径资产负债率降低到

５１．２３％

。

２

、降低财务费用，提高公司盈利水平

近年来公司一直处于快速发展阶段， 资产规模不断增长。 公司总资产由

２００６

年末的

４２．８５

亿元增长到

２００８

年末的

６０．０６

亿元，增幅为

４０．１６％

。水泥产量逐年增加，从

２００６

年末的

７３９

万吨增加到

２００８

年末的

９７７

万吨，增幅为

３２．２１％

。由于

近几年公司资本性支出较大，同时，随着生产规模的扩大，流动资金需求也在增长，使公司对各项资金的需求量增长很快，公

司主要通过银行借款的方式进行弥补，使得财务费用负担较重。

２００６

年度、

２００７

年度和

２００８

年度，公司的财务费用分别为

１２

，

２４１．３９

万元、

１２

，

９３３．３５

万元和

１７

，

８４８．０９

万元，占当年营业总成本比例分别为

６．０３％

、

５．２４％

和

５．４０％

。本次非公开发行股

票募集资金到位后，将显著降低公司的资产负债率，改善财务结构，降低财务费用。 以一年期贷款利率

５．５８％

计算，偿还银行

贷款和补充流动资金

２１

，

４２３．０２

万元每年可节约财务费用

１

，

１９５．４０

万元，有利于提高盈利水平。

３

、提高公司投融资能力，提升公司举债空间，拓展公司发展空间

随着公司的财务状况的改善，公司盈利能力相应提高，可使公司向银行等金融机构债务融资的能力提高，公司有机会以

更低的融资成本获得资金，从而拓展公司发展空间。

４

、缓解公司生产经营中面临的流动资金需求压力

随着生产规模的扩大，公司流动资金需求不断增长，加上由于公司主要生产经营销售地在新疆，气候影响到下游工程建

设施工，水泥销售呈现典型的季节性特征，第一、四季度为销售淡季，第二季度销售开始回升，第三季度达到高点。 淡季备货

的要求使得公司在第一、二季度面临较大的流动资金需求压力。

２００６

年

１２

月

３１

日、

２００７

年

１２

月

３１

日和

２００８

年

１２

月

３１

日，公司营运资金（流动资产

－

流动负债）分别为

－２４

，

８２０．５０

万元、

－３３

，

９４２．３６

万元和

－１４０

，

５６０．５８

万元，公司流动资金匮乏，

且流动资金缺口呈加大趋势。 另外，公司在建工程陆续完工，将会进一步加强公司对流动资金的需求。 本次利用部分募集资

金补充流动资金，有利于缓解公司流动资金压力，保障公司正常生产经营。

综上，运用募集资金偿还银行贷款和补充流动资金符合相关政策和法律法规，符合公司的实际情况和发展需求，可以改

善公司财务状况，优化公司资本结构，增强公司抗风险能力，提高盈利水平，为公司的可持续发展奠定坚实的基础。

第五节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行后上市公司主营业务、公司章程、股东结构、高管人员结构及业务结构的变动情况

（一）对主营业务的影响

公司目前的主营业务是水泥及相关产品的开发、生产、销售和技术服务，矿产资源的开发及综合利用等。 通过本次非公

开发行股票募集资金投资项目的实施，公司在水泥生产能力将得到适度提高，这样有利于提高公司的规模效益和产品的优

化升级，进一步巩固公司在疆内的水泥行业龙头地位，增强公司盈利能力和持续发展能力。

（二）公司章程的变动情况

本次拟发行股票数量为不超过

２０

，

０００

万股份。 本次非公开发行股票完成后，公司股本将相应增加，公司将按照发行的

实际情况对《公司章程》中与股本相关的条款进行修改，并办理工商变更登记。截至本预案公告日，公司尚无对章程其他事项

的调整有修改计划。

（三）对股东结构的影响

假定本次发行价格为

１３．２６

元

／

股， 按募集资金

１５０

，

０００

万元计算， 本次非公开发行股票发行数量则为

１１３

，

１２２

，

１７２

股

（其中中材股份认购

７５

，

４１４

，

７８１

股），发行完成后，公司的总股本为

４２５

，

１５５

，

７７２

股，控股股东中材股份持有公司

１８８

，

６１１

，

２６４

股，持股比例上升为

４４．３６％

，公司实际控制权没有发生变更。

（四）对高管人员结构的影响

截至本预案公告日，公司尚无对高管人员结构进行调整的计划。 本次发行后，不会对高管人员结构造成重大影响。 若公

司拟调整高管人员结构，将根据有关规定，履行必要的法律程序和信息披露义务。

（五）对公司业务收入结构的影响

本次非公开发行完成并且本次募集资金投资项目达产后， 水泥产生的收入占公司主营业务收入的比重将进一步增加，

有利于增强公司主营业务的持续盈利能力。

二、本次发行后上市公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次非公开发行股票后，公司总资产和净资产将相应增加，降低了公司资产负债率，改善了财务结构，提高了公司运用

债务融资的能力。

本次发行募集资金投资项目将成为公司未来几年的盈利增长点，增强公司盈利的稳定性，提升公司的综合竞争力。

随着本次募集资金投资项目的达产、销售及资金的回笼，公司经营活动产生的现金流量净额将进一步增加。

三、本次发行后，上市公司与控股股东及其关联人之间的关联交易及同业竞争变化情况

公司董事会讨论分析后认为，公司生产经营管理体系完整、人员配置合理，具有完全的自主经营权。本次发行前，公司在

业务、人员、资产、机构、财务等方面均独立进行，不受控股股东、实际控制人及其关联方的影响。本次募集资金投资项目实施

主体为本公司或本公司全资子公司，均不涉及控股股东、实际控制人及其关联方，因此，本次非公开发行股票后，本公司与控

股股东及其关联人之间在同一市场上不会产生同业竞争，在业务关系、管理关系和关联交易方面也不会发生变化。

同时，公司将严格按照中国证监会、证券交易所关于上市公司关联交易的规章、规则和规定，恪守《公司法》，依法监督股

东履行职责和义务，确保上市公司依法运作，保护上市公司及其他股东权益不受损害。本次发行将严格按规定程序由上市公

司董事会、股东大会进行审议，及时、准确、完整地披露相关信息。

四、本次发行后，控股股东及其关联人是否存在占用公司资金和资产情况

公司董事会讨论分析后认为，本次非公开发行股票后，上市公司不存在公司实际控制人、控股股东及其关联方占用公司

的资金、资产的情形。

五、本次发行后，上市公司为控股股东及其关联人提供担保的情况

公司董事会讨论分析后认为，公司对外担保严格按照法律法规和公司章程的有关规定履行相应授权审批程序并及时履

行信息披露义务，不存在违规为控股股东及其关联人提供担保的情形。 公司不会因本次发行产生为控股股东及其关联方提

供担保的情形。

六、上市公司的负债结构是否合理，是否通过本次发行大量增加负债（包括或有负债）的情况，是否存在负债比例过低、

财务成本不合理的情形

截止

２００８

年

１２

月

３１

日，公司合并报表口径的资产负债率为

７８．５８％

（母公司报表口径的资产负债率为

７６．９２％

），合并

报表口径银行借款约为

２７２

，

１６３

万元（母公司报表口径银行借款为

１３５

，

３４９

万元），发行前公司资产负债率偏高，财务费用

支出较大。

本次发行后，按募集资金金额（扣除发行费用）

１５０

，

０００

万元计算，按

２００８

年

１２

月

３１

日资产负债表数据测算，合并报表

口径资产负债率降低到

６２．８８％

，母公司报表口径资产负债率降低到

５１．２３％

，公司的财务结构将得以优化，财务风险得到有

效释放。 公司不存在通过本次发行大量增加负债（包括或有负债）的情况，不存在负债比例过低、财务成本不合理的情形。

七、与本次发行有关的风险因素说明

投资者在评价公司本次非公开发行股票时，除本预案提供的其他各项资料外，应特别认真考虑下述各项风险因素：

（一）市场风险

自

２００１

年以来， 新疆水泥行业保持了高于全国平均水平的发展速度，

２００８

年新疆水泥产量达到

１

，

７２０

万吨。 未来

１０

年，经济增长和固定资产投资的增长依然是推动水泥市场需求的主要因素。 新疆经济总量较低，但随着西部开发的不断深

入，必定会呈现较高的发展速度，到

２０１５

年，新疆水泥需求预计达到

２

，

５００

万吨，年均复合增长率为

５．４９％

，发展空间较大。

尽管目前公司主要产品优质新型干法水泥产能相对于市场需求而言较为短缺，但本次募投项目全部投资于新疆地区，有效

缓解了公司产能瓶颈制约问题。如果未来产业政策、市场结构调整不能够有效限制落后产能的发挥，以及随着竞争者产能的

扩张，将导致市场竞争加剧，公司有可能存在着产品供大于求造成销售不畅的风险。

（二）业务与经营风险

１

、主要生产要素价格上涨风险

原煤和电力在公司水泥生产总成本中占比较高。

２００８

年本公司原煤及电力消耗占水泥制造成本的比例为

２９．１４％

，如果

上述能源价格由于政策变动或市场供求等因素出现较大幅度上涨，将会增加公司的生产成本。

２

、原材料供应风险

公司生产所需原材料主要为石灰石、石膏、粘土、铁粉、煤矸石、粉煤灰等，其中石灰石为公司自有矿山开采供应，其它原

材料外购。如果国家矿产资源开采政策发生变化，或者相关供应厂矿生产及销售价格或供应能力发生重大变化，将会影响公

司原材料的正常供应及生产成本，从而对生产经营及业绩造成影响。

（三）行业周期性波动风险

作为建材行业的主要子行业，水泥行业对固定资产投资的依赖性较强，与宏观经济的相关性较高。 近年来国家西部大开发

政策的实施、西北地区交通基础设施建设的加快推进和自治区经济的快速发展以及国家

４

万亿投资的启动和一系列刺激经济

发展的措施出台，推动了固定资产投资的增长，因此公司目标市场对水泥的需求量随之有相应幅度的增长。 如果上述政策和经

济环境发生变化，或者公司主要市场区域的基建规模受到国家政策或者经济周期的限制，将对公司产品销售造成不利影响。

（四）财务风险

近年来，公司的资产负债率相对偏高，本次非公开发行股票完成后，随着募集资金到位，公司的净资产将大幅度增加，公

司资产负债率偏高问题将得到一定程度缓解。 但随着公司未来发展规模的进一步扩张，公司负债水平若不能保持在合理的

范围内，公司将面临一定的财务风险。

另一方面，因本次非公开发行募集资金拟投资项目有一定时期的建设期和达产期，达产期后才能达到预计产能和效益，

短期内公司可能会面临净资产收益率下降的风险。

（五）管理风险

报告期本公司业务及资产规模保持了持续的快速增长， 公司总资产由

２００６

年末的

４２．８５

亿元增长到

２００８

年的

６０．０６

亿元，增幅为

４０．１６％

；主营业务收入由

２００６

年度的

２０．０６

亿元增长到

２００８

年度的

３４．９４

亿元，增幅为

７４．１８％

；经过收购兼

并，公司目前已直接或间接控制

９

家子公司。 本次募集资金到位后，公司资产规模还将大幅增加，营业收入也将随着产能扩

张而增长，业务及资产规模的快速增长和控股子公司数量的增加对公司的管理水平、决策能力和风险控制水平提出了更高

的要求。 如果本公司不能根据上述变化进一步健全、完善组织模式和管理制度，不能对业务及资产实施有效的管理，将给公

司持续发展带来风险。

（六）政策风险

１

、税收优惠政策风险

公司及部分子公司被认定为资源综合利用企业，可享受增值税退税优惠政策。同时，部分企业享受所得税的税收优惠政

策。但随着部分税收优惠的到期及新《企业所得税法》的实施，公司综合所得税率将会上升。若未来国家关于发展循环经济及

西部地区、少数民族自治地区企业发展等政策导向发生变化，公司正在享受的相关优惠政策被取消或发生重大变化，将在一

定期间内对公司经营业绩产生不利影响。

２

、环境保护政策风险

水泥生产过程中产生大量粉尘和一定量的废气、废水和噪声，如果处理不当会对周围环境造成污染。虽然公司目前各项

环保指标均符合国家现行法律法规及政策要求，在本次募集资金拟投资项目的论证中亦充分考虑环保因素，但如果环保标

准提高或地方政府制定新的环保规定，可能会使公司增加环保支出，对公司经营业绩造成不利影响。

３

、产业政策风险

鉴于目前我国水泥行业存在总量过剩、技术装备整体水平低、部分企业能耗污染严重等问题，国家对于水泥行业的生

产、经营一直实行了较为严格的政策调控措施。

２００６

年国家发改委下发了《关于公布国家重点支持水泥工业结构调整大型

企业（集团）名单的通知》（发改运行［

２００６

］

３００１

号），本公司实际控制人中材集团（含天山股份）入选

１２

家全国性重点水泥企

业，本公司可以享受国家政策重点支持。若国家产业政策发生变化，或者国家关于加快水泥落后产能淘汰等推进产业结构升

级的政策不能得到有效落实，也将在一定程度上影响公司的发展速度和经营业绩。

（七）审批风险

本次非公开发行需经公司股东大会审议批准，本次非公开发行存在无法获得公司股东大会表决通过的可能；本次非公

开发行尚需取得中国证监会的核准。 能否取得中国证监会核准，以及最终取得中国证监会核准的时间存在不确定性。

（八）股市风险

股票市场收益机会与投资风险并存，股票价格不仅受公司盈利水平和发展前景的影响，还受到股票供求关系、心理预

期、国内外宏观经济状况以及政治、金融政策等诸多因素的影响。 公司股票价格可能受上述因素影响而背离其投资价值，因

此存在一定的股票投资风险。

第六节 其它有必要披露的事项

本次非公开发行股票不存在其它有必要披露的事项。

新疆天山水泥股份有限公司董事会

二〇〇九年四月二十八日
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