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§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

１．２

公司第一季度财务报告未经会计师事务所审计。

１．３

公司负责人黄固喜、主管会计工作负责人黄固喜及会计机构负责人（会计主管人员）张健江 声明：保证季度报告

中财务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况

２．１

主要会计数据及财务指标

单位：（人民币）元

本报告期末 上年度期末 增减变动
（

％

）

总资产
１

，

０９２

，

５１５

，

０６３．９８ １

，

１４６

，

５４０

，

８９９．２９ －４．７１％

归属于母公司所有者权益
４３９

，

２９５

，

０６８．６２ ４２９

，

２４９

，

６２５．８９ ２．３４％

股本
１３６

，

０００

，

０００．００ １３６

，

０００

，

０００．００ ０．００％

归属于母公司所有者的每股
净资产 ３．２３ ３．１６ ２．２２％

本报告期 上年同期 增减变动
（

％

）

营业总收入
４２０

，

０３０

，

３５４．００ ４１５

，

１５４

，

１５２．５５ １．１７％

归属于母公司所有者的净利
润 １０

，

２２５

，

４３３．８７ １３

，

８３２

，

９１３．６７ －２６．０８％

经营活动产生的现金流量净
额 －１０

，

０３６

，

３５６．６８ －４５

，

５２１

，

６０７．３８ －７７．９５％

每股经营活动产生的现金流
量净额 －０．０７ －０．３３ －７８．７８％

基本每股收益
０．０８ ０．２７ －７０．３７％

稀释每股收益
０．０８ ０．２７ －７０．３７％

净资产收益率
２．３３％ ８．１７％ －５．８４％

扣除非经常性损益后的净资
产收益率 ２．３３％ ６．７０％ －４．３７％

非经常性损益项目 年初至报告期期末金额
除上述各项之外的其他营业外收入和支出

１

，

０００．００

所得税影响额
－７０３．２１

合计
２９６．７９

对重要非经常性损益项目的说明

不适用
。

２．２

报告期末股东总人数及前十名无限售条件股东持股情况表

单位：股

报告期末股东总数
（

户
）

１２

，

８３０

前十名无限售条件流通股股东持股情况
股东名称

（

全称
）

期末持有无限售条件流通股的
数量 种类

赵自军
３

，

３６０

，

０００

人民币普通股
中国工商银行

－

嘉实策略增长混合型
证券投资基金 １

，

４８３

，

４９９

人民币普通股
黄汕敏

１

，

２６０

，

０００

人民币普通股
中国农业银行

－

益民创新优势混合型
投资基金 １

，

０００

，

０００

人民币普通股
中投新亚太

（

河南
）

投资管理有限公司
７０２

，

８３２

人民币普通股
黄庆程

５４０

，

０００

人民币普通股
中投新亚太

（

北京
）

投资管理有限公司
４５５

，

４００

人民币普通股
周增

３８６

，

５００

人民币普通股
张雪飞

２９０

，

０００

人民币普通股
粱智伟

２５９

，

６５０

人民币普通股
§３

重要事项

３．１

公司主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

√

适用

□

不适用

一
、

资产负债情况
报告期内

，

公司主要资产的计量按照成本进行初始计量
。

１

、

＿

交易性金融资产为子公司上海合冠持有远期外汇合约的公允价值变动收益
。

期末已到期结清
。

２

、

应收账款期末比期初下降
２２．７９％

，

主要是公司加大催款
，

收回应收款项
。

３

、

应收利息为保证金及定期存单的利息
，

期末到期收回导致比期初下降
９０．３３％．

４

、

存货期末数比期初增加
６８．８６％

，

主要是贸易执行和出口销售业务扩大
，

相应的存货增长所致
。

５

、

在建工程期末比期初增加
４３．２１％

，

主要是公司总部装修款项支出所致
。

６

、

交易性金融负债为子公司上海合冠持有远期外汇合约的公允价值变动损失
，

期末已到期结清
。

７

、

应付账款期末比期初减少了
５９．３７％

，

主要是支付了欠客户款项所致
。

８

、

预收账款期末比期初减少了
３２．３９％

，

主要是出口采购执行业务结算所致
。

９

、

应付股利期末比期初减少了
５４．９５％

，

主要是支付了应付未付给股东的股息
。

二
、

损益情况
１

、

销售费用增长主要是公司经营规模的扩大所致
。

２

、

财务费用增长主要是公司经营规模的扩大
，

资金需求量相对较大
，

借款增加导致利息支出增加所
致

。

３

、

营业外收入是收到政府的补贴收入
。

三
、

现金流量
１

、

经营活动现金流量在公司不断优化结算方式的努力下
，

虽然仍为负数
，

但比去年同期流出的净额减
少了

７７．９５％

。

２

、

筹资活动现金净流量比去年同期下降了
１０７．０３％

，

主要是去年公司募集资金到位所致
。

综上
，

１

季度公司的经营以
“

稳健发展
”

为主
，

在金融风暴影响下
，

有意识地把内功抓紧修炼
。

３．２

重大事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明

１

、

报告期内
，

公司不存在向控股股东或其关联方提供资金
、

违反规定程序对外提供担保的情况
。

２

、

报告期内
，

公司大股东及其一致行动人没有提出或实施股份增持计划
。

３

、

鉴于目前的国际
、

国内市场环境仍未明朗
，

根据稳健原则
，

募集资金投资项目
“

全国物流业务网络建
设项目

”

的仓库取得方式仍为租赁方式
； “

黄江塑胶物流园一期工程续建及综合物流项目
”

仍在暂缓中
，

待
市场因素稳定后再视情况确定

。

５．

…

３．３

公司、股东及实际控制人承诺事项履行情况

√

适用

□

不适用

承诺事项 承诺内容 履行情况
股改承诺 无 无

股份限售承诺
公司控股股东广州市飞马运输有限公司承诺

：

自发行人首次
公开发行股票并上市之日起

３６

个月内
，

不转让或者委托他人
管理其所持有的发行人股份

，

也不由发行人回购该部分股份
。

报告期内
，

以上承诺
事项严格执行

收购报告书或权益
变动报告书中所作
承诺

无 无

重大资产重组时所
作承诺 无 无

发行时所作承诺
公司控股股东广州市飞马运输有限公司承诺

：

自发行人首次
公开发行股票并上市之日起

３６

个月内
，

不转让或者委托他人
管理其所持有的发行人股份

，

也不由发行人回购该部分股份
。

报告期内
，

以上承诺
事项严格执行

其他承诺
（

含追加承
诺

）

东莞市华南塑胶城投资有限公司在黄江塑胶物流园区外通过
租赁方式取得的仓库用地

，

出租方由于历史原因未取得土地
使用证书

，

租赁关系存在法律瑕疵
，

对此公司控股股东广州市
飞马运输有限公司及实际控制人黄壮勉先生已分别向公司出
具

《

债务承担承诺书
》，

承诺
：

如东莞市华南塑胶城投资有限公
司或东莞市飞马物流有限公司因土地租赁

、

临时仓库建造或
临时仓库租赁而需承担金钱债务时

，

广州市飞马运输有限公
司及黄壮勉愿在毋需公司支付对价前提下

，

连带承担相应金
钱偿付责任

。

报告期内
，

以上承诺
事项严格执行

３．４

对

２００９

年

１－６

月经营业绩的预计

单位：（人民币）元

２００９

年
１－６

月预计的经
营业绩 归属于母公司所有者的净利润比上年同期下降幅度小于

３０％

２００８

年
１－６

月经营业绩 归属于母公司所有者的净
利润

：

２８

，

２７４

，

６５３．２５

业绩变动的原因说明 １．

金融风暴及市场的环境的影响
，

２．

公司采取更为稳健的策略
．

３．５

证券投资情况

□

适用

√

不适用

年年度度报报告告摘摘要要

证券代码
：

００２２１０

证券简称
：

飞马国际 公告编号
：

２００９－００４深圳市飞马国际供应链股份有限公司
2008
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§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 本年度报告摘要摘自年度报告全文，投资者欲了解详

细内容，应阅读年度报告全文。

１．２

没有董事、监事、高级管理人员声明对年度报告内容的真实性、准确性和完整性无法保证或存在异议。

１．３

所有董事均已出席审议本次年报的董事会会议。

１．４

广东大华德律会计师事务所为本公司

２００８

年度财务报告出具了华德股审字［

２００９

］

４１

号标准无保留意见的审计报

告。

１．５

公司负责人及主管会计工作负责人黄固喜及会计机构负责人（会计主管人员）张健江声明：保证年度报告中财务报

告的真实、完整。

§２

公司基本情况简介

２．１

基本情况简介

股票简称 飞马国际
股票代码

００２２１０

上市交易所 深圳证券交易所
注册地址 深圳市福田区深南大道

７００８

号阳光高尔夫大厦
２６

楼
２６０１

注册地址的邮政编码
５１８０４０

办公地址 深圳市福田区深南大道
７００８

号阳光高尔夫大厦
２６

楼
办公地址的邮政编码

５１８０４０

公司国际互联网网址
ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｆｍｓｃｍ．ｃｏｍ

电子信箱
ｆｍｓｃｍ＠ｆｍｓｃｍ．ｃｏｍ

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表
姓名 张健江 潘彬

联系地址 深圳市福田区深南大道
７００８

号阳光高
尔夫大厦

２６

楼
深圳市福田区深南大道

７００８

号阳光高
尔夫大厦

２６

楼
电话

０７５５－３３３５６３６８ ０７５５－３３３５６３７０

传真
０７５５－３３３５６３９９ ０７５５－３３３５６３８８

电子信箱
ｊｉａｎｊｉａｎｇ．ｚｈａｎｇ＠ｆｍｓｃｍ．ｃｏｍ ｌｅｅｒ．ｐａｎ＠ｆｍｓｃｍ．ｃｏｍ

§３

会计数据和业务数据摘要

３．１

主要会计数据

单位：（人民币）元

２００８

年
２００７

年 本年比上年增减
（

％

）

２００６

年
营业收入

２

，

３４８

，

９３０

，

３９４．８６ ５９０

，

４６３

，

１９９．０３ ２９７．８１％ ２９７

，

９８４

，

８８６．８７

利润总额
４３

，

５６０

，

８５４．８０ ５１

，

０８５

，

７２８．７４ －１４．７３％ ４４

，

３３９

，

４８７．２６

归属于上市公司
股东的净利润 ３５

，

０６７

，

７９９．８７ ４２

，

６３１

，

２２０．６８ －１７．７４％ ３６

，

５３７

，

２４４．０６

归属于上市公司
股东的扣除非经
常性损益的净利

润
２８

，

７６９

，

８５７．７９ ４１

，

７０５

，

８２５．３４ －３１．０２％ ３５

，

３９４

，

８１２．９８

经营活动产生的
现金流量净额 －３１

，

５７６

，

６３０．０６ －９３

，

４４４

，

４７４．７２ ６６．２０％ ４４

，

９６６

，

８４１．０９

２００８

年末
２００７

年末 本年末比上年末增
减

（

％

）

２００６

年末
总资产

１

，

１４６

，

５４０

，

８９９．２９ ５２７

，

３６０

，

３６４．１２ １１７．４１％ ２７５

，

００２

，

６９６．３０

所有者权益
（

或
股东权益

）

４２９

，

２４９

，

６２５．８９ １５３

，

８４２

，

０００．５７ １７９．０２％ １０４

，

９６０

，

７７９．８９

股本
１３６

，

０００

，

０００．００ １０１

，

０００

，

０００．００ ３４．６５％ ９６

，

０００

，

０００．００

３．２

主要财务指标

单位：（人民币）元

２００８

年
２００７

年 本年比上年增减
（

％

）

２００６

年
基本每股收益

（

元
／

股
）

０．２７ ０．４３ －３７．２１％ ０．３８

稀释每股收益
（

元
／

股
）

０．２７ ０．４３ －３７．２１％ ０．３８

扣除非经常性损益后的
基本每股收益

（

元
／

股
）

０．２２ ０．４１ －４６．３４％ ０．３７

全面摊薄净资产收益率
（

％

）

８．１７％ ２７．７１％ －１９．５４％ ３４．８１％

加权平均净资产收益率
（

％

）

８．８０％ ３２．５５％ －２３．７５％ ４２．１５％

扣除非经常性损益后全
面摊薄净资产收益率
（

％

）

６．７０％ ２７．１１％ －２０．４１％ ３３．７２％

扣除非经常性损益后的
加权平均净资产收益率
（

％

）

７．２２％ ３１．５５％ －２４．３３％ ４０．８３％

每股经营活动产生的现
金流量净额

（

元
／

股
）

－０．２３ －０．９３ －２４．７３％ ０．４７

２００８

年末
２００７

年末 本年末比上年末
增减

（

％

）

２００６

年末
归属于上市公司股东的
每股净资产

（

元
／

股
）

３．１６ １．５２ １０７．８９％ １．０９

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：（人民币）元

非经常性损益项目 金额 附注
（

如适用
）

计入当期损益的政府补助
，

但与公司正常经营业务密切
相关

，

符合国家政策规定
、

按照一定标准定额或定量持
续享受的政府补助除外

７

，

２４２

，

４００．００

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外
，

持
有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变
动损益

，

以及处置交易性金融资产
、

交易性金融负债和
可供出售金融资产取得的投资收益

１３９

，

５１１．５２

除上述各项之外的其他营业外收入和支出
６５３

，

５７８．４６

除上述各项之外的其他营业外收入和支出
－２３２

，

９８５．２０

少数股东权益影响额
－３７

，

９００．００

所得税影响额
－１

，

４６６

，

６６２．７０

合计
６

，

２９７

，

９４２．０８ －

３．３

境内外会计准则差异

□

适用

√

不适用

§４

股本变动及股东情况

４．１

股份变动情况表

单位：股

本次变动前 本次变动增减
（

＋

，

－

）

本次变动后
数量 比例 发行新股 送股 公积金

转股 其他 小计 数量 比例
一

、

有限售条件
股份 １０１

，

０００

，

０００ １００．００％ １０１

，

０００

，

０００ ７４．２６％

１

、

国家持股
２

、

国有法人持股
３

、

其他内资持股
１０１

，

０００

，

０００ １００．００％ １０１

，

０００

，

０００ ７４．２６％

其中
：

境内非国
有法人持股 ８６

，

４００

，

０００ ８５．５４％ ８６

，

４００

，

０００ ６３．５３％

境内自然人持股
１４

，

６００

，

０００ １４．４６％ １４

，

６００

，

０００ １０．７４％

４

、

外资持股
其中

：

境外法人
持股
境外自然人持股
５

、

高管股份
二

、

无限售条件
股份 ０ ０．００％ ３５

，

０００

，

０００ ３５

，

０００

，

０００ ３５

，

０００

，

０００ ２５．７４％

１

、

人民币普通股
３５

，

０００

，

０００ ３５

，

０００

，

０００ ３５

，

０００

，

０００ ２５．７４％

２

、

境内上市的外
资股
３

、

境外上市的外
资股
４

、

其他
三

、

股份总数
１０１

，

０００

，

０００ １００．００％ ３５

，

０００

，

０００ ３５

，

０００

，

０００ １３６

，

０００

，

０００ １００．００％

限售股份变动情况表

单位：股

股东名称 年初限售股
数

本年解除限
售股数

本年增加限
售股数

年末限售股
数 限售原因 解除限售日

期
广州市飞马
运输有限公
司

８６

，

４００

，

０００ ０ ０ ８６

，

４００

，

０００

上市承诺
２０１１－１－３０

赵自军
６

，

７２０

，

０００ ０ ０ ６

，

７２０

，

０００

上市承诺
２００９－１－３０

黄汕敏
２

，

８８０

，

０００ ０ ０ ２

，

８８０

，

０００

上市承诺
２００９－１－３０

印健
２

，

０００

，

０００ ０ ０ ２

，

０００

，

０００

上市承诺
２０１１－１－３０

金军平
２

，

０００

，

０００ ０ ０ ２

，

０００

，

０００

上市承诺
２０１１－１－３０

曹杰
１

，

０００

，

０００ ０ ０ １

，

０００

，

０００

上市承诺
２０１１－１－３０

网下配售机
构投资者 ０ ７

，

０００

，

０００ ７

，

０００

，

０００ ０

发行限售
２００８－４－３０

合计
１０１

，

０００

，

０００ ７

，

０００

，

０００ ７

，

０００

，

０００ １０１

，

０００

，

０００ － －

４．２

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

股东总数
１３

，

８４３

前
１０

名股东持股情况
股东名称 股东性质 持股比例 持股总数 持有有限售条件

股份数量
质押或冻结的股

份数量
广州市飞马运输有限公
司

境内非国有
法人 ６５．５３％ ８６

，

４００

，

０００ ８６

，

４００

，

０００ ０

赵自军 境内自然人
４．９５％ ６

，

７２０

，

０００ ６

，

７２０

，

０００ ０

黄汕敏 境内自然人
２．１２％ ２

，

８８０

，

０００ ２

，

８８０

，

０００ ０

金军平 境内自然人
１．４７％ ２

，

０００

，

０００ ２

，

０００

，

０００ ０

印健 境内自然人
１．４７％ ２

，

０００

，

０００ ２

，

０００

，

０００ ０

中国工商银行
－

嘉实策
略增长混合型证券投资
基金

境内非国有
法人 １．０９％ １

，

４８３

，

４９９ ０ ０

曹杰 境内自然人
０．９９％ １

，

０００

，

０００ １

，

０００

，

０００ ０

周增 境内自然人
０．２９％ ３８６

，

５００ ０ ０

黄庆程 境内自然人
０．２２％ ３００

，

０００ ０ ０

汪为英 境内自然人
０．１８％ ２３３

，

１０１ ０ ０

前
１０

名无限售条件股东持股情况
股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

中国工商银行
－

嘉实策略增长混合型
证券投资基金 １

，

４８３

，

４９９

人民币普通股
周增

３８６

，

５００

人民币普通股
黄庆程

３００

，

０００

人民币普通股
汪为英

２３３

，

１０１

人民币普通股
张雪飞

２１２

，

０００

人民币普通股
梁智伟

２０１

，

０００

人民币普通股
陈小荣

１９０

，

０００

人民币普通股
李金利

１６４

，

３００

人民币普通股
谢文娟

１５０

，

００７

人民币普通股
黄诚刚

１４５

，

０００

人民币普通股

上述股东关联关系或一
致行动的说明

１

、

六名有限售条件股股东中公司实际控制人
、

广州市飞马运输有限公司的
控股股东黄壮勉是自然人股东黄汕敏之堂弟

，

黄汕敏与广州市飞马运输有限公
司为关联股东

；

２

、

六名有限售条件股股东与四名流通股股东之间不存在关联关系
，

也不属
于

《

上市公司股东持股变动信息披露管理办法
》

中规定的一致行动人
；

未知其他
股东之间是否存在关联关系

，

也未知是否属于
《

上市公司股东持股变动信息披露
管理办法

》

中规定的一致行动人
。

４．３

控股股东及实际控制人情况介绍

４．３．１

控股股东及实际控制人变更情况

□

适用

√

不适用

４．３．２

控股股东及实际控制人具体情况介绍

黄壮勉
，

男
，

中国国籍
，

未拥有永久境外居留权
。

１９７０

年出生
，

大学本科
，

曾任中国建设银行深圳分行业务
主管

，

中国石油集团公司深圳分公司部门经理
，

深圳市飞马国际物流有限公司总经理
，

２００６

年
１２

月
２５

日
起至

２００８

年
２

月
２９

日任本公司总经理
、

２００６

年
１２

月
２５

日起至今任本公司董事
，

２００８

年
２

月
２９

日被选
举为公司副董事长

。

除持有本公司股份外
，

黄壮勉先生还持有东莞市华南塑胶城投资有限公司
１００

万股
，

持股比例为
３．４５％

。

４．３．３

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

§５

董事、监事和高级管理人员

５．１

董事、监事和高级管理人员持股变动及报酬情况

姓名 职务 性
别

年
龄

任期起始
日期

任期终止
日期 年初持股数 年末持股数 变动原因

报告期
内从公
司领取
的报酬
总额

（

万
元

）（

税
前

）

是否在
股东单
位或其
他关联
单位领
取薪酬

黄固喜董事长 男
６４

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
６０．００

否

黄壮勉副董事长男
３９

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
５４．００

否

印健 董事
、

总
经理 男

４０

２００８

年
０３

月
０１

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ２

，

０００

，

０００ ２

，

０００

，

０００

无
４８．００

否

赵自军董事
、

副
总经理 男

４７

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ６

，

７２０

，

０００ ６

，

７２０

，

０００

无
３６．００

否

张健江
董事

、

财
务总监

、

董事会秘
书

男
４１

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
３６．００

否

杨哲峰董事 男
４４

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
１２．００

否

郑艳玲独立董事男
４５

２００７

年
０４

月
１８

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
６．００

否

熊楚熊独立董事男
５３

２００７

年
０４

月
１８

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
６．００

否

曾国安独立董事男
４５

２００７

年
０４

月
１８

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
６．００

否

罗照亮监事会主
席 男

５４

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
０．００

是

台丽敏监事 女
３１

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
６．５７

否

徐炜 监事 男
４３

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
２．７４

否

黄汕敏副总经理男
４３

２００７

年
０３

月
０５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ２

，

８８０

，

０００ ２

，

８８０

，

０００

无
３６．００

否

黄壮媚副总经理女
３７

２００６

年
１２

月
２５

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ０ ０

无
３６．００

否

金军平副总经理男
４４

２００８

年
０３

月
０１

日
２００９

年
１２

月
２５

日 ２

，

０００

，

０００ ２

，

０００

，

０００

无
３６．００

否

曹杰 副总经理男
３７

２００８

年
０４

月
２３

日
２００９

年
１２

月
２５

日 １

，

０００

，

０００ １

，

０００

，

０００

无
３０．９０

否
合计

－ － － － － １４

，

６００

，

０００ １４

，

６００

，

０００ － ４１２．２１ －

董事、监事、高级管理人员报告期内被授予的股权激励情况

□

适用

√

不适用

５．２

董事出席董事会会议情况

董事姓名 具体职务 应出席次
数

现场出席
次数

以通讯方
式参加会
议次数

委托出席
次数 缺席次数

是否连续两
次未亲自出
席会议

黄固喜 董事长
５ ４ ０ １ ０

否
黄壮勉 副董事长

５ ３ ２ ０ ０

否
印健 董事

、

总经理
４ ４ ０ ０ ０

否
赵自军 董事

、

副总经理
５ ５ ０ ０ ０

否
杨哲峰 董事

５ ４ １ ０ ０

否
张健江 董事

、

财务总
监

、

董事会秘书 ５ ５ ０ ０ ０

否
郑艳玲 独立董事

５ ５ ０ ０ ０

否
熊楚熊 独立董事

５ ５ ０ ０ ０

否
曾国安 独立董事

５ ２ ３ ０ ０

否
连续两次未亲自出席董事会会议的说明

年内召开董事会会议次数
５

其中
：

现场会议次数
２

通讯方式召开会议次数
０

现场结合通讯方式召开会议次
数 ３

§６

董事会报告
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管理层讨论与分析

一、报告期内公司经营情况

（一）总体经营情况

1

、报告期内总体经营情况

报告期内，公司专注于供应链管理服务业务的拓展，继续保持着几年来持续、快速发展的良好势头。 公司经历了上半年

的银根紧缩和下半年金融风暴的考验，在全体员工的共同努力下，不断加强内部管理和成本控制，基本完成了预定的各项指

标。

2008

年实现主营业务收入

234,893.04

万元，较上年同期增长

297.81%

，实现利润总额

4,356.08

万元，较上年同期下降

14.73%

，归属于母公司股东的净利润

3,506.78

万元，较上年同期下降

17.74%

。

2

、公司主营业务及其经营情况

本公司主营业务为供应链管理服务，主要服务包括国际采购执行、国际订单执行、精益物流（

VMI?DC

）、贸易执行（采购

执行

?

销售执行）、塑化交易与综合供应链服务、标案执行、进出口通关服务、保税物流、大型及特种设备国际供应链管理服

务。

（

1

）

_

主营业务按行业、产品经营情况

单位：（人民币）万元

主营业务分行业情况

分行业或分产品

_

营业收入

_

营业成本

_

营业利润率

(%)_

营业收入比上年增减（

%

）

_

营业成本比上年增减（

%

）

_

营业

利润率比上年增减（

%

）

供应链管理服务

_234,893.04_222,662.76_5.21%_297.82%_340.74%_-9.23%

主营业务分产品情况

综合物流服务收入

_19,787.86_13,381.11_32.38%_-19.22%_-27.77%_8.00%

贸易执行收入

_44,717.23_42,078.79_5.90%_133.20%_124.42%_3.68%

物流园经营收入

_3,265.05_2,118.14_35.13%_-12.02%_24.46%_-19.01%

出口销售收入

_167,122.89_165,084.70_1.22%_--_--_--

（

2

）

_

主营业务分地区情况

单位：（人民币）万元

地区

_

营业收入

_

营业收入比上年增减（

%

）

华南地区

_9,226.93_-70.27%

华北地区

_17,338.97_109.18%

东北地区

_3,129.31_-67.43%

华东地区

_37,026.55_266.16%

西南地区

_2,725.39_--

亚洲（除中国以外）

_119,709.52_--

美洲

_36,557.02_--

非洲

_9,139.25_--

欧洲

_40.10_--

（

3

）

_

近三年主要财务指标变动情况

_2008

年

_2007

年

_

本年比上年增减（

％

）

_2006

年

营业收入（万元）

_234,893.04_59,046.32_297.81%_29,798.49

利润总额（万元）

_4,356.08_5,108.57_-14.73%_4,433.95

归属于上市公司股东的净利润（万元）

_3,506.78_4,263.12_-17.74%_3,653.72

经营活动产生的现金流量净额（万元）

_-3,157.66_-9,344.44_66.20%_4,496.68

每股收益（元）

_0.27_0.43_-37.21%_0.38

加权平均净资产收益率

_8.80%_32.55%_-23.75%_42.15%

_2008

年末

_2007

年末

_

本年末比上年末增减（

％

）

_2006

年末

总资产

_114,654.09_52,736.03_117.41%_27,500.27

所有者权益（或股东权益）

_42,924.96_15,384.20_179.02%_10,496.08

报告期内，营业收入较去年同期增长

297.81%

，主要是供应链服务中的出口服务大幅增长、以及贸易执行收入的增长所

致，但由于受金融风暴的影响，黄江塑胶物流园的经营收入比去年同期有所下降。

报告期内，期间费用的快速增长导致了利润减少了

14.73%

。

报告期内，随着公司结算方式的优化，经营活动产生的现金流量比去年同期有了较大的改善。

报告期内，公司向社会公众公开发行人民币普通股（

A

股）

3,500

万股，股本由年初的

101,000

万股增加到

136,000

万股，

由于利润又下降了

17.74%

，导致每股收益下降了

37.21%

。

报告期内，公司发行人民币普通股（

A

股）

3,500

万股，发行溢价

21,887.14

万元计入资本公积，本年实现的利润等因素导

致

2008

年的所有者权益增长

179.02%

。

（

4

）报告期内，公司的主营业务未发生重大变化，仍以供应链管理服务为主，但业务结构发行了较大变化，出口业务大幅

增长，报告期内占公司总体营收的

71.15%

，占公司销售比重超过

50%

。但由于业务是形式买断，公司对货物的价格、质量、数

量等不承担风险，公司只是按一定的比例收取综合服务费，因此汇率的波动对公司该项业务及经营业绩没有影响。

报告期内，公司无对利润重大影响的其他经营业务活动。

（

5

）报告期内，公司供应链管理服务中的贸易执行、综合物流服务、物流园经营的业务市场、业务成本构成未发生显著变

化；进出口服务业务同样是依托国内客户开展业务，除出口业务的下游延伸到海外，进口业务的上游拓展到海外，业务成本

的构成等未发生显著变化。

（

6

）

_

毛利率变动情况

项目

_2008

年

_2007

年

_2006

年

综合物流服务

_32.37%_24.38%_20.50%

贸易执行

_5.90%_2.21%_0.19%

物流园经营

_35.12%_54.14%_69.01%

出口服务

_1.22%_--_--

合计

_5.21% _14.43%_22.40%

由于供应链管理业务中的贸易执行和出口服务，为有效的控制风险，均为形式买断，公司按照一定的费率收取客户的综

合服务费，但货物的价值也包含在收入和成本中，放大了毛利率的计算基数，导致业务的毛利率偏低，随着贸易执行和出口

服务在公司总营收中所占比重的不断上升，其对公司综合毛利率的影响也越来越大。

随着业务的稳步开展，公司综合物流服务、贸易执行等业务的单项业务毛利率相对比较稳定且保持上扬的趋势。 黄江

塑胶物流园受金融风暴的影响，毛利率有所下降。

（

7

）

_

主要供应商和客户情况

项目

_2008

年

_2007

年

_2006

年

前

5

名销售客户销售金额合计

_763,539,958.72_324,999,547.75_145,152,215.29

占销售总额比重

(%) _32.51%_55.04%_48.71%

应收账款的余额

_82,071,234.02_72,909,204.98_23,757,576.21

占应收账款总余额的比例

_33.58%_47.01%_36.21%

是否存在关联关系

_

否

_

否

_

否

项目

_2008

年

_2007

年

_2006

年

前

5

名供应商采购金额合计

_888,686,917.71_128,917,383.20_109,588,699.64

占采购总额比重

(%) _46.11%_38.02%_49.95%

是否存在关联关系

_

否

_

否

_

否

2008

年末，公司前

5

名客户的应收账款不存在不能回收的风险。 公司与前

5

名供应商、客户之间不存在关联关系，公司

董事、监事、高级管理人员、核心技术人员、持股

5%

以上股东、实际控制人和其他关联方没有在前述供应商、客户中直接或

间接拥有权益。

(8)

订单的签署和执行情况

公司主营业务为供应链服务，与客户签订框架协议，在框架协议的基础上再根据每个项目的具体情况签订合同，规定双

方的权利及义务，其确认和变更或撤销均有严格的合同条款约束。

（

9

）报告期内，公司没有发生并购重组事项。

（

10

）重要资产情况

资产类别

_

存放状态

_

性质

_

使用情况

_

盈利能力情况

_

减值情况

_

相关担保、诉讼、仲裁等情况

黄江塑胶物流园

_

正常

_

自建

_

使用中

_

商铺租赁受金融风暴影响，有所下降。现正借助市场资源，积极开展供应链业

务

_

未出现减值情况

_

土地证抵押

（

11

）存货情况

资产类别

_2008

年期末余额

_

占

2008

年末总资产的比例

_

市场供求情况

_

产品销售价格变动情况

_

原料料价格变动

情况

_

存货跌价准备的计提情况

库存商品

_60,465,438.67_5.28%_

稳定

_

较小

_

较小

_0

周转材料

_343,589.82_0.03%_

稳定

_

较小

_

较小

_0

合计

_60,809,028.49_5.31%____

存货

2008

年末数比

2007

年初数增加

302.86%

，主要是贸易执行和出口销售业务扩大，相应的存货增长所致，为形式买

断的货物。

（

12

）公司年末交易性金融资产为子公司持有远期外汇合约的公允价值变动收益，到期收益是锁定的，风险很小。

（

13

）报告期内，公司不存在对创业投资的情形。

（

14

）偿债能力

债务变动

项目

_2008

年度

_2007

年度

_

本年比上年增减（

％

）

_2006

年度

长期借款

_52,600,00.00_74,200,000.00_-29.11%_34,400,000.00

短期借款

_309,942,979.61_170,066,613.60_82.25%_61,000,000.00

应付票据

_106,020,903.46_11,720,478.23_804.58%_--

应收账款

_241,794,220.17_153,213,572.49_57.82%_14,623,653.88

应付账款

_30,923,926.10_17,756,394.01_74.16%_20,620,639.54

长期借款：报告期内，公司偿还了部分借款。

短期借款年末数比年初数增长

82.25%

，主要是因公司经营规模扩大，所需周转资金增加，相应增加借款，以及公司运用

远期外汇合约规避汇率变动风险所致。

应付票据年末数较年初数增长

804.58%

，主要是公司经营规模扩大，为提高资金使用效率，优化结算方式，对贸易执行

业务较多地采用银行票据结算所致。

应收账款年末数较年初数增加

89,611,310.37

元，增长

57.90%

，主要原因系贸易执行业务规模扩大

,

相应的应收账款增

加。 公司已加强收款力度，采取更加稳健的方式开展业务，及时跟进收款情况。

应付账款年末数较年初数增长了

74.16%

，主要是由于公司经营规模扩大，应付结算款相应增加所致。

偿债能力分析

项目

_2008

年度

_2007

年度

_

本年比上年增减（

％

）

_2006

年度

流动比率

_1.59_1.39_14.39%_1.05

速动比率

_1.49_1.33_12.03%_0.98

资产负债率

_62.22%_70.08%_-7.86%_60.58%

利息保障倍数

_2.66_5.32_-50%_9.17

报告期内，流动比率、速动比率与

2006

年和

2007

年相比，均大幅提高。 资产负债率比

2007

年减低

7.86%

。 公司募集资

金尚未使用完毕，本期利润在增加，长期借款已开始偿还。 目前公司不存在短期及长期借款风险。

（

15

）持有其他上市公司股权情况

截至报告期末，公司未持有其他上市公司股权。

3

、非经常损益情况

（

1

）非经常性损益情况

单位：（人民币）元

非经常性损益项目

_

金额

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或定量持续享受的

政府补助除外

_7,242,400.00

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，

以及处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

_139,511.52

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

_420,593.26

少数股东权益影响额

_-37,900.00

所得税影响额

_-1,466,662.70

合计

_6,297,942.08

（

2

）超过公司净利润

5%

的非经常性损益

非经常性损益项目

_

金额

计入当期损益的政府补助

_7,242,400.00

合计

_7,242,400.00

计入当期损益的政府补助包括：

根据《深圳市民营及中小企业发展专项资金管理暂行办法》，公司

2007

年度获得企业改制上市培育资助

110

万元，

2008

年度获得

200

万元。

根据《深圳市福田区经济发展资金扶持企业上市实施细则》

,

公司

2008

年度获得企业改制上市奖励

220

万元。

根据《深圳市现代物流业发展专项资金管理暂行办法》及深交

[2007]1688

号《关于下达

2007

年度重点物流企业专项资

金资助计划的通知》

,

公司获得贴息资助

200

万元。 另公司获得广东省经济贸易委员会拨付给省级流通业的补助资金

40

万

元。

根据《福田区经济发展资金管理暂行办法》

,

公司获得贷款贴息

64

万元。

4

、主要费用情况

单位：（人民币）元

项目

_2008

年度

_2007

年度

_

本年比上年增减（

％

）

_2006

年度

销售费用

_17,987,446.77_4,450,128.39_304.20%_3,620,661.26

管理费用

_39,043,783.54_15,260,783.74_155.84%_12,828,607.12

财务费用

_19,670,343.94_10,437,334.22_88.46%_6,954,557.52

所得税费用

_8,504,281.59_7,938,992.07_7.12%_7,176,093.57

近三年期间费用及所得税费用与营业收入、营业利润变动趋势分析：

项目

_2008

年度比

2007

年度增减（

%

）

_2007

年度比

2006

年度增减（

%

）

_2006

年度比

2005

年度增减（

%

）

营业收入

_297.81%_98.15%_145.38%

营业利润

_-28.20%_16.30%_226.44%

销售费用

_304.20%_22.91%_113.69%

管理费用

_155.84%_18.96%_68.02%

财务费用

_88.46%_50.08%_231.16%

所得税费用

_7.12%_10.64%_177.81%

报告期内，公司销售费用比上年同比增长

304.20%

，主要是销售规模增长，业务费用、人工费用、租赁费用增加所致。

报告期内，公司管理费用比上年同比增长

155.84%

，主要是销售规模增长，人员及人力单位成本增加，工资、差旅费、业

务接待费、办公费用、折旧、社保等管理成本增加所致。

由于下属子公司上海合冠、苏州合冠、上海仓储分别在

2007

年

5

月、

10

月才开始正式运作，

2007

年的费用不是全年

12

个月的费用；同时公司新成立了深圳合冠、合冠国际等子公司，纳入合并范围的子公司比

2007

年度也有所增加，也导致报告

期内的费用比

2007

年度有较大的增长。

报告期内，公司财务费用比上年同比增长

88.46%

，主要是公司根据业务需要借款增加相应的利息支出增加所致。

公司

2008

年营业收入比

2007

年同比大幅增长，但利润却同比下滑，其主要原因：一方面是公司实施综合物流供应链的

网点布局，致使管理费用成倍增加；另一方面是公司供应链整体业务的启动，致使财务费用亦成倍增长；另外，公司尽管已初

具营业规模，基本奠定基础，但规模尚不足以支撑业绩的大幅提升；而物流

/

供应链的服务由于市场的渐趋成熟与竞争，致使

毛利润率偏低。

5

、

_

主要会计政策、会计估计及核算方法变更情况和重大前期会计差错

报告期内公司不存在主要会计政策、会计估计及核算方法变更情况和重大前期会计差错情况。

6

、

_

报告期内财务数据和资产构成情况

（

1

）

_

报告期内资产构成同比发生重大变化的原因

单位：（人民币）万元

项目

_2008

年

_2007

年

_

同比增减

（

%

）

_

金额

_

占总资产的比重（

%

）

_

金额

_

占总资产的比重（

%

）

_

货币资金

_29,964.65_26.13%_8,195.04_15.54%_265.64%

交易性金融资产

_56.58_0.05%_--_--_--

应收账款

_24,179.42_21.09%_15,321.36_29.05%_57.82%

预付账款

_24,464.57_21.34%_7,361.12_13.96%_232.35%

应收利息

_112.72_0.10%_--_--_--

其他应收款

_13,752.41_11.99%_3,337.69_6.33%_312.03%

存货

_6,080.90_5.30%_1,509.42_2.86%_302.86%

投资性房地产

_14,345.70_12.51%_16,394.96_31.09%_-12.50%

固定资产

_1,306.78_1.14%_485.58_0.92%_169.12%

在建工程

_61.81_0.05%_13.00_0.02%_375.46%

无形资产

_26.39_0.02%_4.72_0.01%_459.11%

长期待摊费用

_63.02_0.05%_48.40_0.09%_30.21%

递延所得税资产

_239.09_0.21%_64.74_0.12%_269.31%

资产总额

_114,654.09_100.00%_52,736.03_100.00%_117.41%

变化原因说明：

A._

货币资金年末数较年初数增加

217,696,068.58

元，增长

265.64%

，主要原因系发行新股募集资金到位和销售规模扩

大

,

销售回款增加及流动资金借款增加。

B._

期末交易性金融资产为子公司上海合冠持有远期外汇合约的公允价值变动收益。

C._

应收账款年末数较年初数增加

89,611,310.37

元，增长

57.82%

，主要原因系贸易执行业务规模扩大

,

相应的应收账款

增加。

D._

预付款项年末数较年初数增加

171,034,513.53

元，增长

232.35%

，主要系出口销售、贸易执行、国际订单执行业务增

长

,

预付款项相应增加所致。

E._

期末应收利息为本公司子公司的保证金存款及定期存款利息收入，将在相关贷款偿还或定期存款到期时收回。

F._

其他应收款年末数较年初数增加了

312.03%

，主要原因系

2008

年东莞飞马和华南塑胶城与塑胶商家开展合作经营

业务而增加了合作经营资金，并提供经营资金、仓储管理、物流配送等方面的服务，塑胶商家按月根据资金使用情况、接受

仓储管理、物流配送服务支付管理费。

G._

存货期末数比年初数增加

302.86%

，主要是贸易执行和出口销售业务扩大，相应的存货增长所致。

H._

投资性房地产为东莞飞马所拥有的黄江塑胶物流园，年末数较年初数减少

12.50%

为摊销所致。

I._

固定资产年末数比年初数增加

169.12%

，主要系本期新购置固定资产所致。

J._

在建工程为黄江塑胶物流园的配套设施建设，期末较期初增加

375.46%

，主要是配套设施建设增加所致。

K._

无形资产年末数比年初数增加

459.82%

，主要是上海合冠本年购买用友财务软件所致。

L._

长期待摊费用年末数较年初数增加

20.21%

，主要是租金及装修费的摊销增加所致。

M._

递延所得税资产年末数较年初数增加

269.31%

，主要是资产减值准备、亏损所产生的递延所得税资产增加所致。

（

2

）

_

报告期债务数据同比发生重大变化的情况

单位：（人民币）万元

项目

_2008

年

_2007

年

_

同比增减

（

%

）

_

金额

_

占流动负债的比重（

%

）

_

金额

_

占流动负债的比重（

%

）

_

短期借款

_30,994.29_49.85%_17,006.67_66.07%_82.25%

交易性金融负债

_21.23_0.03%_--_--_--

应付票据

_10,602.09_17.05%_1,172.05_4.55%_804.58%

应付账款

_3,092.39_4.97%_1,775.64_6.90%_74.16%

预收账款

_19,127.10_30.77%_3,957.19_15.37%_383.35%

应付职工薪酬

_177.10_0.28%_82.32_0.32%_115.14%

应交税费

_-3,226.46_-5.19%_-192.65_-0.75%_1579.45%

应付利息

_108.99_0.18%_29.77_0.12%_266.11%

应付股利

_364.00_0.59%_--_--_--

其他应付款

_910.38_1.46%_1,910.33_7.42%_-52.34%

流动负债合计

_62,171.12_100.00%_25,741.31_100.00%_141.52%

变化原因说明：

A._

短期借款年末数比年初数增长

82.25%

，主要是因公司经营规模扩大，所需周转资金增加，相应增加借款，以及公司

运用远期外汇合约规避汇率变动风险所致。

B._

年末交易性金融负债为子公司上海合冠持有远期外汇合约的公允价值变动损失。

C._

应付票据年末数较年初数增长

804.58%

，主要是公司经营规模扩大，为提高资金使用效率，优化结算方式，对贸易执

行业务较多地采用银行票据结算所致。

D._

应付账款年末数较年初数增长了

74.16%

，主要是由于公司经营规模扩大，应付结算款相应增加所致。

E._

预收款项年末数较年初数增长了

383.35%

，主要系预收出口收入款及预收客户的业务保证金增加。

F._

应付职工薪酬年末数较年初数增长了

115.14%

，主要公司业务规模扩大，员工工资增加所致。

G._

应交税费年末数较年初数减少

1579.45%

，主要系出口销售规模扩大，购入货物可抵扣的进项税增长所致。

H._

应付利息、应付股利为应付未付的债券利息、分红款等。

I._

其他应付款年未数较年初数下降

52.34%

，主要是及时支付了欠客户款项所致。

（

3

）

_

报告期内利润表数据同比发生重大变化的情况

单位：（人民币）万元

项目

_2008

年

_2007

年

_

同比增减

（

%

）

_

金额

_

占主营收入的比重（

%

）

_

金额

_

占主营收入的比重（

%

）

_

营业收入

_234,893.04_100.00%_59,046.32_100.00%_297.81%

销售费用

_1,798.74_0.77%_445.01_0.75%_304.20%

管理费用

_3,904.38_1.66%_1,526.08_2.58%_155.84%

财务费用

_1,967.03_0.84%_1,0437.33_1.77%_88.46%

资产减值准备

_241.14_0.10%_-28.24_-0.05%_ 953.90%

变化原因说明：

A._

营业收入本年数较上年数增长

297.81%

，主要系出口销售收入与贸易执行快速增长所致，特别是出口销售收入。

B._

销售费用本年数较上年数增长

304.20%

，主要系销售规模增长，业务费用和人工费用增加所致。

C._

管理费用本年数较上年数增长

155.84%

，主要系销售规模增长人员增加，管理成本增加所致。

D._

本年度财务费用较上年度同期增长

88.46%

，主要系借款增加，相应的利息支出增加所致。

E._

资产减值准备较上年度同期增长

953.90%

，主要是业务规模扩大，计提的坏账准备增加所致。

（

4

）

_

报告期内现金流量表同比发生重大变化的情况

单位：（人民币）万元

项目

_2008

年度

_2007

年度

_

同比增减（

%

）

一、经营活动产生的现金流量净额

_-3,157.66_-9,344.44_-66.21%

经营活动现金流入量

_284,602.78_56,411.31_404.51%

经营活动现金流出量

_287,760.45_65,755.75_337.62%

二、投资活动产生的现金流量净额

_-3,383.54_-5,134.57_-34.10%

投资活动现金流入量

_--_738.98_--

投资活动现金流出量

_3,383.54_5,873.55_-42.39%%

三、筹资活动产生的现金流量净额

_22,211.02_17,637.89_25.93%

筹资活动现金流入量

_89,340.03_30,530.45_192.63%

筹资活动现金流出量

_67,129.06_12,892.55_420.68%

四、现金及现金等价物净增加额

_15,993.12_3,287.38_386.50%

现金流入总计

_373,942.81_87,680.74_326.48%

现金流出总计

_358,273.05_84,521.85_323.88%

变化原因说明：

A._

经营活动产生的现金流量净额：报告期内，经营活动现金流出量比流入量大，导致经营活动产生的现金流量为负

数， 但随着公司不断优化结算方式， 经营活动产生的现金流情况比去年同期相比有了较大的改善， 净流出同比下降 了

66.21%

。

B._

投资活动产生的现金流量净额：报告期内，由于公司全国物流平台建设仍在进行中，投资活动产生的现金流出量比

流入量大，而没有投资活动现金流入，导致投资活动的现金流量净额同比下降了

34.10%

C._

筹资活动产生的现金流量净额： 报告期内， 由于公司于

2008

年

1

月

18

日、

21

日向社会公开发行人民币普通股（

A

股）

3,500

万股，发行价格

7.79

元

/

股，募集资金净额

25,387.14

万元。募集资金的到位，加上公司因业务需要银行借款的增加，

导致筹资活动产生的现金流量净额增长。

现金及现金等价物净增加额：以上因素综合导致公司报告期内现金及现金等价物净增加额大幅增长。

7

、公司主要子公司、参股公司的经营情况及业绩分析

1

）上海合冠供应链有限公司

上海合冠供应链有限公司为本公司的全资子公司，成立于

2007

年

4

月

3

日，注册资本

5,000

万元，主营业务为现代物

流服务。 该公司为公司华东平台总部，为客户提供以供应链进口采购执行、贸易执行业务为主的供应链业务。

经审计，截至

2008

年

12

月

31

日，该公司总资产为

11,289.98

万元，净资产为

4,873.33

万元，

2008

年度实现主营业务收

入

24,557.49

万元，净利润为

4.12

万元。

2

）苏州合冠国际供应链有限公司

苏州合冠国际供应链有限公司为上海合冠供应链有限公司的全资子公司， 本公司的全资孙公司， 成立于

2007

年

5

月

21

日，注册资本

800

万元，主营业务为保税物流业务。

经审计， 截至

2008

年

12

月

31

日， 该公司总资产为

528.00

万元， 净资产为

468.76

万元，

2008

年度实现主营业务收入

510.11

万元，亏损

300.54

万元。 该公司从

2007

年

10

月才开始投入营运，主要作为供应链业务的操作平台，预计在

2009

年

在保证公司业务操作的同时，大力拓展国际物流业务，预计可在

2009

年产生盈利。

（

3

）上海合冠仓储有限公司

上海合冠仓储有限公司为上海合冠供应链有限公司的全资子公司，本公司的全资孙公司，成立于

2007

年

9

月

4

日，注

册资本

50

万元，主营业务为保税物流业务。

经审计，截至

2008

年

12

月

31

日，该公司总资产为

85.01

万元，净资产为

9.92

万元，

2008

年度实现主营业务收入

84.18

万元，亏损

40.08

万元。 该公司也是作为供应链业务的操作平台，在

2009

年借助公司塑化供应链业务的大力开展，可产生盈

利。

（

4

）深圳合冠供应链有限公司

深圳合冠供应链有限公司是公司与上海合冠共同投资成立，各持

50%

的股权，成立于

2008

年

1

月，注册资本为

500

万

元，主营业务为保税物流业务。

经审计，截至

2008

年

12

月

31

日，该公司总资产为

442.02

万元，净资产为

443.75

万元，该公司作为公司华南平台保税

物流操作平台

2008

年度实现主营业务收入

1,719.70

万元，亏损

56.25

万元。

（

5

）东莞市飞马物流有限公司

东莞市飞马物流有限公司为本公司的控股子公司，成立于

2003

年

1

月，注册资本

5,000

万元，主营业务为现代物流服

务。 目前，本公司持有该公司

96.67%

的股权，公司董事长黄固喜先生持有

3.33%

的股权。

经审计，截至

2008

年

12

月

31

日，该公司总资产为

29,642

万元，净资产为

5,515.50

万元，

2008

年度实现主营业务收入

5,858.37

万元，亏损

37.67

万元。

（

6

）东莞市华南塑胶城投资有限公司

东莞市华南塑胶城投资有限公司为东莞市飞马物流有限公司的控股子公司，本公司的控股孙公司，成立于

2003

年

10

月

21

日，注册资本

3,000

万元，主营业务为受托经营和管理黄江塑胶物流园。 目前，东莞市飞马物流有限公司持有该公司

96%

的股权，公司实际控制人黄壮勉先生持有

4%

的股权。

经审计，截至

2008

年

12

月

31

日，该公司总资产为

6,844.92

万元，净资产为

3,077.48

万元，

2008

年度实现主营业务收入

512.48

万元，亏损

184.74

万元。

8

、董事、监事和高级管理人员报酬情况。

姓名

_

职务

_2008

年从公司领取的报酬总额（万元、税前）

_2007

年从公司领取的报酬总额（万元、税前）

_

薪酬总额同比

增减（

%

）

_

公司净利润同比增减（

％

）

_

薪酬同比变动与净利润同比变动的比较说明

黄固喜

_

董事长

_60.00_21.60_177.78%_-18.75%_

按照股东大会决议规定的薪酬标准

/

固定津贴放。

黄壮勉

_

副董事长

_54.00_19.20_181.25%__

印健

*_

董事、总经理

_48.00_16.00_200.00%__

赵自军

_

董事、副总经理

_36.00_18.00_100%__

张健江

_

董事、财务总监、董事会秘书

_36.00_18.00_100%__

杨哲峰

_

董事

_12.00_12.00_--__

郑艳玲

**_

独立董事

_6.00_3.75_60%__

熊楚熊

**_

独立董事

_6.00_3.75_60%__

曾国安

**_

独立董事

_6.00_3.75_60%__

台丽敏

_

监事

_6.57_5.40_21.67%__

徐炜

_

监事

_2.74_5.40_-49.26^__

黄汕敏

_

副总经理

_36.00_18.00_100%__

黄壮媚

_

副总经理

_36.00_18.00_100%__

金军平

*_

副总经理

_36.00_12.00_200%__

曹杰

*_

副总经理

_30.90_9.60_221.88%__

合计

_-_412.21_184.45_123.48%__

*2007

年度从公司领取报酬的时间从

5

月开始。

**

独立董事

2007

年度从公司领取津贴的时间从

2007

年

4

月开始。

二、对公司未来发展的展望

1

、行业发展的现状与趋势

物流业是融合运输、仓储、货运代理和信息等行业的复合型服务产业，涉及领域广，吸纳就业人数多，促进生产、拉动消

费作用大。 但是我国物流业总体水平落后，严重制约国民经济效益的提高。 必须加快发展现代物流，建立现代物流服务体

系，以物流服务促进其他产业发展。

受金融风暴的影响， 国际国内市场均受到了较大的冲击， 世界经济增长明显减速， 国际市场对中国商品的需求下降。

2008

年

11

月，我国出口额首次出现负增长，同比下降

2.2%

。 我国国内生产总值

2008

年上半年增长

10.4%

，三季度下降为

9.9%

，全年预计在

9%

左右。中国物流与采购联合会发布的制造业采购经理指数（

PMI

）已连续

3

个月低于

50%

，

2008

年

12

月

为

41.2%

，其中新出口订单指数只有

30.7%

。 显示出我国经济下行压力加大，收缩迹象明显。

2008

年

9

月份以后，国际金融危机对中国物流业的影响逐步显现。主要表现为：一是实物量增速回落。

2008

年

11

月，我

国规模以上港口货物吞吐量增幅同比回落

2.1

个百分点，集装箱吞吐量同比下降

8.3

个百分点；全国公路运输完成货运量和

货物周转量，增速同比回落

7.3

和

7.2

个百分点。 二是市场价格波动明显。 虽然运输成本还在上升，但由于货量减少，运力相

对过剩，运价只能维持在较低的水平上。

2008

年

12

月

3

日，上海航运交易所发布的沿海散货运价指数同比下降了

50%

。 三

是经营困难进一步加剧。 物流企业普遍遇到了市场萎缩、业务减少、成本升高、利润下降和资金短缺的问题。 最近还出现了

强行提货、弃厂逃跑、路途盗货等违法违规事件。

为此，国务院推行物流振兴规划，一要积极扩大物流市场需求，促进物流企业与生产、商贸企业互动发展，推进物流服务

社会化和专业化。二要加快企业兼并重组，培育一批服务水平高、国际竞争力强的大型现代物流企业。 三要推动能源、矿产、

汽车、农产品、医药等重点领域物流发展，加快发展国际物流和保税物流。四要加强物流基础设施建设，提高物流标准化程度

和信息化水平。 振兴物流业的九大重点工程，包括多式联运和转运设施、物流园区、城市配送、大宗商品和农村物流、制造业

和物流业联动发展、物流标准和技术推广、物流公共信息平台、物流科技攻关及应急物流等。 同时，各地区、各有关部门要加

强组织协调，深化物流管理体制改革，完善政策法规体系，多渠道增加投入，加快物流人才培养，促进我国物流业平稳较快发

展，为行业的发展创造了良好的发展契机。

2

、公司发展战略

2008

年下半年爆发的经济危机给中国及全球经济带来了巨大影响，对公司业务的影响亦不可避免。

2008

年

8

月份公司

基于此确立了“防守与稳健发展”的策略，相对有效地控制业务风险的扩大。

公司在经营管理方面确立了稳健发展、突破思维（如开发价值型供应链业务等）、确定发展行业（

IT

、塑化、通讯、奢侈品

等）、以营销为主导、强化功能体系建设、重视核心团队建设、统一思想、重塑信心和谋求发展的指导方针。

确立了建立桩基型供应链和精益型供应链的框架。 （如华东区的塑化供应链业务平台，以及华南香港的通讯

VMI

平台

等）

确立了发展价值型供应链的方向，也就是从纯粹的被动服务模式向主动关注客户需求的商业模式延伸发展。

3

、公司

2009

年经营计划

（

1

）

_

广域与深度发展塑化供应链业务，稳定塑化交易市场综合物流服务；

（

2

）

_

基于发展价值型供应链方向，实施渠道扁平策略，整合上游资源，渗透终端服务，拓展与移动、联通、电信等运营商

以及家乐福等终端卖场合作的终端供应链业务；

（

3

）

_

力争向能源等资源行业扩展；

（

4

）

_

稳步发展进出口采购执行服务业务，力争规模突破与获取更大的收益；

（

5

）

_

大力发展

IT

、通讯行业的

VMI

精益物流业务；

（

6

）

_

稳定发展大型特种设备的综合物流服务业务。

4

、资金需求及使用计划

公司将结合战略目标和行业发展，把握趋势、积极调研、科学决策、稳步发展。 由于供应链服务的行业发展前景较好，公

司偿债能力较强、信贷信誉良好，公司的融资渠道畅通，未来业务发展所需资金的来源应有充足的保证。

5

、可能面临的风险因素

（

1

）市场风险

目前，金融风暴不仅本身尚未见底，对物流业的影响正在进一步加深，其严重后果还会进一步显现。就经营环境看，

2009

年有可能是中国物流业发展

30

年来最为困难的一年。 结合我国经济运行和物流发展的实际，中国物流业将进入增长趋缓、

结构调整阶段。 客户要求高、运营成本高，市场波动大、经营风险大，服务价格低、企业利润低，市场存在一定的风险。

（

2

）管理风险

公司规模处于快速扩张的阶段，对公司管理团队的管理和协调能力提出了较高的要求，造成了公司管理风险增加的可

能。 同时，公司的发展对人才的需求也不断在提高，人才的缺乏，尤其是供应链人才的匮乏在一定程度上制约目标方向的实

现。

（

3

）财务风险

随着公司经营规模的扩大，公司应收账款金额会不断增大，如不能及时收回款项，可能存在发生坏账损失的风险。

6.2

主营业务分行业、产品情况表

单位：（人民币）万元

主营业务分行业情况

分行业或分产品 营业收入 营业成本 营业利润率
（

％

）

营业收入比
上年增减

（

％

）

营业成本比
上年增减

（

％

）

营业利润率
比上年增减

（

％

）

供应链管理服务
２３４

，

８９３．０４ ２２２

，

６６２．７６ ５．２１％ ２９７．８２％ ３４０．７４％ －９．２３％

主营业务分产品情况
综合物流服务收入

１９

，

７８７．８６ １３

，

３８１．１１ ３２．３８％ －１９．２２％ －２７．７７％ ８．００％

贸易执行收入
４４

，

７１７．２３ ４２

，

０７８．７９ ５．９０％ １３３．２０％ １２４．４２％ ３．６８％

物流园经营收入
３

，

２６５．０５ ２

，

１１８．１４ ３５．１３％ －１２．０２％ ２４．４６％ －１９．０１％

出口销售收入
１６７

，

１２２．８９ １６５

，

０８４．７０ １．２２％

６．３

主营业务分地区情况

单位：（人民币）万元

地区 营业收入 营业收入比上年增减
（

％

）

华南地区
９

，

２２６．９３ －７０．２７％

华北地区
１７

，

３３８．９７ １０９．１８％

东北地区
３

，

１２９．３１ －６７．４３％

华东地区
３７

，

０２６．５５ ２６６．１６％

西南地区
２

，

７２５．３９

亚洲
（

除中国以外
）

１１９

，

７０９．５２

美洲
３６

，

５５７．０２

非洲
９

，

１３９．２５

欧洲
４０．１０

６．４

采用公允价值计量的项目

√

适用

□

不适用

单位：（人民币）元

项目 期初金额 本期公允价值
变动损益

计入权益的累
计公允价值变

动
本期计提的减

值 期末金额

金融资产
：

其中
：

１．

以公允价值计量
且其变动计入当期损益
的金融资产
其中

：

衍生金融资产
２．

可供出售金融资产
５６５

，

８４４．９７

金融资产小计
０．００ ５６５

，

８４４．９７

金融负债
投资性房地产
生产性生物资产
其他
合计

０．００ ５６５

，

８４４．９７

６．５

募集资金使用情况

√

适用

□

不适用

单位：（人民币）万元

募集资金总额
２５

，

３８７．１４

本年度投入募集资金总额
２

，

３０２．１９

变更用途的募集资金总额
０．００ 已累计投入募集资金总额

９

，

８１６．９４变更用途的募集资金总额比例
０．００％

承诺投资项目

是否
已变
更项
目
（

含
部
分变
更

）

募集资金承
诺投资总额

调整后投资
总额

截至期末承
诺投入金额

（

１

）

本年度投入
金额

截至期末累
计投入金额

（

２

）

截至期末累
计投入金额
与承诺投入
金额的差额
（

３

）

＝

（

２

）

－

（

１

）

截至期末
投入进度
（

％

）（

４

）

＝

（

２

）

／

（

１

）

项目达到
预定可使
用状态日
期

本年度
实现的
效益

是
否
达
到
预
计
效
益

项
目
可
行
性
是
否
发
生
重
大
变
化

黄江塑胶物流园
一期工程续建及
综合物流项目

否
１８

，

７８６．００ １８

，

７８６．００ １８

，

７８６．００ １０．００ ３

，

０６０．６０ －１５

，

７２５．４０ １６．２９％

２００９

年
０１

月
３１

日 ０．００

否 是

全国物流业务网
络建设项目 否

１２

，

７６４．１０ １２

，

７６４．１０ １２

，

７６４．１０ ２

，

２９２．１９ ６

，

７６６．２６ －５

，

９９７．８４ ５３．０１％

２００８

年
１２

月
３１

日 ０．００

否 否
合计

－ ３１

，

５５０．１０ ３１

，

５５０．１０ ３１

，

５５０．１０ ２

，

３０２．１９ ９

，

８２６．８６ －２１

，

７２３．２４ － － ０．００ － －

未达到计划进度
或预计收益的情
况和原因

（

分具体
项目

）

１

、

黄江塑胶物流园一期工程续建及综合物流项目
：

目前的国际
、

国内市场环境的变化使项目建设的背景
、

条件都有了很大的改
变

。

基于稳健的原则
，

该项目现已暂缓
，

除前期投入用于综合物流业物开展的流动资金外
，

暂不计划继续投入资金
。

在市场因素
明确后并根据新的市场环境进行可行性研究后

，

确定新的投资计划
。

２

、

全国物流业务网络建设项目
：

鉴于今年以来的市场环境的急剧变化
，

公司在仓库的取得方式上目前没有采取购买的方式
，

而是采取租赁的方式
，

待市场因素明确后再根据市场的情况确定
。

项目可行性发生
重大变化的情况

说明
目前

，

一场由美国次贷危机引发的金融海啸正在席卷全球
，

迫使欧洲央行
、

美联储以及日本
、

澳大利亚
、

加拿大等国央行多次注入
资金以挽救金融市场

。

在本次金融危机中
，

由于美国和欧洲
，

甚至全球都受到沉重打击
，

经济萎缩
，

消费需求大幅下降
。

募集资金投资项
目实施地点变更

情况
我国的现代物流服务业鉴于其行业特点

，

此次由次贷危机引发的金融海啸对其短期直接影响总体上不会太大
，

但长远来说
，

次贷
危机对包括现代物流服务业的我国经济长期发展的间接影响不可低估

。

现阶段
，

随着规模小抗风险能力差的国内部分中小企业
纷纷倒闭

，

金融危机对我国实体经济的影响
，

已初步体现出来
，

对我国现代物流行业也造成一定的冲击
。

募集资金投资项
目实施方式调整

情况
无

募集资金投资项
目先期投入及置

换情况
全国物流业务网络建设项目

：

鉴于今年以来的市场环境的急剧变化
，

公司在仓库的取得方式上目前没有采取购买的方式
，

而是采
取租赁的方式

，

待市场因素明确后再根据市场的情况确定
。

用闲置募集资金
暂时补充流动资

金情况

本公司首次公开发行股票募集资金投资项目中的
＂

黄江塑胶物流园一期工程续建及综合物流项目
＂

于
２００６

年
６

月经东莞市发展
和改革局东发改

［

２００６

］

１９６

号核准备案
、

＂

全国物流业务网络建设项目
＂

于
２００７

年
８

月经深圳市发展和改革局深发改
［

２００７

］

１３１０

号核准备案
，

并经本公司
２００７

年第二次临时股东大会决议通过
，

均利用募集资金投资
。

募集资金投资项目在募集资金到位之前
已由本公司利用自筹资金先行投入

，

截至
２００７

年
１２

月
３１

日
，

本公司自筹资金投入
７

，

５２４．６８

万元
，

业经大华德律出具深华
（

２００８

）

专审字
０６１

号
《

关于深圳市飞马国际供应链股份有限公司募集资金投资项目实际自筹资金使用情况专项审核报告
》

鉴证
。

经公司第十八次临时董事会及
２００８

年第一次临时股东大会审议通过
《

关于用募集资金置换公司预先已投入募集资金项目的自
筹资金的议案

》，

同意用部分募集资金置换预先已投入募集资金项目的自筹资金
７

，

５２４．６８

万元
。

２００８

年
４

月
１５

日
，

公司从募集
资金专户转出

７

，

５２４．６８

万元用于置换预先已投入募集资金项目的自筹资金
。

项目实施出现募
集资金结余的金
额及原因

２００８

年
３

月本公司将
６

，

５００

万元募集资金暂时用于补充流动资金
，

于
２００８

年
９

月
１８

日向募集资金专用账户全额归还
。

尚未使用的募集
资金用途及去向截止报告期末

，

募集资金建设项目尚未完工
，

未出现募集资金结余情况
。

募集资金使用及
披露中存在的问
题或其他情况

根据
２００７

年
５

月
１５

日召开的公司
２００７

年第
２

次临时股东大会决议及公司首次公开发行股票招股说明书中披露的建设计划
，

公司于
２００８

年
５

月从募集资金专户中转出
３

，

０００

万元向东莞飞马增资
，

作为
＂

黄江塑胶物流园一期续建及综合物流项目
＂

使用
，

该项目现已暂缓
。

东莞飞马未开立募集资金专管账户
，

该
３

，

０００

万元存放于东莞飞马在深圳发展银行深圳南山支行开立的账户
中

（

账号
：

１２００７５９８１８３７０１

），

以
３

个月定期存单方式存放
。

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

定期存单
（

含转存利息
）

的金额为
３０

，

２４９

，

７５０．００

元
。

变更项目情况

□

适用

√

不适用

６．６

非募集资金项目情况

□

适用

√

不适用

６．７

董事会对公司会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正的原因及影响的说明

□

适用

√

不适用

６．８

董事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明

□

适用

√

不适用

６．９

董事会本次利润分配或资本公积金转增股本预案

以公司股本总数
１３６００

万股为基数
，

按照股权比例每
１０

股派送现金股息
１．００

元
（

含税
）。

公司进行资本公
积金转增股本

，

以公司股本总数
１３６００

万股为基数
，

每
１０

股转增
５

股
。


