
复苏过程中
，

一线
城市好于二线城市

，

东
部城市好于中西部城
市

。

受压的刚性需求释
放

，

成为过去几个月市
场增长的主要动力

。

沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

中国太保 （

６０１６０１

）

１５．０８ ５８８１．２ ３９０

东莞证券有限责任公司东莞

莞太路证券营业部

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

百科集团 （

６０００７７

）

６．４２ １１２３．５ １７５

金元证券股份有限公司深圳

上步南路证券营业部

招商证券股份有限公司北京

建国路证券营业部

中国平安 （

６０１３１８

）

３５．７７ ２５１１４．５ ７０２．１１

中信建投证券有限责任公司

北京市三里河路证券营业部

平安证券有限责任公司深圳

福华路证券营业部

光明乳业 （

６００５９７

）

６．３８ ６６９５．５７ １０４９．４６

瑞银证券有限责任公司瑞银

证券总部

大通证券股份有限公司上海

黄陂南路证券营业部

中国太保 （

６０１６０１

）

１５．０８ ５２７８ ３５０

东莞证券有限责任公司东莞

莞太路证券营业部

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

基金景宏（

１８４６９１

）

０．８２ ６８０ ５５７．６

国信证券股份有限公司北京

平安大街证券营业部

宏源证券股份有限公司北京

裕民东路证券营业部

大宗交易看台
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4月 30 日，A 股市场有沙河股份、 本钢板

材、邯郸钢铁、安琪酵母、轻纺城共 5 家公司股

改限售股解禁。

沙河股份（000014）

：

解禁股东
1

家
，

即深
圳市沙河实业

(

集团
)

有限公司
，

为第一大股东
，

国有股股东
，

此前未曾减持
，

所持剩余限售股全
部解禁

，

占流通股比例为
37.03％

，

占总股本比
例

27.02%

。

该股或许无套现压力
。

本钢板材（000761）：

解禁股东
1

家
，

即本
溪钢铁

(

集团
)

有限责任公司
，

为第一大股东
，

国
有股股东

，

此前未曾减持
，

所持剩余限售股全部
解禁

，

占流通
A

股比例为
220.62％

，

占总股本比
例

15.31%

。

该股或许无套现压力
。

邯郸钢铁（600001）：

解禁股东
1

家
，

即邯
郸钢铁集团有限公司

，

为第一大股东
，

国有股股
东

，

此前未曾减持
，

此次所持剩余限售股全部解
禁

，

占流通股比例为
7.96%

，

占总股本比例为
7.37%

。

该股或无套现压力
。

安琪酵母（600298）：

解禁股东
1

家
，

即湖
北安琪生物集团有限公司

，

为第一大股东
，

国有
股股东

，

此前未曾减持
，

此次所持剩余限售股全
部解禁

，

占流通股比例为
102.00%

，

占总股本比
例为

35.32%

。

该股或无套现压力
。

轻纺城（600790）：

解禁股东
1

家
，

即浙江
精功控股有限公司

，

为第一大股东
，

首次解禁
，

此次解禁股数
，

占流通股比例为
6.77%

，

占总股
本比例为

5%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

（

西南证券
张 刚）

昨日
，

深圳龙腾资产董事长吴险峰做客
“

时报会客室
”

A

股是一个挖掘价值的市场
� � � �昨日下午， 深圳龙腾资产董事长

吴险峰做客“时报会客室”，就何谓“估

值

+

博弈”的投资理念、博弈有哪些诀

窍、哪些行业值得重点配置等问题，与

广大网友进行了在线交流。

估值看重市销率

吴险峰首先解释了其 “估值

+

博

弈”的投资价值理念。 他表示，估值模

型中较多考虑

PS(

市销率

)

的因素，在

行业由低迷走向景气的时点买入会有

比较大的收益； 而博弈不仅仅是追求

价格的价差，高抛低吸，更多是从寻找

投资标的的角度考虑。

谈到今年一季度吴险峰旗下管理

的信托收益超过

40%

时， 吴险峰表

示，较好的收益源于重仓操作。行情走

暖的因素主要有三个： 一是流动性逆

转，二是对宏观经济复苏的预期，三是

政策做多。

新能源生物医药有前景

在投资品种上， 他强调应重点配

置新能源， 并且建议投资者主要从朝

阳产业、 行业复苏与宽松货币政策带

来局部价格上涨这几个角度来寻找具

体投资标的。

吴险峰认为， 二十一世纪人类要

有比较大的技术创新， 目前可以观察

到的可能就是两大类：一是新能源，二

是生物医药。从行业估值角度来说，越

处于发展期的子行业给的估值应该是

越高的， 相反越处于成熟期的子行业

给的估值应该是越低的， 所以在新能

源领域，应该给予太阳能比风能、风电

以更高的估值。

吴险峰表示， 医药行业目前的估

值远高于市场平均水平， 但如果这些

企业有重磅性质的新药推出、 盈利有

大的增长， 这些企业的市盈率则趋向

合理。

实体经济有待复苏

吴险峰认为，由于供应在减少、需

求在增加， 房地产下半年会出现价格

上涨的情况。在选择企业方面，则倾向

于杠杆比较高、负债率比较大的企业，

房地产价格复苏后这些企业将有明显

的收益。 他还表示， 随着流动性的逆

转，实体经济不会很快恢复，相对一个

中期来看，保险、证券、银行将有较大

收益。

谈到港股与

A

股市场时，吴险峰

表示最主要的区别是港股是享受价值

的市场，

A

股是一个挖掘价值的市场。

他建议， 如果是制造性企业或朝阳企

业可选择

A

股，如果是服务业或银行

则可选择港股。

最后， 吴险峰在给投资者的建

议中提到，目前国内所面临的发展

机遇在全球大的经济体中是找不

到的，只有在好的经济背景中做股

票投资才能获得好的收益，中国现

在是非常好的投资时机，相信投资

人在国内证券市场一定有好的回

报。 （陈若谷）

石镜泉今日做客时报会客室

香港经济日报副社长石镜泉
30

日将做客时报会客室
，

为时报在线网
友把脉全球经济

、

盘点港股投资策略
、

传授投资诀窍
。

全球金融危机现在到了哪一阶
段

？

恢复需要多长时间
？

港股目前是否
可以投资

？

什么行业值得重点关注
？

投
资有哪些诀窍

？

石镜泉将就这一系列
问题提出独到观点

。

节目开始时间为
上午

1 0

点
，

投资者可登陆时报在线
（

w w w .secu tim es.co m

）

参与交流
。

房地产业
三类股有空间
今日投资

杨艳萍

本周分析师关注度最高的前

20

只股票中， 银行类股票有

6

只个股上

榜，依旧占比最高，房地产、钢铁、煤炭

各有

4

只、

3

只和

2

只个股上榜。 现就

房地产行业做简要分析。

本轮房地产市场的恢复乃至整体

经济的恢复， 在很大程度上依然是依

靠流动性的释放， 目前支撑房地产市

场成交量回升的原因并未发生改变。

首先，流动性总体宽松。 其次，房价下

调和利率回落， 目前成交量回升实质

是叠加了

2008

、

2009

两年的住房刚性

需求。 第三，

2009

年上半年库存依旧

较大， 去库存化和现金为王的销售策

略，将导致开发商把价格维持在低位，

保证成交量回升的持续性。第四，经济

预期稳定和货币供应量增加所引致的

通胀预期， 可能催生部分改善性需求

以及投资性需求逐步入市。

申银万国预计， 房地产市场成交

量回升趋势有望延续。 并预计全国价

格回升需要等到

2010

年上半年，但其

中供给率先萎缩和需求恢复较好的城

市，价格有望在

2009

年下半年出现上

行。

莫尼塔公司表示， 未来即使部分

城市的销售量环比会出现下滑， 但是

跌幅依然会保持在一个可以接受的范

围内， 从同比的角度依然能够维持显

著的正增长， 未来市场的超预期上行

在于“次刚性需求”接力。

目前， 依托成交量回升提升房地

产板块估值的空间已经不大， 大部分

小公司的估值已经在

RNAV

附近或

者略有溢价， 隐含破产风险已经大幅

减弱。 未来股价上涨需要依靠企业盈

利的推动。 按照对全年销量的假设和

盈利预测， 股价上涨已经基本隐含了

成交量全年回升的预期； 且在企业利

润率较低的情况下， 单纯依赖量的推

动对盈利提升空间有限。 未来板块投

资机会， 来自于房价上升或地价下降

带来的毛利率修复和业绩提升。

他们推荐， 房价上涨对利润率影

响最为敏感的公司： 金地集团（

2007

年高价地较多，毛利受损严重，边际利

率润越低，弹性度更大）；盈利确定增

长，但估值反应尚不充分的公司：万科

A

（周转速度最快，因此毛利下滑先于

行业中其他的公司，

2009

年是公司毛

利和净利润的低点， 随着管理费用率

等降低，

2010

年毛利有望适当恢复）；

土地储备丰富的公司：泛海建设、冠城

大通， 预期未来企业仍然能够保持较

高的毛利率和

ROE

水平，且随着企业

盈利水平的恢复， 估值溢价也将逐步

体现。

“

猪流感
”

难成医药股大机会
国泰君安证券研究所

倪文昊

� � � �

由于国内并没有相
关的药品生产企业

，

所以
猪流感并不会对医药板
块构成实质性的正面影
响

。

但一些概念性的题材
有可能提供短期交易性
机会

。

近期，墨西哥、美国等地接连

爆发新型猪流感病毒疫情，墨西哥

疑似病例达

4000

余人， 死亡病例

达到

152

人； 美国确认有

50

人感

染；欧洲多国已现疑似病例。 世界

卫生组织宣布，将流感大流行警告

级别提高。

就目前此次墨西哥猪流感疫

情发展来看，已经出现了全球蔓延

的势头。 尽管如此，总体上我们认

为，形式虽然比较严峻，但最终演

化为

2003

年“非典”似的灾难性疫

情仍是小概率事件。

难比“非典”

原因有三个。一是各国政府充

分重视。 包括中国在内，全球主要

国家都高度重视猪流感发展趋势，

迅速采取有效的疾控手段，防止疫

情蔓延。在这一传染性疾病爆发的

初期就积极行动，遏制其广泛传播

的成功率将大大提高；

二是 “人祸” 因素有望避免。

2003

年“非典”在中国之所以大范

围传播，一大主要原因就是在前期

众多患者没有有效地隔离控制，在

其就医、旅行等的过程中形成跨区

域的人际传播。 本次疫情中，这一

因素有望避免。

三是病毒毒性似有减弱迹象。

除了“病源地”墨西哥情况非常严

峻，死亡率较高外，其他发现病例

国家包括美国，感染者症状普遍较

轻，还没有出现危重病人，这有可

能代表着病毒毒性有减弱的趋

向———但尚未得到医学证实。 另

外， 流感病毒通常对于温度较敏

感，伴随着天气转热，包括墨西哥

在内，各国政府控制疫情蔓延的难

度有望逐渐降低。

我们认为， 判定猪流感的发展

趋势有两个重要参考因素： 其一是

WHO

的评级是否会进一步调整；其

二是美国的发病人数增长趋势。 就

目前的情况来看，我们持乐观态度。

四个主题

目前，全球还没有能够有效预

防新型“重组”猪流感病毒的疫苗；

临床常用于治疗流感的药物有

4

种， 其中金刚烷类的两个产品，由

于已经产生耐药性，所以对此病毒

基本无效；奥司他韦（达菲）和扎那

米韦（乐感清）则被证实在感染初

期有效。 这两个产品都为专利药，

达菲为瑞士罗氏制药公司产品，乐

感清为英国葛兰素史克公司生产。

由于国内并没有相关的药品

生产企业，所以猪流感并不会对医

药板块构成实质性的正面影响。但

值得关注的是，一些概念性的题材

有可能提供短期交易性机会。

“达菲” 主题：罗氏曾授权上

海医药母公司上药集团生产达菲，

但我们认为，一旦猪流感在国内大

范围流行， 导致达菲需求激增时，

国家很有可能采取成本加成法向

上药采购，所以并不会给公司带来

重大利好；另外，莱茵生物生产达

菲的原料莽草酸。

抗病毒主题：尽管绝大多数抗

病毒药物对于新型猪流感病毒并

不起效， 但市场仍然反应激烈，包

括普洛股份、星湖科技、东北制药、

华北制药、丽珠集团，存在交易性

机会。

流感疫苗主题：目前人流感疫

苗对猪流感病毒并没有预防作用，

但相关公司存在交易性机会，包括

华兰生物、天坛生物。

动物疫苗主题：猪流感疫情有

望刺激相关动物疫苗需求增长。包

括中牧股份、金宇集团、天康生物。

对医药股影响不够正面

猪流感

vs

非典对比分析：灾

难性疫情对市场短期负面影响明

显，但难以改变中长期趋势；医药

股影响则偏负面。

我们对

2003

年非典给市场及

医药板块带来的影响进行分析，借

以推测一旦小概率事件发生———

猪流感在中国大范围恶性传播，将

会产生怎样的结果。

我们认为，非典开始给市场带

来影响是在

2003

年

3

月

12

日前

后， 这一天

WHO

向全球发出警

告， 并建议隔离治疗疑似病例，随

后将这一疾病命名为

SARS

； 非典

基本结束的时间为

2003

年

6

月

24

日， 这一天世界卫生组织将中

国大陆从非典疫区中除名。

就非典而言，在这一重大传染

性疾病严重流行期间 （

2003

年

3

月

12

日———

4

月

30

日）， 医药股

表现良好，明显超越了市场整体水

平。 但是当我们把时间拉长到年

底， 发现医药股表现竟落后于大

盘。这主要因为，非典期间，其他疾

病患者为避免感染，大大减少了去

医院的次数，反而给处方药销售带

来了显著的负面影响。

综合来看，我们认为，猪流感

疫情在中国大面积爆发的可能性

较小，对于医药板块不构成实质性

的影响，但期间存在短期的交易性

机会；而如果猪流感疫情在国内严

重蔓延，则对于医药行业整体影响

偏负面。

投资激增通信设备业景气高涨
国海证券研究所

蒋传宁

� � � �根据最新情况判断， 通信设备

业景气高涨。 随着电信重组完成及

3G

牌照发放，

2009

年国内各大运营

商开始加大

3G

设备投资， 通信设备

行业处景气上升周期。 中国联通

2009

年计划投资

1100

亿元， 较上

年的

705

亿元大幅增长

56%

， 其中，

移动设备投资

624

亿元， 较上年快

速增长

89%

。 中国电信

2009

年计划

投资

862

亿元， 其中

C

网投资

470

亿元， 较上年大幅增长

99%

。 中国

移动

2009

年投资

1337

亿元， 虽略

低于上年水平， 但其

TD

三期扩容

投资

588

亿元， 高于二期不足

300

亿元。 三大运营商

2009

年规划总投

资为

3300

亿元， 较上年投资增长

29.3%

。 我们认为，

2010

年国内电

信投资可基本保持这一规模。

光纤市场高景气

光纤光缆市场供不应求。 全业

务运营背景下， 各运营商均加大了

光网络投资， 移动基站大规模建设

拉动光纤光缆的需求， 加上

FTTX

发展、 “村村通” 建设的拉动，

2009

年国内的光纤光缆需求总量将

在

2008

年约

4000

万芯公基础上继

续增长

20%

， 预计将达到

5000

万芯

公里。

2009

年国内光纤产能供不应

求矛盾凸显， 行业景气上升， 国内

光纤价格由

70-75

元

/

公里上升至约

85

元

/

公里。 我们认为， 光纤供不应

求局面将持续至

2010

年。

运营商

3G

业务陆续推出， 中国

联通竞争地位逐步强化。 随着网络

覆盖完善以及网络质量提升， 中国

电信、 中国联通

1-3

月新增移动用

户均呈逐月上升态势。 中国移动新

增移动用户略有放缓， 受到一定程

度的分流。 中国移动、 中国电信已

相继推出

3G

服务， 中国联通也将在

5

月

17

日电信日推出

3G

服务。 我

们相信， 未来在

3G

业务推动下， 国

内电信业务收入增速有望逐步回升。

我们认为， 随着网络升级及覆盖改

善， 加上

WCDMA

成熟的产业链，

以及未来可能进一步受惠于不对称

政策， 未来中国联通偏弱的竞争地

位有望得到改善。

三股票优先关注

建议关注三只股票： 通信设备

景气背景下，

3G

份额领先的中兴通

讯； 作为辅设备厂商， 在主设备投

资增长拉动下， 未来增长动力强劲

的新海宜； 股价驱动催化剂增加、

即将推出

3G

业务的中国联通。

中兴通讯（000063）： 国内

3G

市场版图占据优势， 未来受益移动

设备扩容。 公司产品日益成熟、 组

网经验日趋丰富以及成本优势将助

其扩大国际市场份额。 随着移动新

业务推出加快， 公司定制手机模式

将受益。 预计

2010

年公司动态市盈

率为

18.96

倍， 估值水平仍不高。

新海宜 （002089）： 公司配线

产品国内竞争力较强， 在产品供不

应求背景下， 公司募集资金投资项

目产能适时释放， 市场份额将进一

步扩大。 公司已具备更大范围为客

户提供软件服务， 软件业务也将快

速增长。 此外， 公司新项目互联网

内容与流量控制系统市场未来在移

动、 公安、 工商领域潜在发展空间

大， 有望成为新的利润增长点。

中国联通 （600050）： 前期公

司股价落后大势， 当前公司市净率

仍处合理水平。

1-3

月新增移动用

户逐月上升。

5

月

17

日电信日公司

将在

55

个城市推出

3G

服务， 凭借

WCDMA

网络产业链成熟的优势，

将吸引更多的中高端用户。 作为弱

势运营商未来仍可能进一步受益不

对称政策。

金融地产潮起

S T股潮落

大时代投资
王 瞬

周三个股普涨
，

金融地产股全面启动
，

沪
指一举收复年线

，

两市成交量大幅增加
。

沪市涨幅居前的是宁波富邦
、

嘉宝集团和
银泰股份

。

宁波富邦
，

券商资金交投活跃
，

公
司为区域有色龙头

，

基本面不佳
，

短线为宜
。

银泰股份
，

午后放量拉升
，

机构专用席位两席
介入

，

光大证券资产管理总部也积极介入
。

公
司转型地产有大量预收账款

，

机构关注
，

值得
期待

。

沪市振幅居前的是中牧股份
，

受猪流感
影响

，

该股受到大量资金追捧
，

连封涨停
，

昨
日公司澄清后

，

股价大幅震荡
，

机构专用席位
五席买入

、

一席卖出
，

可关注
。

深市涨幅居前的是韶能股份
、

银河科技和
佛塑股份

。

韶能股份
，

放量创出近期新高
，

机
构专用席位交投活跃

，

两席介入
、

一席卖出
，

公司早先已发布预亏公告
，

周四公布财报
，

机
构参与

，

谨慎关注
。

佛塑股份
，

昨日公布亏损
季报

，

股价却涨停报收
，

第一创业佛山季华四
路营业部买多卖少

，

短线为宜
。

深市跌幅居前的
*ST

生物
，

业绩预期不
佳

；

ST

惠天连续两日跌停
，

券商资金大幅卖
出

；

*ST

能山
，

前身为鲁能泰山
，

昨日
ST

带
帽直封跌停

，

这类个股均应规避
。

综合来看
，

昨日二线低价地产股受到资金
追捧

，

业绩不佳个股尤其是新带帽
ST

股受到
资金抛售

，

投资者对此类品种要保持谨慎
。

嘉宝集团 （600622）

：

午后放量封住涨
停

，

除一席机构专用席位大单介入外
，

多家券
商席位积极买入

。

公司有高额的预收账款
，

子
公司涉及核电概念

，

多路资金关注
，

后市可
期

。

银河科技 （000806）

：

前期公布亏损年
报

，

昨日公布一季报净利润大幅增长受到资金
追捧

。

尾市放出巨量封住涨停
，

民生证券深圳
深南中路营业部有近三千万买单介入

。

公司股
价不高

，

业绩预期良好
，

关注
。

限售股解禁

■


