
沪 市

证券简称成交价
（

元
）

成交
金额 成交量 买入营业部 卖出营业部

科力远
（

６００４７８

）

１５．３６ ７８３．３６ ５１

财富证券长沙
韶山北路证券
营业部

财富证券长沙
韶山北路证券
营业部

瑞贝卡
（

６００４３９

）

１０．６６ １０６６０ １０００

宏源证券上海
浦北路证券营
业部

中原证券郑州
经三路证券营
业部

深 市

证券简称成交价
（

元
）

成交量
（

万股
）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

新都酒店
（

００００３３

）

３．９ ４３８ １７０８．２

申银万国交易
单元

（

２２５４００

）

广发证券西安
南广济街证券
营业部

新都酒店
（

００００３３

）

３．８ １７０．１２ ６４６．４７

新时代证券上
海延平路证券
营业部

联合证券合肥
长江东路证券
营业部

ＳＴ

中福
（

０００５９２

）

４．５３ ２５０ １１３２．５

国元证券上海
斜土路证券交
易营业部

国元证券上海
斜土路证券交
易营业部

国恒铁路
（

０００５９４

）

５ ４００ ２０００

英大证券深圳
彩田南路证券
营业部

联合证券北京
西三环北路证
券营业部

瑞贝卡大股东再次套现

瑞贝卡

(600439)

昨有一笔

1000

万股的大宗

交易，分析人士判断为其控股股东卖出。

该笔交易成交价

10.66

元， 相较收盘价

11.45

元折价

6.9%

，成交超过

1

亿元。

瑞贝卡是一只全流通股票，前十大股东中

除控股股东河南瑞贝卡控股公司外，其他九家

均为基金和信托公司，持股超过千万股的股东

有

4

家， 但分析人士判断为其控股股东卖出。

昨日卖出席位与之前河南瑞贝卡控股公司的

抛售席位一致， 为中原证券郑州经三路营业

部。第一大股东之前已减持

2371.13

万股（占总

股本的

5%

）。 （罗峰）
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本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构

以及财产上的利害关系人与本

人所评价的证券没有利害关系。

山西焦炭限产涨价后市难跌亦难涨
华泰证券研究所 王广举

����事件：

最近
，

山西焦化企业联盟研究提
出有关焦炭市场的指导意见

。

一是限
产

。

联盟要求各企业遵循全行业限产
措施

，

限产幅度维持
4

月份的最低限
，

防止炼焦煤价格反弹
。

要求河北
、

内蒙
古地区的焦化企业加大限产幅度

，

服
从全行业大局

。

二是上调价格
。

联盟说
，

鉴于各地
区焦炭的质量

、

成本和运输方式不同
，

从
2009

年
5

月
1

日开始
，

河北
、

山东
、

内蒙古地区焦化企业的焦炭价格在
4

月份的基础上每吨上调
30

元
，

山西
、

陕西地区焦化企业的焦炭价格在
4

月
份的基础上每吨上调

60

元
。

请各企业
依此指导意见与各用户沟通

，

安排生
产

、

运销工作
。

联盟这个指导意见还说
，

从
2009

年
3

月份以来
，

个别用户恶意拖欠货
款

，

无理扣罚
，

不执行合同
，

违背市场
规律及交易规则

，

焦化企业联盟将高
度关注

。

各地协会要加强信息互通
，

对
违背联盟决定的盟员单位内部将采取
措施

。

评析：

我们认为焦化企业今年受到的第

二波冲击已经过去。 焦炭行业的景气

度紧跟冶金行业变化， 在年初钢铁行

业第一次去库存化后， 钢铁行业盲目

扩产，导致钢铁行业二次库存化，焦炭

价格也随着钢铁行业短暂复苏后再次

下跌。 随着钢铁行业近两月的限产和

库存消化，近期钢价出现小幅反弹，给

焦炭提价提供了可能。

焦炭行业层面出现积极变化。 独

立焦化企业产能分散， 对上下游话语

权的缺失，使行业在夹逢中生存，但今

年行业出现了积极变化， 山西焦化联

盟组建、 山东焦化大集团组建以及内

蒙、河北焦化行业协会相互配合，对生

产、运输、价格的控制力开始增强，独立

焦化企业开始对上下游谋求话语权。

今年 《山西焦化行业振兴规划》为

焦化行业带来曙光。 《规划》中提出，要

有效控制焦炭产能，到

2011

年底，将全

省焦炭总产能控制在

1.4

亿吨以内，到

2015

年将全省焦炭总产能控制在

1.2

亿吨以内。 在产业走集团化路上，企业

整合、兼并不可不避免，像山西焦化、安

泰集团等在技术装备和副产品回收方

面做的出色的企业，无疑将是整合的主

体和受益者。

总体上说，焦炭行业仍处于供大

于求的阶段，低产能利用率是价格上

涨的巨大压力，但随着固定资产投资

拉动、钢铁行业二次库存化结束以及

行业开始有意识的自我调整，焦炭价

格基本没有下跌空间，行业将在自我

调整中企稳。在需求没有明显增长及

产能利用率无明显提高情况下，我们

目前给予焦炭行业“中性”评级。

� � � �由于一些难以准确估量的因

素和我们认识的局限，我们所预想

的结果可能并不一定会立刻出现，

甚至较远的时点也不会出现。但基

于合理的数据分析和逻辑推理的

结论，仍然使我们愿意相信，中国

很可能正在或即将迎来汽车消费

的第二次高潮。

在我们的预测中，本次汽车消

费潮将具有以下非常显著的特征：

经济型乘用车将成为主流，从而具

有鲜明的平民消费特征；能够为这

一主流群体提供合适产品的自主

品牌乘用车将迎来第二次发展高

潮； 相对

2003

年中国汽车市场的

首次井喷，这次浪潮持续的时间可

能更长，并有望使中国真正成为全

球第一大汽车消费国。

普及轿车时代将至

中国已经具备汽车普及的基

本条件，人均可支配收入是家用汽

车消费的决定因素。 直观的理解，

收入和财富拥有量决定汽车消费

的能力。考虑到其可选消费品的属

性，关联因素还包括其他必须和可

选的生活支出。可选消费品的购买

力是扣除生活必须支出后的剩余，

但住房购买是否也属于优先于汽

车消费的列支，到目前为止还没有

权威结论。我们按季度比照的汽车

和住宅销售过去

9

年间增速的比

较显示， 二者呈现大致一致的变

化。 结果更多地给出这样一种信

息：家庭住宅购买与汽车消费之间

的挤出效应可能存在但并不显著，

而共同受制于宏观经济景气度和

收入水平的变化。

此外，汽车购买行为反映了家

庭财政实力， 但数据观察表明，汽

车销量与居民人均储蓄变化的关

联性也不是很好，换句话说，存折

上钱的多少似乎与汽车消费并不

存在简单的因果关系。 观察

2001

年以来的情况，人均可支配收入的

变化与汽车消费有着很高的关联

性。 成熟汽车市场的历史经验表

明，

2000

美元是轿车普及家庭的收

入门槛， 但观察中国家庭汽车消

费，

10

个私人汽车保有量领先的省

市，保有量开始快速上升的时间点

对应的人均可支配收入水平，发达

的地区出现在

9000

元左右， 而欠

发达地区则出现在

7000

元左右。

以较高的标准来衡量（

14000

元的人均可支配收入）， 至

2011

年，绝大部分的城镇家庭将具备购

车能力。 而以较低的标准衡量（人

均可支配收入

7000

元），国内绝大

部分的地区目前已经具备了汽车

消费快速增长的基础。

理论上推断， 未来

3

年需求

释放的强度从总量上要超过过去

5

年，但由于基数较高，从同比增

长率看显然无法达到

2002

年

（

59%

）、

2003

年（

71%

）和

2006

年

（

36%

）的水平。 我们的测算表明，

第二次汽车消费高潮的出现时间

点应该在

2010

年至

2011

年间。

经济型车唱主角

国家为了拉动内需， 连续出台

了小排量汽车购置税减半、“汽车下

乡” 等政策以刺激国内的汽车消费。

基于国家节能减排的大方针，和促进

理性汽车消费的考虑，我们预计目前

政策所表现出的对小排量汽车的倾

向性未来仍不会有变化，这也同行业

自身需求结构的内在变化所契合。由

于小排量汽车或者说低端汽车对价

格的敏感性较高，因此我们预计政策

的催化剂作用将十分明显。

具有低端消费特征， 经济型轿

车成为主流。 从

2002~2007

年的每

百户家庭轿车保有量数据看，高收

入者显然是过去几年汽车消费的

主要推动者。 但观察年度销量的不

同收入群体占比变化情况，高收入

以下阶层，特别是中等偏上至中等

偏下阶层的份额提升很快，显示中

等收入阶层的消费贡献率正在快

速提升。

能够提供适合产品的自主品

牌乘用车企业将迎来第二次黄金

发展期。自主品牌轿车产品基本分

布在低端，这是由其技术基础和核

心技术的可获得性决定的。 此外，

自主品牌占据优势的成本控制力

也是其能够在中低端车市场获得

成功的重要原因。截止

2008

年，自

主品牌在微型轿车市场的占有率

达到了

69%

。

高弹性公司更好

本次即将来临的汽车消费浪

潮中，我们更看好高弹性的整车和

零部件公司，产销的快速增长将会

给高弹性公司带来更显著的盈利

改善。 此外，配置标的的选择还必须

关注以下要素： 一是拥有成熟的受

益于产业政策调整和消费结构变化

的自主品牌产品； 二是拥有完整的

产品线， 能够受益于市场的增长而

充分改善产能利用率； 三是未来

2

年有更多的新产品投放规划， 新产

品是提升市场份额的主要依靠。

上调上海汽车（

600104

）评级

至“增持”，我们认为上海汽车完整

的产品线和密集的新产品投放计

划将使其成为本次行业景气上行

中最为受益的企业之一； 此外，一

汽轿车 （

000800

） 和长安汽车

（

000625

）也是可选的配置品种。

在零部件领域，我们认为较好

的 配 置 品 种 包 括 巴 士 股 份

（

600741

）、福耀玻璃（

600660

）、东

安动力 （

600178

） 和中鼎股份

（

000887

）。 需要特别指出的是，我

们的“增持”评级建议是基于对公

司未来一年的股价表现。

寻找计算机业最可能高增长个股
中信建投证券

董志强

� � � �一季度全球经济处于全面衰退

的过程中， 中国经济也在低谷中徘

徊，计算机行业也受到了国际经济危

机的影响，但是我国计算机行业上市

公司总体净利润出现了

5.18％

的增

长。

尤其是一些中小板的上市公司，

净利润出现了较大幅度的增长，这些

公司在经济的低谷中依然能够保持

高速增长，有可能成为下一轮经济恢

复过程中增长最快的公司。

业绩普增

证通电子延续了上年业绩高速

增长的趋势，

2009

年第一季度净利

润增长了

171％

， 我们预测证通电子

2009

年业绩依然是高速增长， 全年

增长速度有可能达到

50％

左右。

远望谷背靠铁路大投资的大背

景，市场需求高速增长，公司的竞争

实力处于国内领先水平， 我们预测

2009

年远望谷的增长率有可能达到

50％

左右。

科大迅飞的技术处于国际领先

水平，公司致力于将领先的技术同应

用相结合， 随着这一结合的深入，科

大迅飞的业绩也将高速增长。我们预

测

2009

年科大迅飞净利润增长

40％

—

50％

。

青岛软控的净利润增长了

49％

，

主要是公司收到了

600

多万元的营

业外收入，剔除这一因素公司的净利

润增长

20％

左右。

宝信软件第一季度收到了

900

多万元的财务补贴，剔除这个因素公

司净利润增长

20％

左右。

东华合创第一季度净利润增长

了

35％

，公司的收入和净利润保持同

步增长，增长速度都超过了

30％

，我

们预测

2009

年公司业绩增长

30％

左右。

远光软件第一季度的收入和净

利润同步增长， 我们预测

2009

年全

年净利润增长

30％

左右。

东软股份

2009

年第一季度收入

增长不大，净利润增长的主要原因是

公允价值变动收益增加。

在计算机行业中有些公司不仅

第一季度业绩出现高速增长，而且在

对公司上半年的业绩预测中，预测上

半年业绩高速增长。我们根据上市公

司在一季报中的预测和我们对上市

公司情况的了解和判断，我们认为计

算机行业中以下这些公司最有可能

上半年业绩出现高速增长。他们是远

望谷、证通电子、科大迅飞、东华合

创、远光软件、广电运通。

投资建议

我们寻找计算机行业的重点公

司主要考虑两个方面因素， 一方面考

虑公司的公司的市场地位和竞争力；

另一方面我们考虑公司的成长性，公

司产品的市场空间，公司的竞争实力。

对于用友软件和航天信息，机构

投资者可以作为配置持有一定的比

例，这些公司经过长期的经营，市场

前景明朗，竞争优势明显，经营业绩

稳定增长，是机构投资者长期投资的

良好品种。

对于科大迅飞、证通电子、远望

谷、广电运通、东华合创和远光软件，

这些公司具有长期高速增长的潜力，

但是有的市场前景不够明朗，有的竞

争优势需要进一步确立，总之发展空

间巨大，但有一定的不确定性。 我们

建议作为一个组合， 买入并长期持

有。

风险分析：投资计算机行业公司

的风险来自两个方面，一方面是股票

市场风险，股票市场的反弹已经有比

较大的幅度，而且软件类和中小板公

司涨幅更大， 累积了一定的市场风

险。 很多公司的限售股都会陆续上

市，也会对市场造成冲击。另一方面，

中小板很多公司规模还比较小，市场

前景存在不确定性，公司的经营业绩

有可能出现波动。

� � � �

5

月
6

日
A

股市场有莱茵置业
、

南京新百
、

ST

雄震共三家公司股改限售股解禁
。

莱茵置业（000558）：

解禁股东
5

家
。

其
中

，

南京蓝本新型建材有限责任公司
，

为第二大
股东

，

首次解禁
，

所持股数全部解禁
，

占流通股
比例为

11.21％

。

余下
4

家股东
，

沈阳市皇姑区
房产局

、

王多林
、

辽宁企联实业总公司
、

中兴
-

沈
阳商业大厦

，

属于
“

小非
”，

首次解禁
，

且持股全
部解禁

，

合计占总股本比例为
0.07%

。

该股的套
现压力存在不确定性

。

南京新百（600682）：

解禁股东多家
。

其中
，

即南京市国有资产经营
(

控股
)

有限公司
，

为第一
大股东

，

国有股股东
，

首次解禁
，

此次解禁股数占
流通股比例为

6.38%

，

占总股本比例为
5%

。

余下
股东包括南京工商行经济信息咨询服务公司

、

南
京中锐置业投资公司

、

上海世兴发展有限公司
、

信泰证券
、

熊猫电子集团
、

南京证券
、

江苏开元国
际集团畜产进出口股份有限公司

、

中国银行上海
市分行

、

邮电部第五实验工厂等
，

属于
“

小非
”，

均
为首次解禁

，

且持股全部解禁
，

合计占总股本比
例为

5.85%

。

该股的套现压力不确定
。

S T 雄震（600711）：

解禁股东
1

家
，

即深
圳雄震集团有限公司

，

为第一大股东
，

首次解
禁

，

此次解禁股数占总股本比例为
10%

。

套现压
力不确定

。 （

西南证券
张刚

）

建材板块
关注三类个股
今日投资

杨艳萍

当前投资评级最高的是精工钢构

（

600496

）。投资评级排名前

20

名的股

票中，医药类股票有

6

只个股上榜，占

比最高； 机械制造类股票有

2

只个股

上榜； 其余

12

只股票分布于

12

个行

业中。

基金公司

2009

年一季报显示，建

材板块继续为基金增持。 现就建材行

业做简要分析。

截至

3

月

31

日，虽然重仓持有的

建材股由

14

家减到

13

家， 但合计持

股

3.05

亿股， 比去年末增持

0.42

亿

股，环比增幅为

16.07%

；建材板块基

金重仓股市值占基金持股总市值的比

例 由

2008

年 末 的

0.46%

增 长 到

0.56%

。

天相投顾分析认为， 基金增持建

材类股票是因为在金融危机影响实体

经济的情况下， 大多数行业受到负面

影响；

4

万亿的投资主要投向于铁路、

公路和机场等各种基础设施建设，建

材行业特别是水泥反成为经济下滑的

最大受益者。 受房地产下滑影响较小

和区域内基础建设项目较多的公司成

为基金增持对象， 行业的龙头企业因

较强的抗风险能力得到基金的青睐。

行业好转迹象显现。首先，房地产

最差的时候正在过去， 水泥需求量将

于今年二季度见底。 一季度房地产销

售面积增长

8.2%

， 房地产投资增速

4.1%

，均好于市场预期。 从历史数据

来看， 房地产投资回升滞后房地产销

售

1-3

个月，水泥需求量回升滞后房

地产投资

2-3

个月。 房地产市场在去

年四季度见底， 房地产投资可能在今

年一季度已见底， 水泥需求量将最快

于今年二季度见底。

同时，基建需求亦蓄势待发。

1-2

月我国铁路、 公路和港口基建投资分

别实现

186.8%

、

57.8%

和

22.4%

的大

幅增长，超出了市场预期。随着建材行

业旺季到来， 基建水泥需求将从二季

度开始启动。

中金公司指出， 综合近期基建和

房地产市场出现的改善迹象， 水泥行

业下游需求将于今年下半年进入上升

通道，水泥价格和产量将逐步上升。

目前玻璃行业库存继续得到消

化，行业产销情况出现了一定的好转，

但仍然在较低的水平运行。 产品价格

小幅回升， 后期价格的走稳仍要取决

于下游需求的有效提高。

天相投顾称，业绩稳定、政策导向

性和具有长期投资价值的建材类股票

将成为二季度的投资重点。 并建议着

重于以下三类股票： 一是业绩稳健增

长有保证的股票； 二是受益于国家政

策导向的公司股票； 三是具有长期投

资价值的股票。 重点关注西北水泥股

和传统的水泥白马股像赛马实业、天

山股份、青松建化、祁连山、海螺水泥、

冀东水泥和华新水泥等、 关注具有长

期投资价值和具有民生政策导向的金

晶科技、北新建材等。

海西概念股崛起

国盛证券 程荣庆

受国务院讨论并原则通过 《关于支持福建

省加快建设海峡西岸经济区的若干意见》 消息

刺激，海西经济区概念股表现突出，成为周二市

场的一个明显的热点，新能源、航天军工、电力

设备、汽车等板块表现强势。而前期的强势板块

医药、钢铁、有色金属和信息技术等调整态势明

显。 两市有

25

只非

ST

股涨停。

沪市涨幅居前的个股为四维控股、 五洲明

珠和长丰汽车。 四维控股，量能明显放大，机构

买入居多，看高。 五洲明珠，复牌后继续以涨停

开盘，连续收出四根“一”字涨停

K

线，机构买

入居多，短线仍将走高。长丰汽车，低开高走，放

量涨停，当天机构买入居多，看高。

沪市换手居前的个股为浪潮软件、 北方股

份和滨州活塞。浪潮软件，高开低走，放量收阴，

银河证券宁波解放南路证券营业部等游资活跃

席位大量抛售，该股前期涨幅巨大，风险有待进

一步释放，回避。 北方股份，震荡走高，放量收

阳，机构卖出居多，谨慎。滨州活塞，量能明显放

大，机构卖出居多，放量滞涨，观望。

深市涨幅居前的个股为深国商、 中国武夷

和南方建材。深国商，低开高走，放量涨停。当天

机构买入居多，强势明显，看高。中国武夷，受消

息刺激，周二海西经济区概念股全面走强，该股

当天以涨停开盘，虽盘中一度出现抛压，但还是

收出“一”字涨停

K

线，当天机构买入居多，短

线还有高点。

深市换手居前的个股为厦门港务， 放量收

阴，机构抛售明显，短线继续调整，观望。

总体来看，创出新高后市场抛压有所加大，

操作上需继续控制仓位，尽量避免追高。

南方建材（000906）：高开后不久就被拉

至涨停，虽盘中涨停数度打开，机构卖出居多，

但在相对低位启动，短线依可看高。

中国汽车消费第二次浪潮将至

掘金高弹性的自主品牌汽车股
联合证券研究所

姚宏光 黄未樵

大宗交易看台

■

限售股解禁

■


