
股票市场 最新 涨跌 涨跌幅
％

亚洲

香港恒生指数
１８２５３ －４２６ －２．２８

恒生国企指数
１０６６７ －１９４ －１．７９

日经
２２５

指数
９８６５ ９７ ０．９９

韩国综合指数
１３９３．３０ －１．４１ －０．１０

台湾加权指数
６６２８．０２ －１３９．０ －２．０５

澳洲综合指数
－－ －－ －－

欧洲
英国富时

１００

指数
４３９９．６１ －３８．３５ －０．８６

德国
ＤＡＸ ３０

指数
５００３．１３ －７３．９ －１．４６

法国
ＣＡＣ ４０

指数
３２９７．６６ －４１．３９ －１．２４

美洲
道琼斯工业指数

８７０４．０３ －５９．１０ －０．６７

标准普尔
５００

指数
９３４．３８ －５．７１ －０．６１

纳斯达克综合指数
１８３７．２３ －１２．６９ －０．６９

巴西圣保罗交易所指数
－－ －－ －－

期货市场 最新价 涨跌 单位
原油 ＮＹＭＥＸ

原油
０７ ６８．２０ －０．２４

美元
／

桶
ＩＣＥ

布伦特
０７ ６８．１５ －０．１９

美元
／

桶

金属

ＣＯＭＥＸ

黄金
０８ ９４９．５ －１３．１

美元
／

盎司
ＣＯＭＥＸ

银
０７ １４９０．０ －４８．８

美元
／

百盎司
ＬＭＥ３

个月铜
４９８５．０ －１９．６

美元
／

吨
ＬＭＥ３

个月铝
１６３２．０ ５９．５

美元
／

吨
ＬＭＥ３

个月镍
１４４３７．５ －１７１．５

美元
／

吨

农产品

ＣＢ０Ｔ

大豆
０７ １２１７．６ －７．６

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

豆粕
０７ ３９６．０ ０．０

美元
／

短吨
ＣＢＯＴ

豆油
０７ ３９．２４ －０．４９

美分
／

磅
ＣＢＯＴ

玉米
０７ ４３８．２ －５．６

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

小麦
０７ ６１１．０ －１２．０

美分
／

蒲式耳
外汇市场 最新 涨跌 涨跌幅

％

美元指数
８１．０２５ ０．２９９ ０．３７

欧元
／

美元
１．３８８０ －０．００７ －０．５０

美元
／

日元
９８．４０ －０．３３ －０．３３

美元
／

港元
７．７５１５ －０．０００ ０．００

英镑
／

美元
１．５９３５ －０．００４ －０．２５

美元
／

加元
１．１１９５ －０．０００ ０．００

注
：

本表数据为
６

月
８

日
２１

：

３０

数据

国际视野

标准普尔
再次下调爱尔兰评级
本报讯 继日前英国接到可能

丧失最高信用评级的警告后， 昨日

标准普尔将爱尔兰的长期主权信用

评级从

AA+

下调至

AA

， 并称其信

用展望依然为“负面”，这是

3

个月

之内标准普尔两度下调对爱尔兰的

信用评级， 但此次标准普尔维持对

爱尔兰

A-1+

的短期主权信用评级。

标准普尔表示， 爱尔兰政府为支持

其银行体系需要付出巨大的财政成

本， 中期内爱尔兰政府的债务负担

也将远远超出此前预期， 一旦爱尔

兰银行业体系加速恶化， 该国的评

级可能会再度被调降。

受上述消息影响， 欧系货币的

汇率随即下跌， 截至昨日

18

时，英

磅兑美元滑落至

1.5803

的日内新

低， 美元指数却一度创下

81.46

的

时段高点。 （吴家明）

国际清算银行
：

最坏时刻或已过去
据新华社电 总部设在瑞士巴

塞尔的国际清算银行

７

日发布季度

报告称， 得益于各国央行的积极货

币政策，以及政府的经济刺激政策，

全球经济危机最坏时刻或已过去。

报告指出， 有迹象显示金融和

经济危机最坏时刻或已过去， 这导

致投资者风险偏好扭转， 各国央行

和政府采取的多种政策对投资者信

心恢复起到了极大作用。

航空业高管称
行业前景依然暗淡
据新华社电 世界主要航空运

输企业高管

７

日表示， 尽管全球经

济显现企稳迹象， 但航空运输需求

仍可能继续下滑， 航空业年内复苏

前景渺茫。

大韩航空公司首席执行官赵

亮镐在国际航空运输协会年会上

表示，全球航空货运需求可能已经

企稳， 但在美国市场回暖之前，航

空货运需求不太可能回升。 欧洲飞

机制造巨头空客公司高管约翰·莱

希表示， 公司仍维持

２００９

年的既

定销售目标，但称完成这一目标将

更加困难。

彭博社
：

最新迹象表明
日本经济正走出衰退
据新华社电 彭博社

８

日报

道， 数据显示日本银行破产数量一

年来首次下降， 而商家信心指数则

攀升至一年多来最高点， 这些迹象

表明日本经济正开始摆脱这场二战

来最严重的衰退。

据日本民间信贷调查机构———

东京商工研究有限公司当天提供的

数据，今年

５

月，日本银行破产案数

量比去年同期减少了

６．７％

， 降至

１２０３

起，为一年来的首次下降。 而

根据日本内阁府对直接面对消费者

的商家进行的调查，

５

月份的经济

观察家指数从上月的

３４．２

升至

３６．７

，为去年

３

月以来最高水平。
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应对上市资源分流港交所降低门槛
针对盈利受金融危机暂时影响的公司

，

拟豁免其上市盈利测试要求
证券时报记者

孙 媛

本报讯 为在金融危机中吸引企

业赴港上市，港交所表示，考虑降低企

业在主板上市门槛。 港交所日前公告

称， 如果申请在主板进行首次公开招

股的公司因金融危机之故而暂时影响

到其业务纪录期的盈利， 港交所会考

虑豁免个别申请人遵守《主板规则》的

“盈利测试”规定。

降低门槛缘起金融危机

根据港交所的规定， 申请豁免的

企业必须符合

IPO

前最近三个会计年

度的股东应占盈利总和最少达到

5000

万港元的指标， 并且其中包括一

个截至

2008

年

12

月

31

日或以后日

期止的会计年度。 在财务方面同时要

证明的是， 准上市公司在业务纪录期

最后一个会计年度， 日常业务所产生

的营运现金流在未计营运资金变动及

扣除已付税项前为正数。 申请人另外

要保证，若非受暂时情况影响，其于该

三年的营运获利将会超过

5000

万港

元，并证明其无法符合“盈利测试”要

求的情况属于暂时性， 以及具备充足

的资金供上市后

12

个月内运营。

目前， 港交所要求申请上市的公司

须具备不少于三个会计年度的营业纪

录， 其中最近一年的股东应占盈利不得

低于

2000

万港元，而之前两年累计的股

东应占盈利也不得低于

3000

万港元。

港交所在公告中称， 金融危机可

能削弱了主板准上市申请人的股东应

占盈利，具体表现在按市价计值时，可

能出现减值或耗蚀亏损， 这部分损失

并非因经常亏损或者业务营运出现根

本上的倒退所致。

香港独立股评人

David Webb

对

此表示， 对于以披露为本的香港资本

市场来说， 投资者自行就信息做出投

资决定，而非由监管机构决定。若定下

盈利门槛， 只会使企业多一个修饰账

目的借口，“盈利测试” 作为上市门槛

的准则应予以取消。

对企业 A 股上市影响有限

据港交所业绩报告显示， 该公司

首季度纯利

8.34

亿港元， 同比大跌

49%

，每股盈利

0.78

港元，不派季度

股息。

根据汤森路透数据，年初至今，港

交所有

8

宗新股发行共值

16

亿美元

,

较去年同期下跌

65.8%

。 在金融危机

的背景下，市场交投清淡，

IPO

数量大

大减退，使港交所业绩跟着受损。

平安证券董事总经理龚寒汀

表示，海外交易所对于国内民企的

最大吸引力是上市条件宽松，这使

得很多不愿等待过长辅导期的企

业选择去海外上市。 但是香港相对

于新加坡、英国

AIM

板来说上市条

件又较为苛刻，近些年能够享受红

筹以及

H

股上市的丰硕成果，完全

是倚仗其背靠内地的地缘及文化

优势。

“但是这种影响不会太大，因为

企业要在哪里上市是比较明晰的。 ”

龚寒汀指出，“虽然也有些摇摆不定

的企业，但是毕竟是少数。 ” 英大证

券研究所所长李大霄指出，港交所的

这项措施主要还是针对受金融海啸

连累了近一年业绩的拟上市公司，对

于企业在国内上市没有影响。李大霄

表示，对于国内企业来说，最好还是

在国内上市，创业板为民企上市提供

了出路；而国内丰沛的流动性则为国

外企业来

A

股上市提供了巨大的吸

引力。 这些优势不会因为港交所降低

上市门槛而改变。

世界钢协呼吁

严格审查“两拓”联合

据新华社电

针对力拓与必和必拓宣布组
建铁矿石合资公司一事

,

世界钢铁协会日前在
其网站上重申

,

反对
“

两拓
”

间任何进一步的联
合
,

并呼吁所有相关的竞争监管机构严格审查
此项交易

。

世界钢铁协会秘书长伊安
·

克里斯马思说
:

“

双方合资公司的组建无助于解决我们过去和
现在一直关注的扩大竞争问题

。

我们再次呼吁
各竞争监管机构严肃审查此项交易对铁矿石未
来定价机制和竞争环境的明显影响

。

目前
,

我们
看不到该交易符合公众利益

,

因此不应获得通
过

。 ”

克里斯马思表示
,

世界钢铁协会支持钢铁
行业的自由和公平贸易

,

钢铁行业的竞争促进
了创新和效率的提高

,

也促进了钢铁使用的增
长
,

总体上有利于钢铁消费者和整个社会
。

世界
钢铁协会也支持钢铁业中不危害到竞争的联合
重组

。

即使是世界最大的钢铁公司
,

其产量占世
界钢铁总产量的比例也不超过

1 5%

。

但在铁矿石市场上
,

淡水河谷
、

力拓与必和
必拓三家公司的产量占世界铁矿石海运量的
7 0%

以上
。

高度垄断的铁矿石供应格局导致钢铁
产业链上的利润大幅向上游铁矿石生产商倾
斜

。

力拓与必和必拓成立合资公司进一步加剧
了人们对铁矿石垄断的担心

。

克里斯马思表示
,

世界钢铁协会随时准备提供数据来帮助竞争监
管机构审查

“

两拓
”

联合带来的影响
。

海湾四国

签署货币联盟协定

据新华社电

海湾阿拉伯国家合作委员会
(

海合会
)4

个成员国
7

日在沙特阿拉伯首都利
雅得签署货币联盟协定

,

由此朝着实现统一货
币迈出重要一步

。

海合会
6

个成员国沙特阿拉伯
、

科威特
、

阿
拉伯联合酋长国

、

卡塔尔
、

阿曼和巴林
2001

年决
定在

201 0

年实现成员国货币统一
,

推动地区经济
一体化

。

但阿曼
2007

年宣布本国不参加货币联
盟
,

阿联酋也在上个月突然宣布退出这一计划
。

市场分析师认为
,

阿联酋因对海湾货币委
员会

(

有海湾中央银行功能
)

设在利雅得不满而
退出

。

作为阿拉伯国家第二大经济体
,

阿联酋的
退出对于海湾统一货币的前景以及影响力均带
来不利影响

。

沙特英国银行首席经济师约翰
·

斯
法基阿纳基斯认为

,

面对上述变化
,

其余海合会
成员国选择继续推进这一计划

,

显示出其实现
地区经济一体化的决心

。

签署货币联盟协定后
,

海合会相关机构下
一步工作将是制定实现统一货币的时间表

。

最
初目标虽定在

201 0

年
,

但因金融危机爆发已变
得不现实

。

有媒体报道称
,

海合会正考虑把实现
统一货币的时间定在

201 3

年
。

日本 4 月份经常项目顺差

同比降幅达 54.5%

� � � �

据新华社电

日本财务省
8

日发表的国际
收支速报显示

,

日本经常项目
4

月份继续保持
顺差

,

但顺差额与去年同期相比下降了
54 .5%,

仅
为

6305

亿日元
(1

美元约合
98

日元
),

连续
1 4

个月低于上年水平
。

数据显示
,

日本
4

月份的出口额同比减少
4 0.6%,

至
3.91 51

万亿日元
,

为连续
7

个月同比下
降
;

同期的进口额为
3.7 308

万亿日元
,

同比下降
37 .8%,

为连续
6

个月同比下降
;

商品贸易顺差为
1 84 3

亿日元
,

同比下降
69.2%,

连续
1 8

个月同比
下降

。

由于同期的服务贸易出现
4 7 1 7

亿日元的
逆差

,

所以包括商品和服务在内的整体贸易收支
逆差额为

287 3

亿日元
。

此外
,4

月份日本的所得
收支顺差为

1 .0567

万亿日元
,

同比减少
1 8.5%

。

增持股票应成外储分散化方向
———

访德意志银行大中华区首席经济学家马骏
证券时报记者

郭 蕾

� � � �近期，多项经济指标向好，令市

场憧憬全球经济复苏。 全球经济将以

怎样的态势复苏？ 在以美联储为首的

各国央行接连走上“量化宽松”之路

的时候， 中国应如何处置外汇储备？

就此，记者专访了德意志银行大中华

区首席经济学家马骏。 马骏最近被国

际投资界权威的《机构投资者》杂志

评为亚洲经济学家第一名。

推动商品涨价因素很脆弱

证券时报：

近期
，

商品价格大幅
上涨

，

有学者认为
，

流动性泛滥和美
元贬值是推动商品价格上升的主要
因素

，

对此您是否认同
？

马骏：

5

月份大宗商品价格全面

上涨，我认为，其背后有四个原因。 首

先，由于美国、中国等一些经济指标

回暖，市场对全球经济恢复预期明显

提升，财务投资者预期大宗商品需求

将上升，便开始大规模购买这些大宗

商品的期货。 其次，由于联储大量向

金融体系注入流动性，并开始被市场

认为有将“财政赤字货币化”的长期

倾向，市场开始担心通胀，而石油和

黄金又被市场用作对冲手段。 再次，

由于大宗商品都用美元计价，美元的

贬值也必然反映在这些商品的美元

价格的反弹上。 此外，美元短期利率

的大幅下降吸引了一些投机者开始

借低成本的美元到其他市场投资，包

括大宗商品市场。

可以看出， 这些推动因素都是很

脆弱的。市场对经济回升速度和通胀的

预期可能过于乐观，一旦实体经济无法

实现原先乐观的预期，大宗商品价格就

可能调整。 另外，利用美元低息进行短

期套利的操作面临很大风险，以前许多

做日元套利的投资者损失惨重。

如果实体经济的反弹力度低于市

场预期，市场就会出现一个失望带来的

调整。此外，在经济低迷的情况下，很多

企业盈利将下降， 甚至可能出现亏损，

如果商品价格飙升使得盈利进一步受

到挤压，甚至部分企业最终倒闭，从而

导致实体经济需求放缓。商品价格归根

结底还是需要实体经济的支撑，不能光

靠预期，而且预期必须实现。

证券时报：

商品价格的上升
，

一
方面可能是复苏的先兆

，

但同时又可
能引发加息忧虑

，

您对此怎么看
？

马骏： 商品价格上升对中东、俄

国等大宗商品的净出口国来说当然

是利好，但对中国和许多净进口国来

说是利空。 在企业盈利仍在大幅下降

的情况下，能源和原材料价格的大幅

上升只会进一步抑制企业利润，甚至

使其陷入亏损、倒闭的境地。 一旦出

现大宗商品价格飙升导致的通胀，就

会逼迫央行推出加息等紧缩货币政

策，可能使得经济再度陷入困境。

当然上述情况虽有可能出现，但

风险还没有大到短期内成为 “基准情

形”（即可能性尚未超过

５０％

）的地步。

更有可能发生的是， 市场对实体经济

过于乐观的预期在不久的将来未被事

实证明， 或者由于短期大宗商品价格

上升过快反而导致实体经济对大宗商

品需求的下降或减速。这样的话，大宗

商品目前飙升的势头无法持续， 甚至

会出现明显调整。届时，通胀失控和央

行过早加利息之忧自然会消退。

经济复苏将呈“ ”型轨迹

证券时报：

您预期全球实体经济
将以怎样的形态复苏

？

马骏：我们估计全球经济复苏的

轨迹将是半个

V

型加根号（ ）。 即

从过去的较高水平大幅下跌，在底部

的时候，看似

V

型反弹，但反弹到一

定程度，就出现乏力。 就拿占全球经

济

20%

的美国经济来说，过去美国经

济的实际增长率在

4%

左右，今后，即

使是有所恢复， 中长期内也只会在

1%

至

2%

。德意志银行预期，明年全球

经济会从今年的

-3%

升至

1%

左右。

至于七大工业国，今年的

GDP

增长估

计是

-4%

，明年可能回升至

1%

。

美国经济复苏乏力就是去杠杆化

造成的结果。 由于去杠杆化将是一个

长期趋势，未来很长一段时间里，其消

费的增长将低于收入增长， 越来越多

的美国人将会减少消费。 德意志银行

预期，由于去杠杆化带来的消费低迷，

美国今后

5

年进口的平均增幅只会保

持在

2%

至

3%

，远低于过去的

9%

。

证券时报：

近来美国国债利率飙
升

，

主要原因是什么
？

马骏：前期长期国债收益率上升

的原因有几个。 首先，是经济开始复

苏， 使投资者的风险偏好大幅提升，

使得资金大量流出作为避险类资产

的国债；其次，政府大量发行新的国

债，供给压力增大；再次，市场对通胀

的预期提升，要求有更高的长期国债

收益率才能补偿这个风险。

证券时报：

美国国债利率飙升
，

会给美国金融
、

地产乃至整个美国经
济带来什么影响

？

马骏：如果作为企业和消费者融

资成本基准的长期国债利率继续飙

升，会导致长期融资成本上升，使得

经济复苏刚刚开始的势头被扼杀在

萌芽之中。 比如，国债利率上升可能

会导致按揭利率的上升，从而阻碍房

地产市场的复苏。 地产不好，对金融

自然不利。

增持股票乃储备分散化方向

证券时报：

伯南克领导下的美联
储毅然拆下与财政部之间的防火墙

，

协助行政当局举债
，

美元的信用在不
断下降

。

与此同时
，

目前中国如果不
买美债

，

别的选择也不多
。

中国应如
何处置庞大的外汇储备

？

马骏：我确实对美元的长期走势

不看好，原因有几个：长期的去杠杆

化趋势将导致经济增长持续低迷；财

政可持续性如果出现问题，其国债信

用将受到挑战；由于其他国家的储备

分散化导致对美元资产的需求减弱。

但对中国来说，由于目前已持有大量

的美元资产，不可能马上进行大规模

的资产重新配置。 比如对于贵金属、

农产品、私募投资等许多人看好的资

产，只能进行非常有限的储备分散化

操作， 因为它们的市场容量不够，中

国一旦大规模购买马上会推高市场

价格。 相比之下，我认为，增持股票有

希望成为包括中国在内的大国储备

分散化的中长期方向。

证券时报：

目前美
、

日
、

欧等大型
汽车制造商均面临困境

，

未来中国等
新兴市场是否将成为汽车制造业的
主战场

？

马骏： 由于欧美日的大幅下降

,

中国今年

4

月份汽车产量已经超过

美日的总和。 在这次世界性危机之

后，估计美、欧、日的消费还会保持长

期低迷，中国等新兴产业市场国家自

然会更加成为全球汽车市场的主要

部分。 我估计中国汽车的产量在五年

后可以占世界增量的

25%

。

（
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银行业领军美企股票增发创新高
证券时报记者

吴家明

本报讯 美国银行业压力测试

结束后， 多家银行被要求向美国监

管部门提交各自的集资计划， 提交

截止日期已于当地时间

8

日结束。

集资大限到来之际， 上周被搁置的

花旗股权转换计划也将重新运作。

而在美国银行业大举筹资的带动

下， 第二季度美国企业增发股票数

量也创出历史新高。

由于美国联邦存款保险公司

(FDIC)

主席拜尔对花旗

CEO

潘伟迪

的领导能力产生质疑以及其他监管

机构尚未批准，花旗的股权转换计划

上周一度被搁置。 有知情人士透露，

花旗准备启动总额为

580

亿美元的

股权转换计划。 据悉，美国财政部将

就取得花旗

34%

的股权签署最终协

议，而无需证券监管机构进行进一步

审查。 花旗早在三个月之前就公布了

上述计划。

在过去的六个季度里，花旗净亏

损达到

360

亿美元，该公司将通过此

次股权转换来补充其受到巨额亏损

侵蚀的股本。 花旗陷入的窘境也使拜

尔质疑潘伟迪的“领导才能”。 由于银

行在提交集资计划的同时也要对自

身管理层进行评估， 有分析人士指

出，美国银行和花旗的管理层将大洗

牌，

FDIC

已经敦促花旗聘用在商业银

行方面经验更加丰富的高级主管。

美国政府已经允许大约

20

家规

模较小的银行偿还救助资金，而摩根

大通、高盛、美国运通等大型银行也

即将开始偿还政府救助资金。 银行寻

求美国政府批准其“还钱”，主要目的

就在于避免在高管薪酬等方面受到

政府限制。 但有消息指出，美国政府

计划对获得政府资金支持的银行和

公司提出要求，其高管的薪酬变动需

要获得政府新设立的一个部门批准

后才可生效。 这项措施是美国政府即

将于本周公布的一系列高管薪酬管

理制度的一部分，这些高管薪酬管理

制度将适用于金融业，为高管薪酬设

定标准。

与此同时，第二季度美国企业增

发股票数量创历史新高，包括富国银

行、房地产投资信托公司普洛斯和其

他

150

多家公司在第二季度共筹集

了

822

亿美元资金。
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