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中证综合债
１２４．１５ －０．０６ １５３６４８１６．１７ ４．０８ ２．４３０

中证全债
１２８．４６ －０．１１ ９１６６２１０．３１ ６．０９ ３．１３０

中证国债
１２８．５７ ０．０５ １０１８４１４．４０ ６．９５ ２．８１９

中证金融债
１２９．４６ ０．０４ ４８０６０００．００ ５．１５ ２．９０２

中证企业债
１２９．８７ －０．７９ ３３４１７９５．９１ ５．１１ ４．４１４

中证央票
１１０．０８ ０．０３ ４２９６０００．００ ０．８７ １．２８２

中证短融
１０９．８２ ０．０２ １３６５０００．００ ０．４４ １．４３７

中证短债
１１９．４３ ０．０２ ３６２７６０５．８６ ０．３９ １．１２７
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东风汽车集团

将发

20

亿融资券

证券时报记者
高 璐

本报讯

东风汽车集团股份有限公司昨日
公告

，

该公司计划发行
2009

年度第一期短期
融资券

，

发行金额
20

亿元
，

期限
365

天
。

本期融资券组建承销团
，

贴现发行
，

发行
价格通过簿记建档方式确定

。

发行日
6

月
15

日
，

起息日
6

月
16

日
，

兑付日为
2010

年
6

月
16

日
（

如遇法定节假日或休息日
，

则顺延至其
后的第一个工作日

）。

经中诚信国际信用评级有限责任公司综
合评定

，

公司的主体长期信用等级为
AAA

级
，

本期短期融资券的信用等级为
A-1

级
。

中国建
设银行股份有限公司和中信银行股份有限公
司担任联席主承销商

。

宁波城投

发行

10

亿元公司债

证券时报记者
湘 香

本报讯

宁波城建投资控股有限公司于
2009

年
6

月
9

日起发行
2009

年公司债券
。

本
期债券的发行总额为人民币

10

亿元
，

期限为
7

年
，

附发行人调整票面利率选择权及投资者
回售选择权

。

中信证券股份有限公司担任主承
销商

。

本期债券在存续期内前
5

年票面年利率
为

4.79%

，

在债券存续期内前
5

年固定不变
；

在本期债券存续期的第
5

年末
，

如发行人行使
调整票面利率选择权

，

未被回售部分债券票面
年利率为债券存续期前

5

年票面年利率
4.79%

加上调基点
，

在债券存续期后
2

年固定
不变

。

本期债券由宁波交通投资控股有限公
司提供全额无条件不可撤消的连带责任保
证担保

。

经中诚信国际信用评级有限责任公司综
合评定

，

本期债券的信用等级为
AA+

，

发行人
主体长期信用等级为

AA

。

武进城投

发行

22

亿元公司债

证券时报记者
湘 香

本报讯

常州市武进城市建设投资有限责
任公司昨日公告

，

该公司计划于
6

月
9

日至
6

月
12

日发行
22

亿元公司债券
。

主承销商为中
国银河证券股份有限公司

。

本期债券期限为七年
，

采用提前偿还方
式

，

自债券发行后第
5

年起
，

即
2014

年起至
2016

年
，

逐年分别按照债券发行总额
20%

、

30%

和
50%

的比例偿还债券本金
；

本期债券采
用固定利率形式

，

票面年利率为
5.42%

，

在本期
债券存续期内固定不变

。

本期债券由常州投资集团有限公司提供
全额无条件不可撤销连带责任保证担保

，

同时
以武进区人民政府应支付给发行人的总计约
65.66

亿元应收账款为本期债券还本付息提供
质押担保

。

在本期债券存续期内
，

若本期债券本息偿
付发生临时性困难

，

中国工商银行股份有限公
司常州分行在符合国家法律法规和其信贷政
策

、

内部规定时
，

给予发行人信贷支持
，

用于本
期债券偿付本息

，

以解决发行人临时偿债困难
。

经上海新世纪资信评估投资服务有限公
司综合评定

，

本期债券信用等级为
AAA

级
，

发
行人主体长期信用等级为

AA

级
。

人民币对美元汇率

中间价走低

31

个基点

据新华社电

来自中国外汇交易中心的最
新数据显示

，

6

月
8

日人民币对美元汇率中间
价报

6.8365

，

较前一交易日走低
31

个基点
。

虽然上周五美国公布的
5

月失业率创下
近

26

年来的新高
，

但由于非农就业数据大大
好于预估

，

令市场对美国经济衰退严重程度预
期降低

、

美联储可能升息的预期增强
。

受此影
响

，

美元指数大幅反弹
，

人民币对美元汇率中
间价则连续第三个交易日维持下行走势

。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公
布

，

2009

年
6

月
8

日银行间外汇市场美元等货
币对人民币汇率的中间价为

1

美元兑人民币
6.8365

元
，

1

欧元兑人民币
9.5513

元
，

100

日元
兑人民币

6.9304

元
，

1

港元兑人民币
0.88187

元
，

1

英镑兑人民币
10.9165

元
。

前一交易日
，

人民币对美元汇率中间价报
6.8334

。

调整不到位地方债发行利率反弹
昨日财政部代发的地方债中标利率为

1 . 7 % ，

较上一期上行
3

个基点
证券时报记者

高 璐

本报讯 昨日财政部代理发行的

湖南等地方政府债中标利率为

1.7%

，

较最近一期合并招标的地方政府债发

行利率

1.67%

上行了

3

个基点。分析人

士指出，由于受到

IPO

即将重启、债券

供给压力加大以及经济见底预期等因

素影响， 上周以国债为主的这波债市

调整尚未到位， 随着债市悲观情绪的

蔓延， 参照

3

年期国债定价的地方债

发行利率仍存在进一步上行的空间。

财政部公告显示， 本期合并招标的

湖南、福建、宁夏等三期地方债计划发行

额分别为

82

亿元、

26

亿元和

30

亿元，全

部进行竞争性投标。 招标结果显示，中标

利率落在

1.7%

， 较最近一期广西等地政

府债票面利率

1.67%

上行了

3

个基点。而

这也是自地方债合并招标后， 发行利率

在连续四次下行后的首次反弹。

自

3

月底地方债正式启动以来，

其发行利率一度快速走高至

1.82%

。

而随着财政部将发行方式由每只单独

发行改为合并标书招标后， 此前节节

攀升的地方政府债发行利率开始企

稳、并下滑。截至

5

月

22

日，发行利率

累计快速下滑

15

个基点。

交易员告诉记者， 地方债收益率

近日反弹， 主要受到债市整体预期不

乐观所致。 受到

IPO

渐行渐近、

6

月债

券供给压力加大， 以及经济见底预期

等负面因素冲击，债市卖盘开始涌现，

买盘表现乏力。 而相较于

4

月份的调

整，本轮调整国债成为主力，上周调整

幅度最大的

10

年期国债收益率上行

高达

11

个基点。

而这轮调整目前可能还难言结束。

多位银行交易员证实，目前市场绝大多

数投资者对于拿债仍谨慎，在本周即将

公布的

5

月份居民消费价格指数

（

CPI

）、货币信贷数据明确前，市场尚不

敢轻举妄动。 而在接盘乏力下，昨日银

行间市场收益率水平进一步小幅上行。

据上述交易员介绍， 目前地方债

定价参照标准的

3

年期国债收益率水

平在

1.64%

左右， 按照

3

年期国债的

收益率水平， 再加上仍在持续的悲观

预期， 预计地方债发行利率在

1.75%

左右更为合适。而这也就意味着，市场

预期地方债的发行利率仍存在进一步

上行的空间。

据悉， 加上昨日代理发行的三只

地方债，目前财政部已代理发行了

23

个省市共

29

只地方债， 累计规模达

1256

亿元， 发行量已经超过

2000

亿

计划发行规模的六成。而截至

5

月，已

经在交易所上市交易日的

20

个省市

发行的

22

只地方债，除首发新疆地方

券外，其余

21

只债券在交易所市场均

未有成交。

存款流失
，

贷款下降

人民币债券纾缓外资行资金困境
证券时报记者

孙 闻

发行人民币债券为在华外资

银行提供了另一种实现业务扩张

的方式，对深受存款流失困扰的外

资银行来说，人民币债券将成为注

入干涸资金池塘中的另一道源头

活水。

外资法人银行发行人民币债券

工作近期衔枚疾进。 日前渣打银行

（中国） 有限公司宣布启动发行

35

亿元人民币金融债券的工作， 这是

外资银行首次在国内市场发行人民

币债券。 在此之前，汇丰银行和东亚

银行已经获批赴香港发行人民币债

券。 汇丰银行人士同时表示，将积极

准备在内地发行人民币债券。

“外资银行去年就强烈呼吁发

行人民币债券，最大目的应该还是

寻求稳定资金来源。 ”广东发展银

行一位信贷经理接受记者采访时

分析，他认为，发行人民币债券对

外资法人银行最大的意义应该是

探索一条吸收存款之外的稳定资

金来源。

据分析，外资银行的贷款资金

主要有三种来源， 分别是国外母

行、国内吸收存款、同业拆借。在过

去一年多的时间中，外资行这三种

资金来源都遇到了断流困难。受海

外金融危机影响，不少在华外资法

人银行的国外母行深陷流动性危

机而自顾不暇； 在同业拆解市场

上，外资银行也遭遇国内银行的拆

借收缩，尤其是在去年这一现象曾

让外资银行陷入资金饥渴中。

客户存款也从去年开始出现了

不断流失的趋势。 央行上海总部此

前发布数据显示， 从去年三季度开

始上海外资银行存款趋于零增长，

季度增长只有

0．3

亿元，四季度则开

始急剧减少。 年度统计数据显示，上

海外资银行人民币存款的市场份额

由

2007

年的

13.3%

降至

5.9%

。

今年以来受货币政策宽松影

响， 外资行资金紧张已经缓解，但

存款增长仍处于同比负增长状态。

以央行上海总部

4

月数据为例，上

海外资银行新增存款

91

亿元，同

比少增

39.5

亿元。

值得注意的是，因为理财产品

亏损造成的高端零售存款流失十

分明显，“外资银行的高端私人客户

正陆续不断往中资银行搬家。 ”记

者从招商银行、中信银行等多家银

行的私人银行部门证实这一消息。

受资金紧张及经济危机影响，

外资行生息贷款明显减少。 央行

《

2008

年上海市金融运行报告》显

示，

2008

年上海外资银行本外币

贷款余额

3871.3

亿元，增长

4.9%

，

增幅同比下降

35.2

个百分点。 央

行上海总部数据显示，一季度外资

银行人民币贷款减少

170

亿元，同

比多减

372.9

亿元。

发行人民币债券成为外资银

行希望的另一个源头活水，正因为

如此，外资行在去年就开始向监管

层呼吁发行人民币债券。 上述接受

记者采访的银行人士分析，发行债

券可以补充二级资本，促进外资银

行在华业务的发展。实际上，渣打银

行、东亚银行的高管人员也承认，发

债将支持在国内的扩张。

中国银行交易中心上海人民

币债券交易员董德志在接受记者

采访时分析，存贷比监管时间即将

到来也是外资行发债的重要原因。

据了解， 按照

2006

年银监会发布

的《中华人民共和国外资银行管理

条例实施细则》， 外资银行应该在

2011

年

12

月

31

日前达到 “贷款

余额与存款余额的比例不得超过

75%

”的规定。

据了解，虽然目前距离这一期

限还有两年时间，但很多外资银行

的贷存比仍远远高于监管要求，如

果依赖吸收存款放贷的模式滚动

发展，外资行恐怕届时很难达到监

管标准。

加息预期升温美元大幅走高
中国建设银行上海市分行

徐仁杰

备受关注的美国非农就业数据

上周五显示，

5

月份美国就业人数减

少了

34.5

万人， 降幅远低于经济学

家预期的

52

万人， 并创下去年秋季

全球金融危机爆发以来的最小降幅。

受强劲的就业数据推动，市场对美联

储的升息预期骤然升温，这推动两年

期与

10

年期美债收益率在周一亚洲

市场触及七个月高位，并促使投资者

回补美元空头仓位。

周一美元指数于亚洲盘中继续

大幅上涨，自

5

月晚些时候以来首次

站上

81.00

关口 ， 至收盘时位于

81.15

附近， 目前市场上仍有大量的

美元空头头寸待以回补，因此，美元

有望进一步上涨。本周市场人士还将

关注几批美国国债的拍卖情况：周二

的

3

年期国债拍卖、 周三的

10

年期

国债拍卖以及周四的

30

年期国债拍

卖，预计收益率将进一步高企，美元

本周料保持强势。

欧洲方面，欧盟委员会经济和货

币事务委员阿尔穆尼亚表示，

2010

年上半年欧盟经济可能会再度扩张。

他称，据欧盟委员会估计，未来数个

季度应会出现有利的发展状况，

2010

年上半年经济应能够恢复正增长。周

一欧元兑美元继续走软，下跌幅度达

到

150

个基点，至亚洲交易时段收市

时报于

1.3840

，预计短期内跌势可能

暂告一段落，后市预计以盘整为主。

英国方面，投资者需进一步追踪

英国政局变化。此前选举结果显示英

国执政党工党表现不尽人意，突显了

英国政局的不确定性。 英镑

/

美元周

一继续下跌，触及约两周低位，英镑

目前已是连续第四个交易日下跌，自

上周中段以来已挫跌近

5%

， 政局动

荡打压英镑

/

美元脱离

1.66

上方的七

个月高点。

日本方面， 日本内阁府周一公布

调查显示

,

日本

5

月服务业景气判断指

数连续第五个月上升

,

并升至一年高位

,

因股市上涨且政府向市民发放一次性

消费券的计划鼓舞人心。周一日元仍旧

延续先前两周的弱势走势，在

98.50

附

近进行交投， 短期内来看， 日元跌破

100.00

整数关口的可能性极大。

美元兑瑞郎自

1.0642

的更高平

台走坚，上破

1.0900

，这显示美元将

升至关键阻力位

1.1050

（前次上升波

段高点）。若上破

1.1050

，则将打开升

至

1.1357

的空间。

1.0780

附近有较

强的支撑，若汇价回落至此，投资者

可大胆介入。

美元兑日元于上周五大幅走高，

单日涨幅为近

3

个月来之最。图形上

来看， 长阳标志着新的一波向上行

情， 短期将先挑战

100.00

的整数关

口，若能轻松突破，则中长期目标分

别为

105.80

与

110.20

。

英镑对美元已经走出四连阴走

势，图形上来看，英镑兑美元正在走

上升

5

浪中的第

4

浪调整浪，先前调

整浪已接近关键调整点位

1.5770

附

近，预计在此点位获得支撑后，英镑

将继续回头向上完成第

5

浪的上升

行情，目标为位于

1.6920

。

浮息债
续唱债市主角

潍坊农信
曹 雪

近期， 银行间债券市场债券收益

率出现了微幅震荡上行的走势， 主要

是因为

5

月份的宏观经济数据即将出

炉， 市场普遍预期经济数据会稳步好

转，乐观人士认为经济初步见底回升。

但我们认为， 经济是否见底还仍需进

一步观察， 二级市场债券收益率的上

涨走势明显动力不足。 基于目前市场

对利率风险的担忧， 浮息债券仍然是

大家投资的热点， 浮息债券继续成为

债券市场的主角。

昨日，

10

年期国债

080018

二级

市场成交收益率在

2.92%

附近。

10

年

期政策性金融债

080310

二级市场成

交收益率在

3.7%

附近，

080220

二级

市场成交收益率在

3.77%

附近， 国开

债高出其他政策性金融债

7BP

左右；

7

年期浮息政策性金融债

090203

二

级市场成交利差为

49BP

左右。

二级市场投资者对于浮息债券的

极力追捧， 导致一级市场投标利差频

频低于市场预期， 也给一级市场发行

带来极大的发债动力， 本周将有两只

浮息债券发行， 将会继续吸引配置机

构的投资热情。

6

月

10

日，国开行将以单一利率

（荷兰式）招标方式招标发行基于

3

月

Shibor5

日均值的浮动利率债券

100

亿，期限为

7

年，我们预期中标利差在

37BP-45BP

；

6

月

11

日， 农发行将以

单一利率（荷兰式）招标方式招标发行

基于一年定期存款利率的浮动利率债

券

150

亿，期限同样为

7

年，我们预期

中标利差为

40BP-45BP

，两期债券的

认购倍率会相对较高。

数据来源
:

中证指数有限公司

6

月

9

日中证全债指数收盘行情

国债收益率

上证所固定收益电子平台国债收益率

良好经济数据助升美元
东航金融

姜 山

美元指数上周走势先抑后扬
，

在
亚洲央行官员和美联储主席伯南克
先后表态力挺美元之后

，

美元指数出
现了大幅反弹走势

，

而周五非农就业
数据公布后美元先跌后涨的表现更
扭转了近期美元与经济数据表现的
负相关关系

，

市场对于美元未来走向
的心理预期初步出现改变

。

市场对于美国经济数据的反应之
所以与前期出现了截然不同

，

其主要原
因是集中在美国良好的经济数据所隐
含的升息预期上

，

特别是在联储官员暗

示如果数据显示通胀出现
，

美联储会及
时采取加息的应对措施之后

，

市场对于
美国利率未来走势的预期发生转变

，

预
期的加息时点被大幅提前

。

而欧洲目前
极差的经济数据和预期较晚的恢复时
间决定了欧洲的升息动作将会远远慢
于美联储

，

从而可能使目前不利于美元
的利差表现出根本性逆转

。

从美国近期的经济数据可以看
出

，

经济恢复的迹象已经越来越明
显

，

与此同时
，

对于通胀的忧虑也出
现进一步加剧

，

如果美联储能够及时

的调整货币政策
，

那么通胀程度可能
尚可得以控制

，

但鉴于目前的经济环
境依旧不是十分稳定

，

美联储的宽松
货币政策短期内不太可能出现调整

，

最终出现
“

过度宽松
”

的可能性要远
大于

“

适度
”

的可能性
，

这也为未来的
全球通胀埋下隐患

。

由通胀预期带来
的升息预期和对于美国货币政策过
度宽松所引发的长期贬值忧虑相互
交织

，

将共同决定美元未来的走势
，

而美联储在其中的作用将会成为美
元最终走向何方的关键因素

。


