
评级一览

■

股票代码 股票简称

昨收盘

(

元

)

人数

０８ＥＰＳ ０９ＥＰＳｅ

评级系

数

分析师综

合评级

６０００１６

民生银行

７．６０ ３７ ０．４２ ０．５２ ２．３５

观望

０００００２

万科

Ａ １１．３６ ３７ ０．３７ ０．４５ １．６５

买入

６０００４８

保利地产

２５．６０ ３６ ０．７０ ０．９８ １．６７

买入

６０００００

浦发银行

２１．３２ ３６ １．５８ １．５５ ２．１１

观望

００００２４

招商地产

２８．５９ ３５ ０．７１ ０．９７ １．８９

买入

０００８６９

张裕

Ａ ５２．０２ ３４ １．７０ ２．０１ １．９４

买入

６００３８３

金地集团

１４．３９ ３４ ０．３９ ０．５３ １．９１

买入

０００００１

深发展

Ａ ２０．００ ３４ ０．２０ １．３７ ２．３８

观望

０００８００

一汽轿车

１４．７０ ３３ ０．６７ ０．７９ １．７６

买入

６０１３９８

工商银行

４．７０ ３３ ０．３３ ０．３６ １．９１

买入

６０００３６

招商银行

１９．６８ ３３ １．４３ １．３４ ２．０６

买入

６０１８５７

中国石油

１４．１７ ３３ ０．６２ ０．６２ ２．１５

观望

６００００５

武钢股份

８．３４ ３２ ０．６６ ０．４６ ２．１９

观望

６０１１６６

兴业银行

３１．５１ ３２ ２．２８ ２．３２ ２．０６

买入

０００８９８

鞍钢股份

１１．９３ ３２ ０．４１ ０．３４ ２．０９

买入

６０１０８８

中国神华

２６．８３ ３１ １．３４ １．４５ １．７１

买入

６０００１５

华夏银行

１０．８６ ３１ ０．６２ ０．６９ ２．８４

观望

０００９５１

中国重汽

２０．３１ ３１ １．１３ １．２０ ２．０６

买入

６００９００

长江电力

１３．８２ ３１ ０．４２ ０．６３ １．９０

买入

０００５６８

泸州老窖

２６．２５ ３０ ０．９１ １．１３ １．７０

买入

交易日期

证券代

码

证券简称

成交价格

(

元

)

成交量

(

万股

)

成交金

额

(

万元

)

买方营业部 卖方营业部

２００９－０６－１０ ０００６８３

远兴能源

１０．９０ ４００．００ ４３６０．００

华泰证券股份有

限公司上海陆家

嘴东路营业部

中国银河证券股份

有限公司北京月坛

证券营业部

２００９－０６－１０ ００２０６３

远光软件

１３．５３ １３０．００ １７５８．９０

中国建银投资证

券有限责任公司

广州中山六路证

券营业部

中国建银投资证券

有限责任公司广州

中山六路证券营业

部
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糖价预期乐观关注糖业公司
海通证券

丁 频 郭世凯

根据多方因素分析， 我们预计

7

月底之前广西糖价有望上涨至

4000

元

/

吨以上。

数据透露出积极信息

尽管经济下滑对消费产生影响，

但

1-3

月大部分子行业环比增速加

快。食品工业是必需消费行业，经济下

行对其影响小于其他行业，我们判断，

新榨季食糖消费需求量是

1412

万吨

左右， 全国食糖供应量

1302

万吨，供

略小于求，有利于糖价走高。

5

月全国销售食糖

127

万吨，同

比略增

3.84

万吨。 环比增长数据继续

好转。截止

5

月，本榨季全国共销售食

糖

797.62

万吨， 较上榨季减少

84.95

万吨，但因上榨季大幅增产，导致存糖

进入本榨季数量

150

万吨左右， 而上

上榨季进入上榨季存糖数量大致

50

万吨左右， 意味着本榨季实际食糖销

量较上榨季增

1.61%

。

截止

5

月，

2008/09

榨季已经结束

生产。 销糖率已经达到

64.17%

，高于

去年同期的

59.58%

。 从工业库存看，

截止

5

月，全国工业库存为

446

万吨，

较上个榨季减少

112

万吨。 广西工业

库存

267

万吨，同比下降

127

万吨。而

上年的

6-9

月销售食糖

293.97

万吨，

意味着很可能本榨季末出现不够卖的

局面。

下榨季供需较乐观

目前情况看， 下榨季的种植面积

将减少。 初步估计广西新榨季最终种

植面积约为

1450

万亩，将比上榨季减

少

124

万亩。

2009/2010

榨季云南全省

甘蔗农业种植面积

443.03

万亩，较上

年减少

14.19

万亩，减幅

3.1%

。 海南、

广东也同比减少。目前新疆、内蒙两地

的甜菜种植工作基本结束， 今年新疆

种植甜菜

100

万亩左右， 较去年减少

近

20

万亩。 据统计，下榨季糖料播种

面积

2495

万亩，同比下降

10.66%

。由

此测算未来的食糖产量， 从历史规律

出发，

2009/10

榨季仍将出现下跌。

放储和新榨季收购价利多糖市

我们认为现货价格涨至

4000

元

/

吨，政府可能会考虑放储。国家食糖储

备大致

180

万吨、广西地方库存

32

万

吨，这部分库存在当前糖价下，并不会

出库。 我们认为糖价上升至

4000

元

/

吨存在较大把握。

为控制种植面积和制糖产能的盲

目扩张，调控食糖市场供求关系，

5

月

11

日广西自治区物价局提前下达了

2009/2010

年榨季糖料蔗收购价格，

1

）

是甘蔗收购价维持在

260

元

/

吨，只有

种植面积很小的部分品种良种加价确

定为

20

元，相当于当前主流品种总收

购价下降

5-10

元，这有利于引导农民

合理的种植甘蔗和新品种的推广。

2)

下调甘蔗联动价格，从每吨

3800

元降

低到

3500

元，这有助于维持农民种植

积极性。

3

）广西控制产量，地方政府出

于财政的考虑可能倾向于合力将产量

控制在

850

万吨以下， 即使超过

850

万吨， 也会归入地方储备不会出现在

流通市场上，这有利糖市。

部分公司可“增持”

当前制糖行业中上市公司有南宁

糖业、中粮屯河和贵糖股份，我们重点

推荐南宁糖业（

000911

）。 我们预计南

宁糖业全年销售

63

万吨，根据我们对

公司销售进度的判断， 综合估算出全

年的销售均价大致为

3580

元

/

吨，预

计

2009

年的每股收益为

0.44

元。 销

售均价每上升

100

元， 将增厚每股收

益

0.18

元。 我们维持对南宁糖业“增

持”的投资评级。

2010

年，我们假设公

司销售食糖

62

万吨， 销售均价为

3900

元

/

吨，则每股收益达到

0.74

元。

不确定的因素： 我们从南糖的对

外报价看，

6

月

2

日对外报价为

3850

元

/

吨，公司对未来的糖价持有较为乐

观的态度，因此，我们有理由相信第二

季度公司的销售数量仍不会太多。 则

公司上半年处在微亏和微利之间，爆

发式的增长应该在第三季度。

大宗交易看台

■

6

月

11

日，

A

股市场有西北化工一家公司

股改限售股解禁，为深市主板公司。

西北化工（

000791

）：

解禁股东
1

家
，

即西北
油漆厂

，

为第一大股东
，

持股占总股本比例为
44.27%

，

达到相对控股水平
，

为国有股股东
，

首
次解禁

，

此次持股全部解禁
，

占流通股比例为
79.46％

。

该股的套现压力存在不确定性
。

（

西南证券
张 刚

）

限售股解禁

■

分析师建议投资者

“潜伏”食品饮料板块

今日投资
杨艳萍

通过对当前分析师关注度最高的股票进行
统计分析

，

本周关注度最高的前
20

只股票中
，

银行类股票维持着最高占比
，

有
7

只个股上榜
；

地产类股票
4

只上榜
，

与上周一致
；

钢铁
、

汽车
和饮料生产类股票各有

2

只上榜
；

其余的
3

只
分布在石油与天然气

、

煤炭和电力
3

个行业中
。

今年前
5

个月
，

由于食品饮料跑输大盘
，

致使目
前板块估值处于历史低位

。

行业分析师建议
，

6

、

7

月份潜伏其中
，

等待下半年收获超额收益
。

2009

年
1-4

月数据显示
，

食品饮料行业产
量增速出现回升

。

从细分行业情况看
，

肉制品行
业随着甲型流感知识的普及

，

猪价有所企稳
。

目
前生猪价格已经处于一个较低位置

，

继续下跌
空间不大

。

猪肉价格维持在低位
，

促使肉制品企
业在

2009

年成本压力将会有所缓和
，

盈利能力
有所提高

；

乳制品行业维持平稳增长
，

原奶价格
仍处在低位

；

啤酒行业
4

月销量恢复正常增长
，

大麦价格处于低位
；

白酒行业
1-4

月增速环比
增长

，

终端价格出现回升迹象
；

葡萄酒行业
4

月
增速出现正增长

，

行业出现回暖迹象
；

黄酒行业
4

月为销售淡季
，

增速有所下滑
。

从
2008

年
10

月
28

日反弹至今
，

有色金
属

、

机械设备
、

房地产等周期性行业涨幅位居前
列

，

而食品饮料行业则滞后
，

板块整体涨幅远远
落后大盘

，

尤其是龙头公司
。

从相对估值来看
，

目前全部
A

股的静态市盈率已攀升至
25

倍
，

而白酒和食品饮料板块分别为
31

倍和
35

倍
，

为市场平均市盈率的
1.3

倍和
1.5

倍
，

一般市场
食品饮料市盈率为平均水平的

2

倍
。

中金公司
称

，

A

股食品饮料公司相对大盘的估值溢价已
处在过去三年均值的下方

，

显示该板块估值有
强劲支撑

。

目前
，

食品饮料板块在各板块轮番表现后
，

呈现出一定的攻守兼备优势
。

近期有数据显示
，

资金大幅流入食品饮料行业
。

东莞证券提出关
注食品饮料板块后市补涨的机会

，

特别是是龙
头公司

，

一些优良的龙头品种也可能是长期投
资的机会

。

申银万国建议
，

6

、

7

月份投资者可择机潜
伏到食品饮料板块

，

以等待下半年景气恢复所
带动的估值修复

。

在
1-5

月食品饮料跑输大盘
之后

，

预计食品饮料板块
6-12

月将获得正的超
额收益

。

食品饮料细分子行业中
，

兴业证券推荐
成本下降的啤酒行业

，

和目前估值较低的肉制
品和白酒行业

，

其推荐的公司是
，

双汇发展
、

青
岛啤酒

、

燕京啤酒
、

开创国际
、

贵州茅台
、

泸州老
窖

、

五粮液
。

中金公司指出
，

食品股特别是低价快消类
股的优异业绩

，

或将使该板块表现脱颖而出
，

尽
管可选消费股估值难以重现

2006/07

年间大幅
超越低价快消股估值的盛况

，

但基本面风险大
幅降低

，

仍有望在短期内推升可选消费股估值
，

使两板块表现得以并驾齐驱
。

昨日盘中
，

港口
、

酿酒
、

商业等前期滞涨的中低价二线蓝筹股集体拉升

洼地效应催醒二线蓝筹股
金百灵投资

秦 洪

近期

A

股市场在震荡中重心持

续上移，昨日上证指数、中小板指数等

诸多指数再创反弹新高。 其牵引力量

主要来源于港口股、酿酒股、商业股等

前期滞涨的中价的二线蓝筹股，那么，

为何前期一度有“冬眠”走势的个股在

近期纷纷苏醒呢？

涨幅、估值洼地引资金流入

在讨论二线蓝筹股纷纷苏醒之

前，不妨先看看当前

A

股市场热点的

演变脉络。 因为当前二线蓝筹股的涨

升背后， 其实就是资金流向发生了改

变，而资金流向体现在盘面上，就是市

场热点演变脉络的线索。

就目前来看， 市场热点较前期有

了实质性的改变，主要体现在两点：一

是一度存在的二八格局在近两个交易

日有了明显改变， 周三中小板指数与

上证指数等主要指数同步创出反弹行

情新高， 这说明了中小市值品种再度

崛起，权重股影响力略有下降；二是本

轮行情中大出风头的新能源股、 资源

股等品种在近期也有休整态势， 尤其

是太阳能概念股、电力设备股（主要是

风电新能源的载体） 出现了相对疲软

的

K

线组合。

但目前

A

股市场存在着典型的

流动性过剩特征， 且外围市场非常活

跃，也就是说，市场跌不下去。那么，这

些流动性过剩的资金及从权重股、新

能源股、资源股等撤退资金，就会考虑

寻找新的投资机会， 那些长期滞涨的

二线蓝筹股， 自然就成为了他们关注

的焦点。

一方面是因为二线蓝筹股本轮行

情中涨幅不大， 如机场股的涨幅多在

30%

上下，明显低于上证指数涨幅，形

成了价格涨幅的洼地效应；另一方面，

因为二线蓝筹股估值优势明显， 不少

二线蓝筹股估值在

25

倍左右，振华重

工等个股估值更在

20

倍左右，极具洼

地效应， 使得二线蓝筹股拥有了涨幅

低及估值低等双低的洼地效应。 而资

金从高地流入洼地也是本能反应，因

此， 长期滞涨的二线蓝筹股在如此的

大背景下就渐次得到资金的滋润，从

而渐趋苏醒过来， 也就有了近期的涨

升趋势。

短期仍将活跃

二线蓝筹股能否进一步活跃呢？

答案无疑是肯定的。 一是因为前文提

及的二线蓝筹股苏醒的诱因仍然存

在， 不仅仅在于估值及涨幅的双低洼

地效应所赋予的补涨能量刚刚释放，

与此同时，资金的流入趋势较为清晰，

即便从惯性的角度来看， 二线蓝筹股

也有较大的补涨惯性推动力。 也就是

说，一个板块一旦启动，那么，势能也

可以使得强势行情得以延续一两个交

易日，甚至更长交易时间。

二是因为二线蓝筹股目前也面

临着一定的行业基本面积极变化的

预期。 这不仅来源于

5

月经济运行的

相关统计数据所带来的做多能量，因

为经济复苏的信息愈发明显，从而使

得那些对经济复苏敏感度极高的二

线蓝筹股有了更强烈的涨升能量，尤

其是港口、铁路运输、机场等行业。 而

且还来源于自身业绩释放的题材催

化剂，比如随着经济的复苏，高端白

酒的销售也渐趋强劲，使得部分高端

白酒有了提价的底气，尤其是贵州茅

台等自主定价能力较强的个股，这必

然会搅动山西汾酒、泸州老窖、五粮

液等高端白酒比重渐次提升的蓝筹

股，所以，此类个股也具有较强的涨

升能量，从而赋予二线蓝筹股的补涨

行情向纵深发展。 更何况，不少蓝筹

股也拥有

H

股，在海外市场渐趋活跃

的背景下， 国企股有进一步弹升的空

间，从而水涨船高，形成倒逼

A

股蓝

筹股涨升的趋势。

两大思路挖掘机会

在实际操作中， 建议投资者密切

关注二线蓝筹股的投资机会， 就目前

来看， 有两大思路， 一是从补涨的角

度，目前高速公路、电力股以及部分强

周期的化工股未得到市场的充分重

视， 不排除有资金介入引发脉冲行情

的可能性， 故高速公路股中的皖通高

速、深高速，电力股中的长江电力、桂

冠电力、国投电力，强周期化工股的新

安股份、华星化工、兴发集团等。

二是题材催化剂较多的个股，主

要是指拥有产品提价、行业整合、大额

订单或注资等诸多题材的二线蓝筹

股，比如说五粮液、振华重工、新华百

货、合肥百货、南京中商、鄂武商等品

种就是如此。

港口业景气度逐步提升
中金公司

郑 栋

不同港口吞吐量环比增长

集装箱吞吐量环比增长， 同比

降幅收窄。 根据中国港口网最新港

口数据显示，

5

月份中国集装箱吞吐

量完成

975

万吨， 环比增长

6.3%

，同

比降幅也由前

4

个月的

-12.4%

收窄

到

-8.6%

， 行业景气度进一步提升。

从领先指标来看，

5

月份中国制造业

PMI

出口订单指数也进一步反弹至

50.1%

（

4

月份

49.1%

），自去年

11

月以

来首次升至

50%

以上，显示出外围经

济的好转正在推动中国集装箱吞吐

量逐步恢复。

煤炭吞吐量近期上升动力不足，

在平静中酝酿升势。

2009

年

4

月我国港

口完成煤炭吞吐量

1.09

亿吨 （新统计

口径，缺乏可比性）；根据我们对全国

前

8

大煤炭港口的统计，

4

月份合计吞

吐量与

3

月数据基本持平，同比降幅由

1

季度的

-20.9%

回升至

-13.4%

，前

4

个

月降幅也回升至

-19.0%

。根据中国港

口网最新港口速报数据显示，

5

月港口

煤炭发运量预计完成

4050

万吨， 同比

下降

15.5%

，较

4

月份水平（

4000

万吨）

略有上升。我们认为，尽管近期煤炭吞

吐量显得上升动力不足， 但用煤旺季

的到来及煤电谈判的落实， 在未来几

个月将有望成为吞吐量进一步反弹的

契机。

金属矿石吞吐量逐步放缓。 全国

金属矿石吞吐量

4

月份达到

0.91

亿吨

（新统计口径，无可比数据）；根据我们

对全国前

7

大金属矿石港口的统计，

4

月份合计吞吐量较

3

月数据有

4.8%

的

环比下滑， 同比增幅也由

1

季度的

11.0%

小幅下降至

10.8%

，但在主要货

种中仍然表现最好。 根据中国港口网

最新港口速报数据显示，

5

月份外贸铁

矿石进口量将达到

5550

万吨 （

4

月份

5700

万吨），尽管仍维持在高位，但放

缓趋势已经较为明显。我们认为，矿石

业务在未来几个月将出现进一步的放

缓，主要表现在港口铁矿石库存

5

月底

已增长到了

7707

万吨， 已突破历史高

点， 吞吐量的超常规增长主要由钢铁

企业和贸易商大量储备矿石所引起，

在下游需求出现明显好转前， 其并不

具备持续性。

油价进入上升通道， 油品业务环

比反弹明显。

4

月我国石油及其制品吞

吐量达到

0.52

亿吨（新统计口径，无可

比数据）；根据我们对全国前

10

大石油

及其制品港口的统计，

4

月份合计吞吐

量较

3

月数据有

3.2%

的环比上升，同

比增幅也由

1

季度的

-5.7%

提高至

9.2%

。据中国港口网最新数据显示，

5

月份港口接卸原油量预计完成

1380

万

吨，同比增长

5.1%

，将带动港口石油

及其制品吞吐量继续其较好的表现。

重申“审慎推荐”评级

近一个月港口板块

A

股跑输大

市、

H

股跑赢大市。中金公司

A

股集装

箱港口指数在过去一个月下跌

3.8%

，

跑输大市

10.0

个百分点；

H

股港口指

数上涨

11.5%

， 跑赢大市

5.1

个百分

点。从估值角度考虑，目前

A

股集装箱

港口板块平均

2009

年市盈率为

22.7

倍，高于大市平均估值的

19.8

倍市盈

率， 安全边际较为有限。

H

股港口板

块平均估值为

20.4

倍的

2009

年市盈

率和

1.3

倍的

2009

年市净率， 高于

MSCIChina

指数

15.8

倍市盈率， 但较

MSCIChina

指数的

2009

年

2.2

倍市净率

仍有较大的折让。

目前， 尽管板块平均估值较大市

已有所溢价， 但港口行业基本面仍存

在逐步改善的机会，我们维持“与大市

同步”的行业评级不变。

A

股首推天津

港、

H

股首推中远太平洋， 由于

H

股市

场投资气氛已经有所改善， 我们分别

给予中远太平洋的港口业务、 集装箱

制造业务以及物流业务

14

倍、

10

倍和

12

倍市盈率 （调整前分别为

10

倍、

8

倍

和

10

倍），将公司

2009

年末分部加总法

估值由每股

9.82

元上调至每股

11.14

港

元， 相对目前股价仍有

10.7%

的上升

空间，重申“审慎推荐”投资评级。

风险因素： 如果中国政府投资对

经济产生的正面作用减弱后， 经济增

长出现大幅放缓； 或是美国经济未能

如期复苏， 外需不足引发中国进出口

贸易低于预期，一旦有这些情况出现，

对港口业股票估值将造成较大影响。

低价股卷土重来
大时代投资

王 瞬

周三股指高开高走再创近

期新高，成交量略有放大，低价

股涨幅居前。

沪市公开信息中涨幅居前

的是腾达建设、 太行水泥和连

云港。 太行水泥，昨日尾市放量

涨停报收， 游资银河证券宁波

解放南路营业部等大单介入，

水泥业利润回暖，短线可期。 连

云港，连续两日涨停报收，但公

开信息显示多是券商资金介

入，涨幅较大，逢高减磅为好。

沪市跌幅居前的是工大首

创， 该股昨日公布大股东股权

转让信息，高开低走，公开信息

显示海通证券旗下三家营业部

大幅卖出， 前期由于股权转让

预期，涨幅较大，落袋为安。

深市涨幅居前的是民生投

资、锦化氯碱和华东科技。 锦化

氯碱，多是券商资金参与，业绩

一般， 见好就收为宜。 华东科

技，昨日巨量创新高，券商资金

交投活跃，但业绩不佳，谨慎。

深市跌幅居前的是万方地

产、海德股份和广宇发展。 万方

地产， 公开信息显示周二介入

的渤海证券上海彰武路营业部

昨日大幅卖出， 应是游资寻找

机会未果，及时止损出局，回避

为好。 海德股份，昨日开盘快速

下挫， 周二介入的游资东方证

券上海肇嘉浜路营业部大幅卖

出，规避。 广宇发展，近期多是

机构专用席位参与， 其有重组

预期，待企稳后关注。

昨日多是游资主导低价股

行情，机构身影少见，应保持谨

慎。

腾达建设（

600512

）：该股

周二公布拟发债微涨， 昨日跳

空高开后迅速封住涨停。 公开

信息显示两大游资光大证券宁

波解放南路营业部和东吴证券

杭州文晖路营业部千万级买单

介入。 公司业绩预期良好，游资

介入短线关注。

民生投资（

000416

）：该股

近期横盘整理， 昨日午后突然

发力，直封涨停。 公开信息显示

东方证券上海肇嘉浜路营业部

买多卖少， 而该席位前身为东

方证券上海宝庆路营业部，游

资大手笔介入，短线可期。

昨日盘中连云港轻松涨停


