
专家观点

11家金融企业划拨股份一览

股票代码 股票简称 首次公开发行日期

履行转持义务的国

有股东数（家）

合计应转持股数

（万股）

合计应转持市值

（亿元）

６０１３９８

工商银行
２００６－１０－１９ ３ １４９４９９．９９９９ ７７．５９０５

６０１９３９

建设银行
２００７－９－１７ ５ ９００００．０００１ ５３．１９

６０１３１８

中国平安
２００７－２－１２ １７ １１４９９．９９９９ ５１．９５７

６０１６２８

中国人寿
２００６－１２－２６ １ １５０００ ４０．３９５

６０１１６６

兴业银行
２００７－１－２３ ８８ １００１０．０００２ ３３．８６３８

６０１９８８

中国银行
２００６－６－２３ ２ ６４９３５．０６ ２７．８５７１

６０１６０１

中国太保
２００７－１２－１４ １３５ １００００．００１６ １９．７

６０１１６９

北京银行
２００７－９－１１ １４３ １１９９７．４４２２ １８．５３６

６０１９９８

中信银行
２００７－４－１９ １ ２３０１９．３２６５ １３．３９７２

６０１００９

南京银行
２００７－７－１２ １１４ ６３００．０００１ １０．０３５９

００２１４２

宁波银行
２００７－７－１２ １４ ４５００．０００１ ５．３５９５
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家金融企业将划转
39

亿股至社保
按最新收盘价计算总市值约

352

亿元
证券时报记者

桂衍民

本报讯 按照日前国务院刚刚出台

的国有股划拨全国社保基金相关规定，

截至

2009

年

3

月

26

日， 股权分置改革

新老划断后首次公开发行股票并上市的

含国有股的金融企业共

11

家，涉及国有

股东

523

家， 应划拨的股份数位

39.68

亿股，按最新收盘价计算，这部分股权总

市值约

352

亿元。

6

月

19

日， 国务院发布通知称，决

定在境内证券市场实施国有股转持。 根

据通知规定，股改新老划断后，凡在境内

首次公开发行并上市的含国有股的股份

有限公司， 均须按首次公开发行时实际

发行股份数量的

10%

，将部分国有股转

由社保基金持有。 相关机构据此进行的

统计显示， 目前境内上市的企业中涉及

此次划拨的上市公司有

131

家， 涉及到

的国有股东为

826

家， 涉及应划拨或转

持股份约

83.94

亿股。

在上述符合划拨条件应履行划拨义

务的

131

家境内上市公司中， 金融行业

企业有

11

家， 涉及到的国有股东数位

523

家。按

10%

的比例计算，这

523

家有

国有企业背景的股东需要向全国社保基

金履行划拨的股权数为

39.68

亿股。 按

照

6

月

19

日的收盘价计算，这些将被划

拨至全国社保基金的股权总市值大约为

351.88

亿元。

相关统计显示，在上述

11

家涉及

划拨股权的金融企业中， 合计应划拨

股份最多的企业为工商银行， 将合计

需划拨约

14.95

亿股至全国社保基金

名下，涉及总市值约

77.59

亿元；其次

为建设银行和中国银行， 分别需划拨

9

亿股和

6.49

亿股， 涉及总市值分别

为

53.19

亿元和

27.86

亿元。而按照涉

及划拨国有股东数量而论， 最多则是

北京银行， 涉及应履行划拨义务的国

有股东数达

143

家， 合计划拨股权数

约

1.2

亿股。 紧随其后的则是中国太

保和南京银行， 涉及此次应履行划拨

义务的国有股东数分别为

135

家和

114

家。
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中国人民大学金融与证券研究所

所长吴晓求：

这个政策既可以弥补社
保基金的不足

，

加大其规模
，

同时也有
利于国有资产的结构调整

。

由于转到
社会保障基金后会在原国有股东禁售
期的基础上延长三年禁售期

，

对市场
产生的影响是中性偏利好

。

中国发展研究基金会副秘书长汤

敏：

三年禁售期后社保减持也很正常
，

但是社保是以增值保值为目的的机
构

，

如果公司具有高成长
，

业绩优良
，

出于长期投资考虑
，

社保也不会减持
，

关键还是要看公司业绩是否优良
。

北京大学金融与证券研究中心主

任曹凤岐：

转持社保基金减少了对二
级市场的冲击

，

对市场的长期稳定和
繁荣起了重要作用

。

转持社保基金减
少了对二级市场的冲击

，

社保基金对
划转股延长三年禁售期也有助于市场
的稳定

。

管理层考虑到了市场的稳定
和发展

，

此举对市场的长期稳定和繁
荣起了重要作用

，

是很不错的政策
。

中国人民大学财政金融学院副院

长、金融与证券研究所副所长赵锡军：

此举旨在加快社会保障制度建设步
伐

，

充实社保基金资金来源
，

对于所
有国民意义重大

。

同时
，

该举措也将
减轻国有股减持对于中国资本市场
的压力

。

燕京华侨大学校长华生：

这次的
国有股划转和之前的那次国有股减持
完全不同

。

前次的国有股减持
，

是把非
流通的国有股划转后直接变成流通
股

，

而本次的国有股减持在短期内对
市场资金的实际供求不产生负面影
响

，

因为实际的供给量并没有增加
，

相
反的

，

社会基金转持的这部分国有股
还延长了三年的禁售期

，

从中短期来
看

，

它还是一个利好
。

国金证券首席经济学家金岩石：

这一政策出台将起到火上浇油的效
果

，

会在很短的时间突破
3000

点
。

这
一政策可简单概括为

“

社保基金挂钩
新股无偿划拨

” ，

将给四个利益相关
者带来的影响

。

这四个利益相关者是
：

财政部
、

社保基金
、

上市公司和投资
人

，

这是一个
“

四赢
”

的结局
。

该项政
策的出台

，

会使利空被解读为利好
。

中国政法大学教授刘纪鹏：

本次
与

2002

年那次国有股通过二级市场
减持套现充实社保基金的政策完全不
同

，

这次国有股减持仅仅是社保基金
和国资委的一个内部分账

，

社保基金
禁售期还延长了三年

，

国有股划转不
是利空

，

而是利好
。

实际上
，

国有股最
大的是存量

，

新老划断之后
，

新发的国
有股能够划转到社保基金的数量并不
多

，

数量也有一个累积的过程
，

资本市
场反映的是中国经济复苏的信心

。

中国社科院金融研究所机构金融

研究室主任殷剑峰：

国有股划转政策
有两个好处

，

一个是国民收入分配方
面上的

，

让社保基金也享受到国有企
业的高盈利性

;

第二是对发展资本市
场有好处

，

养老基金是其中重要的组
成部分

，

让社保基金参与进来
，

培养这
样一个长期

、

稳健的投资机构对市场
有好处

。

我们更应该注重其长期的利
好

。 （

孔 伟

整理
）

上市公司
期待明确操作细则
“白白损失

30

万股中工国际股

票

?

”近日国务院出台“在境内股市实

施国有股转持”政策，对此，河北宣工

一位小股东在网络论坛上的留言流露

出他的担忧。

这位小股东的担忧并且个别现象。

资料显示，除河北宣工持有的中工国际

股权须转持外，浪潮信息、长江电力、东

方宾馆、 国电电力等上市公司也不同

比例地持有其他上市公司的股权，并且

这些股权都须进行一定比例的划转。问

题在于上市公司是公众公司，牵涉到公

众投资人的权益，转持上市公司所拥有

的一部分股权资产，自然涉及对公众投

资人利益进行保护的问题。

《境内股市转持部分国有股充实

社保基金实施办法》 第九条对上述问

题做了一些解释： 混合所有制的国有

股东， 由该类国有股东的国有出资人

按其持股比例乘以该类国有股东应转

持的权益额，履行转持义务。

不过，该条所称“相应补偿”似乎并

不够清楚。 比如，河北宣工持有的中工

国际股票转持后，对公众投资人进行补

偿时，应该按怎样的标准计算？ 取不同

的时点计算出的补偿价格相差悬殊。

记者随机采访了几家上市公司的

相关人士，对于补偿的具体方式，他们

也大多表示不清楚。

“刚刚知道这个政策，还没想到会

涉及这个问题。”浪潮信息证券事务代

表李丰表示，如何平衡这个问题，的确

需要政策的进一步明确。 河北宣工内

部人士则称，“现在只能等着国家来处

理。 ” （范 彪）

国有股划转三方面利好资本市场
� � � �

６

月

１９

日，财政部、国资委、证监会

和全国社保基金理事会联合宣布，从当

日起在境内证券市场实施国有股转持

政策，转持国有股由全国社保基金理事

会持有。 除了充实社保基金，加快社会

保障体系建设这一重大意义外，有分析

人士指出，国有股划转政策还将对中国

资本市场的长期发展产生深远影响。

划转国有股增值空间大

充实社保将间接增加消费能力

根据四部门发布的《境内证券市场

转持部分国有股充实社保基金实施办

法》，股权分置改革新老划断后，凡在境

内证券市场首次公开发行股票并上市

的含国有股的股份有限公司，除国务院

另有规定的，均须按首次公开发行时实

际发行股份数量的

１０％

，将股份有限公

司部分国有股转由社保基金会持有，国

有股东持股数量少于应转持股份数量

的，按实际持股数量转持。

２００６

年

６

月

１９

日， 中工国际成为

股权分置改革新老划断后首家进行

ＩＰＯ

的公司，从它开始，直至去年

９

月

１６

日

上市的华昌化工，中国股权分置改革新

老划断后首次公开发行股票并上市的

含国有股公司共

１３１

家，涉及国有股东

８２６

家，应转持股份约

８３．９４

亿股，发行

市值约

６３９．３３

亿元。

上海市人大财经委员会委员、国泰

君安首席经济学家李迅雷表示，部分国

有股转由社保基金持有，对目前存在资

金缺口的社保来说有重大积极意义，这

将为社保基金长期发展、做大规模打下

坚实的基础。

东方证券研究所副所长邓宏光对

记者表示， 从资本市场发展的角度看，

由于目前多数公司股价要高于其发行

价，所以应当划转至社保基金的股票市

值应该多于

６３９．３３

亿元的发行市值。

“以目前的股价估算，应转持部分

的国有股市值应该已较发行时起码翻

了一番。 而随着

ＩＰＯ

的启动，未来划转

至社保基金的国有股市值应该还会有

更多。 ”东兴证券助理总经理、研究所所

长银国宏对记者说。

根据《实施办法》，如上市公司派发

股票股利、资本公积转增股本等导致净

资产不变、股份数量增加，国有股东应

转持股份数量相应增加。 对此，李迅雷

认为，从长期看，社保基金的持股数量

将进一步增加，而其通过分红扩股等方

式得到的收益也将大幅提升。

长期看，转由社保基金持有的这部

分国有股份规模的继续扩大， 将使得

其社会意义间接显现出来。 中国人民

大学财政与金融学院副院长赵锡军表

示，此次国有股转由社保基金持有，将

使得更多资金充实社保资金体系，进

一步完善我国社保建设， 这将间接解

决老百姓的“后顾之忧”，增加我国的

民间消费能力。

社保基金减持期限与数量明确

未来若减持影响有限

除了加快社会保障体系建设这一

重大意义外，多位分析人士认为国有股

划转政策还将对中国资本市场的长期

发展产生深远影响。

此次国有股划转政策中表示，对

２００６

年

６

月至

２００９

年

６

月， 股权分置

改革新老划断至转持政策颁布前，首次

公开发行股票并上市股份有限公司转

由全国社会保障基金理事会持有的股

份，在承继原国有股东禁售期的基础上

延长三年禁售期。

西南证券研发中心副总经理解学

成对记者表示，

２０１０

年

Ａ

股仍将面临限

售股解禁的一个高峰期，包括股改限售

股份、新股发行限售股份在内的压力仍

将存在，此次转由社保基金持有的部分

国有股禁售期再延长三年，将对资本市

场产生积极作用。

银国宏认为，虽然长期看按发行规

模

１０％

计算的国有股可能会逐步被社

保基金减持，但此次政策的出台，给资

本市场明确了短期内不会减持和减持

上限是多少的问题，进一步平衡了市场

的预期。

社保基金将成市场重要力量

可引导健康投资理念

从资本市场参与者的角度来看，部

分国有股转由社保基金持有后，可能使

社保基金成为市场中的一大机构资金

力量，将对中国资本市场的长期健康发

展发挥更大的作用。

截至今年

４

月

３０

日， 社保基金共

出现在

６０

家

Ａ

股上市公司的前十大

流通股东中，共持有市值超过

４０

亿元。

与

２００８

年年报披露的统计数据相比，

社保基金今年一季度的重仓股数量、持

仓市值均有明显增加，增仓迹象非常明

显。 这也显示出在

２００９

年中国股市的

复苏过程中，社保基金起了较大的积极

作用。

有市场人士表示，延长社保基金接

手转持国有股的禁售期，不仅将有利于

增强投资者信心，更将使社保基金成为

Ａ

股市场的“中流砥柱。 ”

通过有关部门

１９

日发布的 《境内

国有股转持公司国有股东的转持数据

表》显示，在名单中国有股股东较多的

公司中，兴业银行、南京银行、北京银行

的国有股股东多达几十家甚至超过百

家，而

２００９

年一季报显示，兴业银行的

部分国有股东已进行了减持。

赵锡军表示，社保基金与普通机构

或国有股东不同， 它奉行长期投资、价

值投资的投资理念，其投资思路是保持

稳定的持股数量与稳定的收益率，因

此，社保基金限售期过后立即大规模减

持国有股并不现实。

《实施办法》规定社保基金会转持

国有股后，仅享有转持股份的收益权和

处置权， 不干预上市公司日常经营管

理。 但解学成对记者说，社保基金可以

通过长期持有绩优公司股份和减持其

他股份来引导市场的主流投资方向，这

将对培育中国资本市场健康投资理念

起积极推动作用。

（据新华社电）
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成都聚友网络股份有限公司

关于股改进展的风险提示公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

没
有虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏
。

一、目前公司非流通股股东股改动议情况

目前，公司非流通股股东共计

55

家，其中已有

47

家提出股

改动议，其持股数量占公司非流通股总数的

98.40％

，其余非流

通股股东因注销、无法联系、正在办理等原因未明确提出股改

动议。

二、公司股改保荐机构情况

公司已经聘请国都证券有限责任公司为公司股改保荐机构。

三、公司董事会拟采取的措施

为彻底解决公司的巨额债务负担，改善公司资产质量，实现公司

未来的可持续发展，公司的股权分置改革将与拟实施的资产重组和债

务重组相结合，在经过与非流通股股东、重组方、相关债权人进行数次

协商沟通，目前，公司董事会与保荐机构已着手制订公司的股权分置

改革方案。

四、保密义务及董事责任

本公司全体董事确认并已明确告知相关当事人，按照《上市公司

股权分置改革管理办法》第七条等的规定履行保密义务。

本公司全体董事保证将按照《上市公司股权分置改革管理办法》、

《深圳证券交易所股票上市规则》及相关业务规则的规定及时披露股

改相关事项。

本公司全体董事确认已知《刑法》、《证券法》、《上市公司股权分置

改革管理办法》等对未按规定披露信息、内幕交易等的罚则。

公司联系方式：

联系地址：成都市上升街

72

号

8

楼。

邮编：

610015

。

电话：

028-86758751

传真：

028-86758331

联系人：吴峰。

电子信箱：

wufeng@ufg.com.cn

。

特此公告。

成都聚友网络股份有限公司

董 事 会

二 O O 九年六月十九日
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天发 公告编号
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舜元地产发展股份有限公司

股改进展的风险提示公告

本公司及董事会成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

没有虚假
记载

、

误导性陈述或者重大遗漏
。

特别提示：

1

、公司在未来一定时间是否能披露股改方案存在不确定性，请投

资者注意投资风险。

2

、本公司于

2009

年

3

月启动股权分置改革，并于

2009

年

4

月

20

日召开了股权分置改革相关股东会议，经表决，公司股权分置改革方案

未获得通过。

3

、截至本公告日，本公司再次提出股改动议的非流通股股东持股

数尚未达到 《上市公司股权分置改革管理办法》 规定的三分之二的界

限。

一、目前公司非流通股股东股改动议情况

本公司非流通股股东正就公司股权分置改革的有关事宜进行研

究，但尚未提出具体方案。

二、公司股改保荐机构情况

公司已经聘请招商证券股份有限公司担任公司股改保荐机构。

三、董事会拟采取的措施

公司董事会正在督促各非流通股股东就公司重新启动股改程序的

时间与具体方案尽快达成共识。

四、保密义务及董事责任

本公司全体董事确认并已明确告知相关当事人，按照《上市公司股

权分置改革管理办法》第七条等的规定履行保密义务。

本公司全体董事保证将按照 《上市公司股权分置改革管理办法》、

《深圳证券交易所股票上市规则》及相关业务规则的规定及时披露股改

相关事项。

本公司全体董事确认已知 《刑法》、《证券法》、《上市公司股权分置

改革管理办法》等对未按规定披露信息、内幕交易等的罚则。

特此公告。

舜元地产发展股份有限公司

董事会

二〇〇九年六月十九日

股票简称
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编号
：

2009- 4 1

新疆国际实业股份有限公司

关于中止重大资产购买事项暨公司

证券复牌公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

没有
虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏
。

因本公司增资新疆中油化工集团有限公司并拟获得其控制权事宜

达到重大资产购买标准，根据《重大资产重组管理办法》的有关规定，本

公司股票自

2009

年

5

月

25

日起停牌。

一、重大资产购买事项介绍

2009

年

3

月

6

日，经公司董事会审议通过，公司向新疆中油化工

集团有限公司（以下简称

"

中油公司

"

）增资人民币

1

亿元，增资后，本公

司持有中油公司

50%

股权。为了进一步明确双方的权利和义务，公司与

自然人股东张亚东先生签订 《关于新疆中油化工集团有限公司增资认

购协议之补充协议》，拟获得对新疆中油化工集团有限公司控制权。

二、公司在停牌期间做的工作

在本公司股票停牌期间，公司积极开展相关工作，严格按照《重大

资产重组管理办法》的有关规定，积极与相关方进行沟通，落实相关事

宜，努力推进重大资产购买进程；同时委托相关中介机构对本次重大资

产重组事项进行了尽职调查等工作； 公司按规定每周发布一次重组进

展情况提示公告，认真履行了信息披露义务。

三、中止重大资产事项的原因

在本公司股票停牌期间， 由于交易对方未能在规定的时间内完成

前期承诺的解除中油公司

1.67

亿元对外担保事项， 为维护投资者权

益，公司决定中止此次重大资产购买事项，新疆中油化工集团有限公司

仍为本公司参股公司。

四、承诺事项

本公司承诺在未来三个月内不再筹划重大资产购买事项。

五、复牌安排

本公司股票将于

2009

年

6

月

22

日复牌。

公司对于此次重大资产购买事项给投资者可能带来的负面影响深

表歉意。

特此公告。

新疆国际实业股份有限公司

董 事 会

2009 年 6 月 22 日
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公告编号
：

2009- 01 7

海南大东海旅游中心股份有限公司澄清公告

� � � �

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容的真实
、

准确
、

完
整

，

没有虚假记载
、

误导性陈述或重大遗漏
。

一、传闻情况

近期，在东方财富网股吧论坛上出现以下传闻事项：

传闻（

1

）

ST

东海将被海南养生堂借壳上市；

传闻（

2

）

ST

东海大股东资产注入取得进展，突破行情随时展开。

二、澄清说明

经核实，本公司针对上述传闻事项说明如下：

传闻（

1

）和传闻（

2

）不属实，公司和公司控股股东目前没有和任何

单位或企业就借壳事宜进行过沟通。 同时，公司和公司控股股东近期

及未来六个月内没有对

ST

东海进行重大资产重组、收购、发行股份

及其他对

ST

东海有重大影响事项的计划。

三、其他说明

公司目前经营情况基本正常，受整个行业影响，预计公司

2009

年

半年度业绩亏损约

230

万元，具体详见公司《

2009

年

1-6

月业绩预告

公告》，具体财务数据将在公司

2009

年半年度报告中予以披露。 公司

董事会提醒广大投资者注意投资风险。

四、必要的提示

《证券时报》、《文汇报》和巨潮资讯网（

http://www.cninfo.com.cn

为

本公司指定的信息披露媒体，公司所有信息均以公司在上述媒体刊登

的公告为准。

本公司将严格按照有关法律法规的规定和要求，认真履行信息披

露义务，及时做好信息披露工作。

特此公告

海南大东海旅游中心股份有限公司董事会

2009 年 6 月 19 日


