
股票代码股票简称可流通时间本期流通数量
（

万股
）

占流通
Ａ

股比例占总股本比例按前日收盘价
计算解禁额度

待流通数量
（

万股
）

流通股份类型
０００００１

深发展
Ａ ２００９－０６－２２ １３５６３．９３ ４．８７％ ４．３７％ ２９．９４ １８５１８．８７

股权分置限售股份
０００４１９

通程控股
２００９－０６－２２ ５９０５．１２ ２５．３８％ １６．８２％ ３．９２ ５９２５．３１

股权分置限售股份
０００５６２

宏源证券
２００９－０６－２２ ９２５４８．５７ １７２．７７％ ６３．３４％ １９５．８３ ３．６９

股权分置限售股份
，

定向增发机构配售股份
０００６６９

领先科技
２００９－０６－２２ ２７２１．０３ ４１．６７％ ２９．４１％ ２．３４ ０．００

股权分置限售股份
０００８８９

渤海物流
２００９－０６－２２ ３２００．００ １０．４４％ ９．４５％ １．７５ ２６．４４

股权分置限售股份
０００９２０

南方汇通
２００９－０６－２６ １７９９４．００ ７４．３４％ ４２．６４％ １１．８２ ０．００

股权分置限售股份
０００９５７

中通客车
２００９－０６－２２ ２９８０．８５ １４．２９％ １２．５０％ １．９７ ３．０４

股权分置限售股份
００２０８７

新野纺织
２００９－０６－２３ １７７１．６８ １３．４８％ ６．３０％ ０．９２ １３２１０．５６

首发原股东限售股份
００２０９７

山河智能
２００９－０６－２２ ３９８７．９６ ２４．９９％ １４．５４％ ６．４４ ７２７０．５８

首发原股东限售股份
００２２５３

川大智胜
２００９－０６－２３ ６２８．６８ ４０．３０％ １０．０８％ １．７６ ４０５１．３２

首发原股东限售股份
００２２５４

烟台氨纶
２００９－０６－２５ ４４５０．１８ １３９．０７％ ３５．４６％ １４．５５ ４８９９．８２

首发原股东限售股份
００２２５６

彩虹精化
２００９－０６－２５ ４９５０．４０ １４０．６４％ ３５．５６％ ５．５４ ５４４９．６０

首发原股东限售股份
６０００２０

中原高速
２００９－０６－２２ ３２１１３．５２ ３３．３７％ １５．００％ １３．２３ ８５６８７．１７

股权分置限售股份
６０００７４

中达股份
２００９－０６－２６ ２２７４８．０９ ５２．４４％ ３４．４０％ ９．８５ ０．００

股权分置限售股份
６００１５２

维科精华
２００９－０６－２２ ５４５４．４６ ２２．８３％ １８．５８％ ２．９０ ０．００

股权分置限售股份
６００１７９

黑化股份
２００９－０６－２３ １１３０．７６ ６．１５％ ２．９０％ ０．７６ １９４７８．１１

股权分置限售股份
６００２１２ ＊ＳＴ

江泉
２００９－０６－２６ ６８５５．０４ １５．５４％ １３．４０％ ３．２２ ２００．００

股权分置限售股份
６００２５５

鑫科材料
２００９－０６－２２ １２８１８．２４ ３９．８９％ ２８．５２％ ９．４６ ０．００

股权分置限售股份
６００２７６

恒瑞医药
２００９－０６－２２ １９５８３．８５ ４６．０９％ ３１．５５％ ７０．１１ ０．００

股权分置限售股份
６００２８９

亿阳信通
２００９－０６－２６ １４８１４．８４ ７２．６８％ ４２．０９％ １７．９６ ０．００

股权分置限售股份
６００３８２

广东明珠
２００９－０６－２６ ３０６４．３７ １２．３６％ ８．９７％ ２．２６ ６３１９．４７

股权分置限售股份
６００６１４

鼎立股份
２００９－０６－２２ ８０３９．６１ ６１．０５％ １４．１７％ ７．０５ ２３４６６．７１

股权分置限售股份
６００６５８

兆维科技
２００９－０６－２６ ２４８２．８４ １７．４６％ １４．８７％ ２．１９ ０．００

股权分置限售股份
６００７３９

辽宁成大
２００９－０６－２２ １３６．７０ ０．１５％ ０．１５％ ０．４６ ０．００

股权激励一般股份
６００７４７

大连控股
２００９－０６－２２ ２６６．０８ ０．４０％ ０．２５％ ０．１６ ３９０５４．３９

股权分置限售股份
６００７７８

友好集团
２００９－０６－２２ ４２０９．７６ １５．９１％ １３．５１％ ２．８５ ４８６．２６

股权分置限售股份
６００９９０

四创电子
２００９－０６－２２ ２２８２．８３ ６９．１１％ ３８．８２％ ６．５１ ０．００

股权分置限售股份
６０１００１

大同煤业
２００９－０６－２３ ５０６１０．００ １５３．０２％ ６０．４８％ １７６．５３ ０．００

首发原股东限售股份

本周解禁限售股情况一览表

(

制表
:

西南证券
张 刚

)

环球一周

■

中国需求提振铝价资产价格面临重估
地产股成机构配置新宠

D2

在地产复苏趋势得以延续、 地产商业绩明年

有望超预期的背景下， 地产股仍然面临着难得的

投资机遇

D4

铝价自

5

月底以来一路上涨， 最高涨幅超过

20%

，在底部基本确立的情况下，目前的铝价仍有相

当大的投资价值

供需弱平衡
郑棉期价理性回落

D4

随着抛储的进行， 棉市有效供应不

足的局面得到缓解， 目前供需处于宽松

平衡态势，期价的下滑属于理性回落
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多空看板

■

一、对本周大盘的看法是：

数据来源
：

大智慧投票箱

虽然恢复
I P O

首单公布
，

但是
在权重指标股轮番做多的带领下沪
深两市股指双双创出新高

，

从而再
度激发投资者的做多热情

。

此次调
查结果显示

，

后市看涨的投资者比
例回升到五成以上

，

而看空的比例
则下降到三成左右

。

从投资者看好
的板块方面看主要集中在指标股方
面

，

如金融地产
、

钢铁及有色金属
、

公用事业股等
，

而看淡的版块则主
要是预亏预减的品种以及题材股

，

上周五尾盘医药股的回落也显示出
热炒题材背后孕育的风险

。

（

万国测评
谢祖平

）

国有股划转不改市场短线趋势
金百灵投资

秦 洪

上周

A

股市场持续震荡盘升，上

证指数五个交易日收出持续五根阳

K

线，从而使得上证指数渐有上摸

3000

点的趋势。 但周末出现了国有股划转

社保基金的信息， 这引发了各路资金

的争论， 从而对大盘的短期运行趋势

形成了一定的考验，那么，如何看待这

一新信息呢？

国有股划转压力有限

对于国有股划转社保基金的信

息，之所以有如此的分歧，主要在于

两点。 一是经过近期时间的洗礼之

后，越来越多的机构曾认同国有股全

流通并不等于减持。 但有观点认为，

国有股划转的最终出路还是减持，以

充实社保基金。如此就意味着市场未

来的筹码扩容依然不容乐观，尤其是

在股价持续上涨之后，作为社保基金

的管理人，的确有动能在估值高企时

减持。

其次， 由于历史上曾有过国有股

减持最终引发股指大跌的情况， 故在

部分投资者心里留下了难以抹去的阴

影。 尽管国有股划转事宜短期内难以

产生实质性的抛压， 但最终还是落实

到减持以充实社保基金，所以，与历史

上曾有过的国有股减持虽然路径不

一，但结果仍有着类似之处。 所以，这

也会使得这些资金加剧观望的心理，

不利于

A

股市场的短线趋势。

对此，笔者认为，国有股划转新政

对市场的短期影响其实并不大。 一方

面， 本次新政有别于前几次的国有股

减持计划， 只是将国有股权转由社保

基金持有， 而且还在承继原国有股限

售期的基础上还延长三年的禁售期，

这就意味着无论是从资金还是心理层

面， 均对短线趋势难以形成实质性的

压力。另一方面，目前应转持的股份并

不大。数据显示，截至

3

月

26

日，符合

条件的公司共

131

家， 涉及国有股东

826

家， 应转持股份约

83.94

亿股，涉

及市值约

639.33

亿元。 上述数据还仅

相当于目前两市一周的限售股减持总

量，市场完全有能力承受，因此，对短

线

A

股市场的走势并不会形成实质

性的压力。

市场仍将延续上升趋势

由于市场对该政策存在着较大的

分歧，故本周

A

股市场的走势或将剧

烈波动。 但由于前文提及的减持资金

压力不大等因素， 以及众所周知的政

策面的积极呵护， 在目前市场波动剧

烈的大背景下， 必然会有资金再度介

入到中国石油、 建设银行等大市值品

种， 从而牵引着

A

股市场的震荡企

稳。 更何况，在

IPO

开闸的背景下，市

场对中国石油重返发行价渐有认同的

趋势， 这无疑会成为大盘企稳的一大

砝码。 如此就使得上证指数在本周有

望继续震荡上行。

目前，

A

股市场仍然存在着两大

领涨先锋， 一是行业景气相对乐观的

品种，主要是汽车股、券商股、地产股，

其中汽车股在汽车销售数据持续超预

期的大背景下持续涌现出强势品种。

券商股则由于今年上半年的业绩超预

期， 有望在半年报业绩预喜声音中节

节盘升，从而带来投资机会。而地产股

的优势则在于地产销售数据以及地产

股在今年上半年业绩的超预期信息牵

引， 故此类个股的涨升也有望削弱国

有股转持分歧所带来的压力。

二是资产重组主线。 在近期持续

出现个股临时停牌静候重组的信息，

而且近期万好万家等重组信息明朗后

的持续涨停引发的赚钱效应， 也必然

会推动着各路资金涌入到资产重组主

线。更何况，在近期国有股转持信息之

后，会加剧地方国企的重组动作，毕竟

地方财政与社保之间存在着一定的利

益不同取向，所以，目前资产重组主线

仍有望成为市场上升趋势的一大骨干

力量， 其中上海本地股以及控股股东

有明确变化信息的个股有望成为活跃

品种。

关注两类个股

既如此， 笔者倾向于认为近期

A

股市场虽然震荡加剧， 但短线仍存在

着一定的涨升空间，如果中国石油等

指标股的强势得以明朗的话， 那么，

上证指数的确有可能在本周冲击

2900

点甚至

3000

点的可能性。 故建

议投资者在操作中，仍可积极关注两

类个股，一是指标股、人气股，包括银

行股、类金融股等品种。 二是行业景

气相对乐观且半年报业绩不俗的个

股，比如说地产股、券商股、汽车股、

汽配股等品种。

机构视点

■

结构分化正在加大
光大证券：

近期高层反复强调
政策将继续保持积极

，

表明管理层
“

保增长
”

决心
，

短期内还看不到货
币政策和财政政策调整的迹象

。

我
们注意到

，

近期工信部出台了
《

关于
加快推进企业兼并重组的指导意
见

》 ，

由于目前宏观经济复苏程度尚
存分歧

，

企业内生性增长较为缓慢
，

通过外延式增长来拉动市场整体估
值是符合资本市场博弈各方利益
的

。

同时
，

从历史实证来看
，

在股指
经过一段时间的上行后

，

重组及央
企整合的炒作更容易被市场所接
受

，

因此
，

企业整合预期仍有可能带
动估值进一步上行

。

总体看
，

在流动性宽松和通胀
预期下

，

经过前期的震荡消化获利
盘后

，

在权重股轮动的影响下股指
仍保持在上升通道内运行

，

但市场
结构分化仍在加大

。

市场将强势震荡整固
渤海证券：

目前来看
，

股市的上
涨正从单纯的流动性推动

，

逐步过
渡到经济复苏持续增强与流动性充
裕的双重支持

，

因此未来市场继续
盘升的大趋势不会发生改变

；

而
I P O

的重启也难以改变市场原有的
运行趋势

，

只会是增加短期市场的波
动来消化扩容的心理压力

。

同时也我
们预期

，

即使主板
I P O

先于创业板

推出
，

也将是募资规模较小的公司优
先上市

，

逐步提高市场的承接能力
。

再有
，

6

月份将有
9

只偏股型基金发
行结束

，

预计带来增量资金将超过
200

亿元
。

所以我们判断本周市场将
继续保持强势的震荡整固

。

市场热点方面
，

我们继续看好
I P O

发行受益的券商板块
，

以及参股
券商与创投的相关优势上市公司

，

同时我们认为通胀预期下消费行业
的盛宴正逐步展开

，

食品饮料与商
业龙头公司的补涨行情将延续

。

大盘发力上攻能力有限
国泰君安：

未来几个月内的流
动性收缩不需要太过担心

；

而基本
符合预期的经济数据也使得复苏
的希望得以维持

；

大宗商品价格的
调整也有利于减轻中下游企业的
成本负担

。

我们认为短期除非有新
的政策刺激

，

大盘更大的可能还是
继续维持现在这种来回震荡的走
势

；

在当前的估值水平下
，

大盘独
立发力上攻的能力有限

。

而
I P O

始终是大盘必须面对的一个挑战
。

如果
I P O

最后被证明对流动性没
有实质性的影响

，

那么在当前的业
绩预期和估值水平下

，

大盘短线也
难有大幅的突破

；

而一旦
I P O

兑
现成为了流动性杀手

，

那么在流动
性预期支撑之上的大盘将要面临
的可能就会是一个幅度较大的短
线调整

。

二、本周看好的板块是：

落实应对危机的一揽子计划

国务院总理温家宝 12 日到 14 日，到湖南

省就应对国际金融危机、促进就业和社会保障、

实施中部地区崛起战略、 保持经济平稳较快发

展进行调查研究。 温家宝强调要坚定不移地全

面实施积极的财政政策和适度宽松的货币政

策，贯彻落实应对国际金融危机的一揽子计划，

并根据形势变化不断丰富和完善。

点评：

从已经公布的宏观数据来看
，

目前我
国投资增长非常快

，

消费稳定
，

出口低迷
。

投资
的增长速度大幅度超出预想

，

原来上个月已经
很高了

，

达到了
30%

以上
。

我们现在消费实际是
比较稳定的

，

因为消费在
1 5%

左右
，

只差了零点
几个百分点

。

我们认为
，

目前正在实施的宏观政
策暂时没有调整的必要

。

宏观经济热度指数首次回升

央行发布的二季度企业家问卷调查显示，

企业家宏观经济热度指数达到了 -30.8% ，较

上季上升 7.8�个百分点，是连续 5�个季度下降

后的首次回升。 宏观经济热度预期指数继上季

回升 1 个百分点后，本季度再升 7.8�个百分点

至 -23.8% 。

点评：

这些数据显示了企业家对于中国宏
观经济发展的信心正在逐渐恢复

。

调查显示
，

企
业经营指数和设备利用指数也结束了连续

3

个
季度下滑的势头

，

分别比上季分别上升
4 .6

和
2.4

个百分点
，

达
1 2. 1 %

和
- 1 8.6%

。

5 月全国财政收入同比增 4.8%

1-5 月累计， 全国财政收入 27108.67 亿

元， 完成预算的 40.9% ， 比去年同期减少

1955.7 亿元， 下降 6.7% 。 全国财政支出

22496.98 亿元，完成预算的 29.5% ，比去年同

期增加 4887.17 亿元，增长 27.8% 。

点评：

2009

年我国财政收支紧张的矛盾非
常突出

。

受经济增长减速等因素影响
，

我国经济
发展困难增多

，

企业效益下降
，

财政收入来源明
显减少

。

财政支出基数大
、

刚性强
，

增加了财政
支出的压力

。

2009

年全国财政收入预算安排比
2008

年增长
8%

。

为确保完成全年预算
，

一方面
要依法加强收入征管

，

努力增加财政收入
；

另一
方面要严格控制一般性财政支出

。

前 5 月外商投资同比降逾 20%

今年 1－5 月， 中国实际使用外资金额为

340.5 亿美元，同比下降 20.4% 。 这是自 2008

年 10 月以来， 中国吸收外商直接投资连续 8

个月下降。

点评：

截至
2009

年
4

月底
，

我国已累计设
立外商投资企业

66.6

万家
，

实际使用外资
8830.8

亿美元
。

2008

年
，

占全国企业总数约
3%

的外商投资企业
，

其工业产值占全国的
29.7%

，

缴纳税收占全国的
21 %

，

出口额占
55.3%

，

进口
额占

54 .7%

，

直接吸纳就业
4 500

万人
。

稳定和
扩大吸收外资规模

，

优化外资产业和地区结构
，

对于我国克服当前困难和保持长远发展
，

具有
重要意义

。

5 月零售总额同比增两成

2009 年 5 月份全国百家重点大型零售企

业实现销售总额 27243 亿元，比去年同期上涨

19.22% ， 其中零售额 239.89 亿元， 同比上涨

20.88% ；1－5 月份零售额累计 124.98 亿元，

累计同比增长 11.38% 。 分类别看，5 月份食品

类零售额为 33.05 亿元，同比增长 17.01% ；服

装类零售额为 64.39 亿元，同比增长 18.80% ；

化妆品类零售额为 10.91 亿元， 同比增长

18.51% ； 金银珠宝类零售额为 18.51 亿元，同

比增长 38.33% ； 家用电器类零售额为 18.60

亿元，同比增长 14.22% 。

点评：

零售数据保持了相当的韧性
，

侧面印
证了中央政府促内需的政策效果已经显现

。

分
类别来看

，

吃穿类消费呈现相当的刚性
；

金银珠
宝零售的大幅增长或折射的是经济不景气之际
居民的保值需求

；

家用电器销售数据则与房市
的回暖互为印证

。

从长远来看
，

政府可作为的余
地相当广阔

：

健全社会安全网
、

改革收入分配体
制等改革措施都可以激发居民消费欲望

，

降低
储蓄水平

。

(

元 一

整理
)

2 8

家公司
34 . 1 3

亿股限售股解禁流通
，

合计市值
602 .2 9

亿元

本周限售股解禁股数较上周增加近五成
证券时报记者

万 鹏

本报讯 根据沪深交易所的安排，

本周沪深两市共有

34.13

亿股限售股

解禁流通。 与上周比较，本周的解禁股

数增加了近五成。 据西南证券张刚统

计， 按最新收市价计算，

34.13

亿股的

总市价为

602.29

亿元 ， 较上周的

212.46

亿元增长了

183.48%

。以简单算

术平均法计算的平均股价为

13.79

元。

资料显示，本周解禁股占未解禁公

司限售股的

0.31%

， 而解禁股市值占

A

股流通市值

0.56%

。整体来看，本周两市

的解禁压力较上周有所加大。

602.29

亿

元解禁市值中，沪市为

325.50

亿元，占

沪市流通

A

股市值

0.52%

； 深市为

276.79

亿元， 占深市

A

股流通市值

1.13%

。 相对而言，深市本周面对的解

禁压力较沪市为大。其中，本周解禁规

模最大的两家公司宏源证券和大同煤

业分别有

195.83

亿元和

176.53

亿元，

合计

372.36

亿元的解禁市值占到本

周两市解禁总市值的六成以上。

据悉，在涉及解禁的

28

家公司中，

深市占

12

家， 其中

7

家为主板公司，

5

家是中小板公司。

7

家主板公司解禁的

全是股权分置限售股，而中小板公司解

禁的是首发股东限售股。 值得注意的

是，主板公司中，除深发展

A

、宏源证券

外，其他

5

家公司上周五的收市价均在

13.79

元均价之下， 而这两家公司的收

市价分别为

22.07

元和

21.16

元。

深市公司中， 解禁股数超亿股的

有

3

家， 分别是宏源证券

9.25

亿股、

南方汇通

1.80

亿股、 深发展

A1.3

亿

股。从占流通股的比例看，宏源证券本

次解禁股是原流通股的

1.73

倍，彩虹

精华也高达

1.41

倍，烟台氨纶为

1.39

倍，位居第三。而占比最小前四位本周

的解禁量不到流通股的两成，其中，深

发展

A

仅占流通股的

4.87%

， 渤海物

流为

10.44%

，新野纺织为

13.48%

，中

通客车为

14.29%

。

沪市解禁的

16

家公司中，大同煤

业为首发股东限售股， 辽宁成大为股

权激励限售股，其余

14

家公司涉及的

均为是股权分置限售股。 上周收市价

高于平均价的有

4

家，其中，恒瑞医药

35.80

元，大同煤业

34.88

元，辽宁成

大

34

元以及四创电子

28.50

元，其余

12

家公司的收市价都在均价之下。 从

解禁的绝对量来看， 解禁规模最大的

是大同煤业，达

5.06

亿股，其后依次

是中原高速 （

3.21

亿股）、 中达股份

（

2.27

亿股）、恒瑞医药（

1.95

亿股）、亿

阳信通 （

1.48

亿股） 与鑫科材料

1.28

亿股，其余的都在

1

亿股之下。从解禁

股占流通股的比例来看， 解禁规模最

大的当属大同煤业， 本次的解禁股为

流通股的

1.53

倍，其余的都少于流通

股， 而最小的几家不到原流通股的一

成，其中辽宁成大为

0.15%

，大连控股

为

0.40%

，黑化股份为

6.15%

。 这些公

司本次的解禁可谓“毛毛雨”，对股价

不会构成影响。


