
排
名分析师所属机构 研究行业 收益得分 星级 最新研究报告 最优跟踪

股票
最新盈利
预测

最新投资
评级

１

龚云华国金证券 能源
１１５２

★★★★

★

煤炭行业
：

超越煤种复苏预期
、

产业整
合与兼并重组 西山煤电

１．１０

买入

２

王德勇中信证券 房地产
９７４ ★★★

房地产行业
：

降息一小步销量一大步 金地集团
０．４２

增持

３

彭继忠国信证券 工业产品
９６５ ★★★

电力设备
：

电网公司大规模投资智能
电网有待未来 南洋股份

０．５４

谨慎推荐

４

葛军 长江证券 原材料
９００ ★★★

宝钢股份
：

超预期提价短期增加信心
长期有待市场检验 铜陵有色

１．８０

中性

５

段海瑞中信证券 房地产
８５４ ★★★

房地产行业
：

政策改弦更张地产明天
更美好 金地集团

０．４５

增持

６

魏博 中原证券 零售与批发
８３５ ★★★

房地产行业
：

打通再生产循环行业确
定性复苏 苏宁环球

０．７１

买入

７

陈毅聪西南证券 公用事业
７０４ ★★★

开滦精煤增发简评 金山股份
０．２２

增持
８

刘磊 中信证券 工业产品
６３４ ★★★

新能源行业双周报
（

０６０１－０６１４

）

浙富股份
１．０５

增持

９

鱼晋华联合证券 房地产
６０９ ★★★★

房地产市场运行数据点评
：

楼市回暖
带动房地产投资上升 亿城股份

０．３２０

中性

１０

薛和斌东方证券 房地产
５９９ ★★★

全国大中城市房地产交易情况周报
（

０４２７－０４３０

）

深长城
０．７３０

买入

排
名 分析师 所属机构 研究行业 潜力值 星级 最新研究报告 最优跟踪

股票
最新盈
利预测

最新投资
评级

１

李追阳 中信证券 原材料
９６８ ★★★

有色金属业下半年投资策略
：

常规周
期对新范式思维 铜陵有色

０．５５

增持

２

许骏 中信证券 原材料
９６３ ★★★

造纸印刷业下半年投资策略
：

优势纸
种景气仍将持续上升 合兴包装

０．３７

买入

３

马克明 华泰证券 原材料
９５５

★★★★

★

鞍钢股份
：

０９

年将轻装上阵关注矿石
关联交易定价机制 酒钢宏兴

０．３４

观望

４

杨立宏 国泰君安 能源
９４６

★★★★

★

煤炭业
：

内蒙古拟征收价格调节基金
利益的再分配 盘江股份

１．２３

增持

５

熊杰 华泰证券 能源
９４３ ★★★

石化行业
：

成品油价格调整简评 湖北宜化
０．９０

推荐

６

李兴 长江证券 交通运输
９３２

★★★★

★

煤炭行业
：

行业平稳过冬投行创造价
值 合兴包装

０．３５

谨慎推荐

７

李春波 中信证券汽车及零配件
９２１ ★★★

一汽轿车调研快报
：

下半年显著好于
上半年 福田汽车

１．１７

增持

８

苏雪晶 长江证券 房地产
９１４ ★★★

房地产行业周报
（

０６０７－０６１３

）：

主要城
市成交量有所下滑 泛海建设

０．２７

谨慎推荐

９

郑东 国信证券 原材料
８９５ ★★★★

武钢股份
：

生产经营环境逐步改善 江西铜业
１．９５

中性

１０

张士宝 招商证券 原材料
８９３ ★★★★

淡水河谷与日韩钢企铁矿石谈判
：

高
运费降低巴西矿价值 华菱钢铁

０．３１

推荐

最牛分析师

统计周期：近一年

最具潜力分析师

统计周期：近一年
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6
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牛股追踪

■

本周分析师最看好的股票

注
：

本周参与本栏荐股的机构有
：

民生证券
、

首创证券
、

长江证券
、

中信金通
、

国海证券
、

华泰证券
、

财富证券
、

光大证券
、

恒泰证券
、

宏源
证券

、

银河证券
、

广发证券
、

海通证券
、

华安证券
、

深圳芙浪特
、

国海证券等机构
。

本周荐股专家一共
17

人
。

四人推荐

中西药业（

600842

）

三人推荐

海螺水泥（

600585

）

酒钢宏兴（

600307

）

二人推荐

长城开发

(000021)

上海汽车（

600104

）

*ST

华控（

000036

）

保利地产（

600048

）

兴业银行（

601166

）

弘业股份（

600128

）

光华控股（

000546

）

火箭股份（

600879

）

武汉中百（

000759

）

中国联通（

600050

）

江苏吴中（

600200

）

卧龙电气（

600580

）

南钢股份

(600282)

莫高股份

(600543)

鑫新股份（

600373

）

莱茵生物（

002166

）

太平洋（

601099

）

博汇纸业（

600966

）

苏宁电器（

002024

）

紫金矿业（

601899

）

广济药业（

000952

）

� � � �上周五，证券时报·时报在线（w w w .secu-

tim es.com ）《专家在线》栏目与投资者交流的

嘉宾有德邦证券分析师傅用增、 联合证券分析

师易文斌、大同证券分析师石劲涌、大摩投资分

析师江崇义。 以下是几段精彩问答回放：

时报网友：

老师你好
！

大连控股
（

6007 47

）

8

元成本
，

可以中线持有吗
？

石劲涌： 公司是国家重点扶持的

520

家国

有大型企业和国家确定的

CDMA

手机

19

家定

点企业之一， 公司旗下的大连大显新材料有限

公司的主营业务是新型太阳能热水器配套产品

销售。 公司炒作有较多概念成份，即泡沫较多，

但由于股市本身的特性，短中线看，该股的上升

通道保持良好，所以可继续持有，以

20

日均线

做为止损依据。

时报网友：

老师
！

请问新华制药
（

0007 56

）

这支股票如何
?

����江崇义： 公司是中国及亚洲地区最大的解

热镇痛药类产品生产与出品基地， 感冒药产品

爱菲乐被推选为 “中国感冒药消费者满意首选

品牌”。 公司还拥有乙氧苯柳胺、马蔺子素等多

个国内独家品种，“两氨”、咖啡因等

6

个主导品

种国内市场占有率均居第一位。 中外合资的新

华

-

百利高技术实力较强，获得

FDA

认证后，生

产的原料药产品布洛芬全部出口美国。 二级市

场上，新华制药也是刚刚突破，可逢低关注。

时报网友：

老师好
！

苏宁电器
（

002024

）

企
稳了吗

？

可以补仓吗
？

谢谢
！

傅用增：公司是我国家电销售的龙头，自从

4

月下旬销售爆发增长以来，

5

月份销售形势良

好，收入增长在

20%

以上， “家电以旧换新”将

对公司业绩带来较大正面刺激。 公司未来发展

前景广阔，目前公司的门店主要分布在北京、上

海、江苏、浙江、广东等地。 在这些省市中，公司

有着超过

30％

的市场占有率，其中江苏地区的

市场占有率甚至接近

50％

。 公司尚有很多二级

城市未进入， 开店目标在

2011

年估计会到

1500

家，未公司有望成为中国的百思买，给予

公司增持的评级。

时报网友：

请问大橡塑
（

600346

）

公司情况
怎样

？

可买入吗
？

易文斌： 公司是国内橡胶塑料机械的龙头

企业。目前公司为了更好的扩大生产规模，厂房

将搬迁到郊区，原厂区土地挂牌转让，将获得巨

大土地转让收益。通过跨行业的通力协作，共同

研发生产具有自主知识产权的碳纤维预浸料生

产线，并于今年

10

月在大连完成安装调试。 由

于公司目前储备产品将在

09

年陆续释放，加之

备配件销售的上升，即使传统业务有所下降，整

体销售收入并不会出现大幅下滑。 预计公司业

绩将在未来

2

年出现连续增长， 所以目前值得

中线买入。

（

毛 军

整理
）

弘业股份

双重热点 值得关注

弘业股份
（

6001 28

）

以
1 200

万元投资成
本持有江苏省第一家投向生物医药领域的创投
公司

———

弘瑞科技
24%

股份
，

积极向生物医药
领域进军

，

在传统中医药
、

化学新药仿制
、

微生
物发酵工程

、

细胞工程
、

酶工程方面具有显著优
势和良好的产业化前景

。

自
2009

年以来生物医
药产业获得了长足的发展和空前的机遇

，

目前
多个地方政府都制订了生物医药产业发展规
划

，

从制度上扶持生物医药产业
，

而甲型流感爆
发也给生物医药产业带来了更多的关注目光

。

因此公司的创投项目未来前景相当可观
，

随着
创业板的推出

，

公司的创投项目若能顺利孵化
成功并实现上市

，

那么公司有望获得巨大收益
。

二级市场上
，

该股近期气势如虹
，

连收五根
阳线

，

量价搭配良好
。

目前股价受到
5

日均线的
有力支撑

，

并有望再次收复
1 0

日均线
。

同时
MACD

指标上金叉将成
，

买入信号强烈
，

可适当
关注

。 （

长城证券
桑 旭

）

最牛分析师研究行业趋于集中
� � � �通过对当前最牛分析师研究的

行业进行统计分析，本周前二十名最

牛分析师研究的行业比较集中，研究

房地产、工业产品、能源类股票的分

析师各有

4

名上榜， 和上期一致；研

究原材料类股票的分析师异军突起，

有

3

名上榜，较上期增加

2

名。 股票

市场上，回顾

2008

年，对于原材料行

业来说，是不同寻常的一年。 在美国

次贷危机导致全球经济陷入衰退的

情况下，原材料行业股票也相应出现

大幅的调整。 其原材料中的有色金属

子行业更是受金属价格大幅下滑影

响而暴跌。 但在

2008

年底一些金属

价格已经跌至

2001

年的水平之际，

长江证券分析师葛军曾写的《有色金

属行业：让历史告诉未来》一文中指

出， 行业仍处于周期下降的左部，但

已接近底部，随着金属价格受成本支

撑逐步企稳，行业股票将主要以底部

盘整为主，但中间有可能出现多次较

大幅度的反弹。 国泰君安分析师林浩

祥更是早在

2008

年

12

月

3

日《

2009

年有色金属行业投资策略》中，对有

色金属的中期判断是向下的空间已

经小于向上的空间，而部分优质公司

已经初步具备中长期投资价值。 正是

由于他们准确的预测了行业的走势，

使他们位列最牛分析师前二十。

通过对当前潜力分析师研究的

行业进行统计分析，本周前二十名最

具潜力分析师研究的行业比较集中，

研究原材料类股票的分析师有

7

名，

研究能源类股票的分析师则成为本

周潜力分析师排行榜的最大亮点，共

有

5

名分析师上榜， 较上周增加

2

名。 在本轮行情中，能源成为表现最

优的板块之一，东方证券煤炭行业首

席分析师王帅早在

2008

年

12

月

08

日写的《煤炭行业：国内煤炭价格有

望继续走稳》一文中表示，未来需求

回升带动下的煤炭价格走稳将会有

利于煤炭股的表现，行业最差的时候

或已过去。 华泰证券分析师熊杰也在

2008

年

12

月

26

日 《石油化工行业

09

年投资策略报告》 中预计

09

年随

着国内成品油定价机制的逐步调整，

炼油行业的利润水平将恢复正常，而

下游化工行业的利润水平将继续回

落趋势。 根据目前判断，

2009

年下半

年，中国经济增速将达到低点，在此

之后房地产、汽车等行业的回暖将带

动相关子行业逐步回升， 而新材料、

精细化工产品将最先反映出需求景

气的回升。 这些均足以证明这些分析

师的超前的研究分析能力。

分析师实时排名规则：

1

、 参与统计的投资评级收益及

盈利预测准确率计算范围为

A

股市

场所有交易股票品种；

2

、排名分类包括最牛分析师、最

准分析师、最热分析师和最具潜力分

析师四类，其中：（

1

）最牛分析师：分

析师对个股的投资评级及个股在二

级市场从评级起始日截止到前一交

易日累计收益得分总计排名，分三个

月、半年期和一年期三项；（

2

）最准分

析师：盈利预测值精确度排名；（

3

）最

热分析师：市场点击率排名，分一个

月、三个月、半年期三项；（

4

）最具潜

力分析师：分析师远期排名与近期排

名的名次提高幅度的排名。

3

、排名计算规则：（

1

）所有投资评

级数据均取自今日投资《在线分析师》

数据平台，样本数据的统计时段为，三

个月前、一年之内；（

2

）每一入选分析

师至少必须具备以下条件：

A

：同一行

业内研究的股票必须超过（含）三支；

B

：分析师对每支股票所给评级和盈利

预测必须超过（含）两次。 （

3

）对于

"

买

入

"

及

"

卖出

"

的评级点的涨跌幅的计

算原则是： 如果评级与股价走势趋势

相同，则涨跌幅为正，否则为负。

4

、星级计算规则：（

1

）分析师星

级每年年度评选时计算一次，并保持

一年不变；（

2

） 分析师星级的计算参

考投资评级收益得分和盈利预测准

确性得分；（

3

）在星级的计算中，投资

评级的收益得分权重为

2/3

， 盈利预

测准确性得分权重为

1/3

。

中西药业通过重组提升价值
上海证券

赵 冰

� � � �中西药业（

600842

）近日公告，公

司控股股东上海医药（集团）有限公

司及实际控制人上海实业 （集团）有

限公司正在筹划与公司相关的重大

重组事宜，相关各方将在本公告刊登

后向相关部门进行政策咨询及方案

论证。公司股票自

2009

年

6

月

18

日

起停牌五个工作日。

“上实系”重组拉开序幕

上实医药的控股股东为上实集

团。上海医药和中西药业的控股股东

为上药集团，而上海上实持有

60%

的

上药集团股份，因此为这两家公司的

实际控制人。 根据上海国资委的规

划，上实集团托管上海上实，因此这

3

家上市公司也被统称为“上实系”。

自去年

7

月上实集团获得上药集

团

60%

股权划拨后，上实医药（主营医

药工业）与上药集团（主营医药工业和

医药商业）构成了同业竞争，其中主要

是上药集团母体主营的医药工业业务

（其中包括中西药业的部分业务）于上

实医药的冲突，以及主营医药分销的上

海医药和其他上实系的医药商业业务

的冲突。上实医药董事长吕明方在今年

4

月股东大会上也曾表示， 正常情况

下，上药集团重组的初步方案将在

6

月

底出台。因此，本次上实系集体停牌宣

告了上实系整合工作的启动。

医改带来行业发展机遇

公司的主营业务为医药制剂和

药机业务。公司医药制剂类的主要产

品分为两大类，一是心血管类产品丹

香冠心针剂 （

2008

年占公司主营收

入

29%

）；二是治疗红斑狼疮产品硫酸

羟氯喹 （

2008

年占公司主营收入

21%

）。 这两项产品

08

年分别取得了

40.51%

（丹香冠心针剂）和

35.53%

（硫

酸羟氯喹）的收入增长。丹香冠心针

剂属于丹参系列的心血管类用药，与

普通的复方丹参注射液相比较，其生

产企业少，竞争小，公司丹香冠心针

剂的品牌知名度在同类品种中处于

领先地位，并连续数年被评为上海市

名牌产品。硫酸羟氯喹是公司的全国

独家品种， 主要适用于盘状红斑狼

疮、系统性红斑狼疮以及风湿类疾病

的治疗，疗效显著。该产品的毛利率

2008

年达到了

83.06%

。

在药机业务上， 虽然

2008

年

受到金融危机的冲击， 出口业绩有

较大滑坡。但公司改变营销思路，通

过设立外销部全力拓展国外市场，

并在全球范围内积极寻找代理商，

为远东药机的产品走向国际市场奠

定了基础。

未来发展前景有变数

目前， 上实集团对于上实医药的

战略一直是比较明确的，即作为医药

工业平台来整合资产。在上药集团重

组尚未启动前，上实医药下属子公司

通过引进境外战略投资者来加强制

药产业的力量，笔者度为这在一定程

度上表明上实集团把上实医药作为

医药工业平台的意图。本次停牌涉及

的上海医药则由于报表合并口径的

频繁变动，导致近几年来公司收入和

利润增速波动幅度很大。

2008

年年

报显示，公司的主营业务为药品分销

和药品零售。目前，核心的分销业务

增长高于行业平均水平，符合目前各

个区域分销龙头的共性，但公司整体

的盈利水平落后于同行业领先公司。

如果为了解决同业竞争而将上

实系的医药资产划分为工业和商业，

则作为本次停牌另一当事人中西药

业则处境较为微妙。因为作为医药工

业类企业，中西药业的主要运营指标

在医药工业企业中并不突出。无论最

终“上实系”资产整合的结果如何，都

将对公司今年的业绩产生重大影响。

我们将拭目以待最终的方案。

给予“跑赢大市” 评级

由于重组方案还未公布，这给公司

今年的业绩带来许多不确定性因素。如

果不考虑后续资产整合，我们预测公司

2009

、

2010

年摊薄

EPS

约为

0.17

、

0.26

元 ， 对应

2009

、

2010

年动态

PE

为

67.12

、

43.88

倍。 公司所处的化学制剂

的

PE

中值为

2009

年

25.56

倍，

2010

年

20.44

倍。 目前公司的估值在整个行

业中处于较高的位置，考虑到后续资产

重组方案有可能超过预期，我们给予公

司“跑赢大市”评级。

光华控股
筹码稳定股价冲高可期

选股思路：

上周五
，

市场连续第
三个交易日上涨

，

上证综指再创近
十个多月以来的收市新高

。

国内重
启

I P O

首单花落桂林三金
，

刺激券
商股和医药股走强

；

同时
，

市场预期
6

月份新增信贷将进一步攀升
，

令
银行股继续受到追捧

。

盘面来看
，

重
组概念股依然受到热捧

，

后市建议
关注光华控股

（

000546

） 。

入选金股：

2008

年

5

月， 江苏

开元国际集团轻工业品进出口股份

公司以

1.5

亿元的价格受让光华控

股

13.64%

的股权，成为光华控股的

大股东。 前者隶属于中国企业

500

强之一的国有省级重点企业集

团———江苏开元国际集团， 其旗下

拥有众多国内外贸易公司和房地产

企业，实力非常雄厚。而集团旗下目

前仅有江苏开元和光华控股两家上

市公司， 除江苏开元一家贸易平台

外， 集团房地产业务并没有资本平

台。而且公司公告指出，开元集团收

购光华控股的股份并成为大股东，

目的是为了实现其既定战略， 实现

旗下优质地产类资产间接上市，获

取融资平台及产业发展平台， 为后

续开元集团地产业务的快速发展奠

定基础。因此，公司后市成为开元集

团做大做强房地产业务资本平台的

可能性极大。

近期市场出现开元轻工重启重

组的预期， 此后开元轻工及开元集

团对此传闻予以澄清， 表示三个月

内无重组计划， 但我们认为在三个

月承诺期满之后， 公司再启重组的

可能性不能排除。

二级市场上看， 该股前期连续

上涨并创下新高， 此后陷入回调并

围绕

30

日均线宽幅震荡。从近期走

势来看，该股筹码稳定，已形成了缓

慢的上升趋势，股价低点不断抬高。

上周五该股收出光头阳线， 成交量

大幅放大，后市有望加速上攻，可重

点关注。

（

金证顾问
康永飙

）

酒钢宏兴
基金加盟仍有反弹空间

选股思路：

近期市场呈强势盘
升格局

，

两市股指双双不断刷新本
轮反弹以来的新高

，

以银行股为首
的权重股成为股指反弹的最大推动
力

，

不仅有效地稳定了指数运行
，

而
且还将市场人气维系在较高水平

。

短线来看
，

目前权重股呈轮动格局
，

使得市场保持强势格局
，

后市仍有
继续走高的潜力

，

不过
，

经过近日持
续的反弹后

，

短期技术指标有些偏
高

，

盘中震荡将不可避免
。

市场权重
股护盘

，

个股分化的特征明显
。

个股
上可以关注酒钢宏兴

（

600307

） 。

入选金股：公司主营钢铁冶炼、

加工和销售。具有整体上市题材。公

司控股股东酒钢集团目前已形成年

产

500

万吨铁矿石、

700

万吨铁、

1000

万吨钢、

700

万吨钢材的综合

生产能力，到“十一五”末，酒钢集团

将形成

1000

万吨的综合生产能力。

2009

年

6

月，股东大会通过公司以

5.79

元

/

股向控股股东酒钢集团增发

11.72

亿股， 购买其除不锈钢业务外

全部钢铁经营资产以及榆中钢铁公

司

100%

股权，基本实现整体上市。拟

购买的钢铁资产主要包括：全国最大

的黑色冶金坑采矿山镜铁山矿，年产

能铁

300

万吨、铜

12

万吨；西沟石灰

石矿，地质储量约

2

亿吨，设计产能

120

万吨

/

年；夹皮沟白云岩矿，可采

储量

4537

万吨， 设计产能

15

万吨

/

年；年产

200

万吨焦炭的焦化厂。 以

及选矿厂、烧结厂等 内的

5

家工厂。

拟收购的榆中钢铁公司具备年产生

铁

95

万吨、钢

150

万吨、钢材

115

万

吨产能，

2008

年度实现净利润

-1.51

亿元。 如果整体上市成功，公司将完

善钢铁生产一体化产业链条，综合竞

争能力将大大增强。

二级市场上， 该股在钢铁股中

股性非常活跃， 在本轮反弹中表现

抢眼。

2009

年一季报披露，基金入驻

迹象明显， 前十大中

9

家基金持仓

合计

5189

万股全部为本期新进。 目

前反弹格局保持完好， 短期技术指

标调整已基本到位， 后市仍有继续

反弹的空间，建议关注。 （朱慧玲）


