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经合组织称全球经济衰退已触底
将中国经济今年增长预期上调至

7.7%；

建议各国逐步取消经济刺激措施
证券时报记者

吴家明

本报讯 本周初世界银行在其最

新发布的报告中调降了对今明两年全

球经济的预测， 威力之大使全球股市

都为之一“震”。昨日，市场再把目光投

向经济合作与发展组织

(OECD)

最新

发布的半年度《经济展望》。 与世行不

同，

OECD

在报告中调高了对

30

个成

员国的经济前景预测， 这是

OECD

自

2007

年

6

月次贷危机爆发以来首次

上调对经济增长的预期。

各国反弹速度大不相同

OECD

预计今年其成员国经济总

体将萎缩

4.1%

， 而在

2010

年将实现

0.7%

的增长。 而该组织在今年

3

月份

时的预测是今年其成员国经济萎缩

4.3%

，

2010

年增长

0.1%

。 对于今年的

全球经济，

OECD

预计将出现

2.2%

的

萎缩，明年将出现

2.3%

的增长。

OECD

预计今年美国经济将萎缩

2.8%

，远好于

3

月份预测的萎缩

4%

，

而

2010

年美国经济将实现增长。

OECD

表示， 美国经济有望在今年下

半年触底， 但复苏的力度还要取决于

政府稳定金融体系措施的成效。 美国

经济前景所面临最大风险仍是来自美

国金融市场， 目前美国的金融市场和

金融机构仍承受着巨大压力。

对于欧洲经济，

OECD

的预测似

乎较为悲观。

OECD

预计今年欧元区

经济将萎缩

4.8%

，其中英国经济将萎

缩

4.3%

， 比

3

月份预计的萎缩

3.7%

严重。 除此之外，

OECD

还下调了对德

国的经济预期， 称德国经济今年萎缩

幅度将达到

6.1%

，明年失业率也将大

幅上升至

11.6%

。

OECD

呼吁欧洲央

行应进一步下调利率， 以支持复苏步

伐可能落后于其他主要经济体的欧元

区经济。另外，由于失业率不断上升抑

制了消费者支出， 欧元区的经济复苏

也可能非常缓慢。

OECD

同时对金砖四国今明两年

的经济增长做出了不同预测。其中，将

中国今年的经济增长预期由

6.3%

上

调至

7.7%

， 将印度增长预期由

4.3%

上调至

6.5%

。但却下调了对俄罗斯和

巴西的增长预期， 预计俄罗斯经济今

年将出现

6.8%

萎缩，理由是俄罗斯国

内需求进一步恶化、 投资和产值也双

双下滑。

OECD

对巴西今年的预期也

由萎缩

0.3%

下调至萎缩

0.8%

。

各国应开始制定“退出策略”

尽管上调了对成员国经济增长的

预期， 但

OECD

首席经济学家埃尔梅

斯科夫表示， 全球经济复苏在一段时

间内仍将非常脆弱。 政府债务不断膨

胀导致债券收益率急剧上升， 而失业

率不断加剧导致消费者支出下降，这

些都将阻碍经济复苏的步伐。 尤其是

政府赤字， 如果任由其像滚雪球一样

扩大， 那将成为一个严重的问题。

OECD

敦促各国开始制定 “退出策

略”， 在

2011

年前逐步取消此前推出

的刺激经济措施。

而股市也对

OECD

的报告展现出

积极反应。 昨日，欧洲三大股市都小幅

低开，但在

OECD

的报告公布后，欧洲

三大股市随即翻红，涨幅都在

1%

左右。
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奥巴马：尚不需要推出

新经济刺激计划

证券时报记者
吴家明

本报讯

当地时间
23

日
，

美国总统奥巴马表
示

，

尽管美国失业率将在今年之内上升至
10%

以
上

，

但现在还没有必要推出新的刺激经济方案
。

今年
2

月份
，

奥巴马签署了一项总额
7870

亿美元的经济刺激计划
。

但奥巴马表示
，

包括他
本人和美国民众都对目前经济复苏的状况感到
不满

，

修改抵押贷款协议的进程一直未能跟上
住房止赎申请数量上升的步伐

，

当前政府的紧
要任务就是加快落实此前制定的

7870

亿美元
刺激经济计划

。

日本央行：日本经济

已露出回稳迹象

证券时报记者
吴家明

本报讯

昨日
，

日本央行行长白川方明再次
重申

，

日本经济恶化的趋势已经停止
，

日本经济
已显露出更多的回稳迹象

。

白川方明表示
，

日本央行将竭尽所能推动
经济恢复增长

，

在调整货币政策的同时
，

央行仍
将警惕经济下行的风险

。

此番言论也被市场解
读为日本央行将不会急于放弃旨在推动经济增
长的紧急措施

。

与此同时
，

有媒体报道
，

日本内
阁府预计日本

2010

财年的实际
GDP

增长将达
到

1%

。

除此之外
，

日本财务省昨日公布的数据
显示

，

日本
5

月商品贸易盈余达到
2998

亿日
元

，

为连续第
4

个月取得贸易顺差
。

361

度国际

IPO

定价

3.61

港元

证券时报记者
郭 蕾

本报讯

据消息人士透露
，

中国运动服饰企
业

361

度国际有限公司
，

香港首次公开发行招
股价定在

3.61

港元
/

股
，

集资约
18.1

亿港元
。

公
司计划于

6

月
30

日在香港联交所主板正式挂
牌

，

股份代码为
01361.HK

。

据称
，

此次
IPO

国际配售部份获得了约
10

倍的认购
，

供散户认购的公开发售部份则获得
了逾

40

倍的认购
，

两部分合计冻结资金
200

亿
港元

。

3.61

港元的招股价接近
3.15-4.35

港元的
询价区间中值

，

根据
2009

年的盈利预测计算
，

招股价的预测市盈率为
11.5

倍
。

美林担任此项
IPO

的独家全球协调人
、

独家账簿管理人及独家
保荐人

，

并联同建银国际担任联席牵头经办人
。

摩根大通当选

全球最具实力银行

证券时报记者
吴家明

本报讯

尽管金融危机对西方银行业造成
了巨大冲击

，

但美欧银行的实力尚存
。

在英国
《

银行家
》

杂志昨日最新发布的一份行业榜单
中

，

摩根大通就成为为全球最具实力的银行
。

杂志列出了全球
1000

家最具实力的银行
，

评选标准基于银行的资本实力或一级资本水平
。

其中
，

去年仅列第四的摩根大通今年勇夺第一
，

美国银行和花旗银行则紧随其后
。

昨日
，

标准普
尔的分析师还将今年摩根大通的盈余预期由每
股

1.43

美元调高至每股
1.48

美元
。

而去年的冠军
汇丰银行则下滑至第五名

，

但该行是前五名的银
行中唯一一家没有接受任何政府援助的银行

。

全球经济将迎来
“U”

型复苏
———

访道富环球投资管理公司资产分配及货币投资总监阿里斯塔
·

罗威
证券时报记者

郭 蕾

世界银行日前将今年世界经济

增长预期下调至

-2.9%

， 为第二次世

界大战以来世界经济首次出现下降。

业界对全球经济复苏的时间及复苏

形态出现了不少分歧。 全球经济何时

复苏？ 股市复苏能否持续？ 带着这些

问题， 记者采访了管理着

1.4

万亿美

元资产的道富环球投资管理公司的

环球资产分配及货币投资总监兼执

行副董事阿里斯塔·罗威（

Alistair

Lowe

）。

经济将迎来“

U

”型复苏

证券时报：

您对未来全球经济怎
么看

？

全球经济会在何时复苏
？

阿里斯塔：

2009

年全球经济将收

缩

1.1%

， 主要是因为美国内需大幅减

少，及国际贸易显著下降。 其导火索是

雷曼兄弟破产后， 信贷市场严重收缩；

以及由于美国消费骤减，全球掀起了强

劲的去库存热潮。预期到

2010

年，全球

GDP

将恢复正增长， 增幅为

2.5%

；到

2011

年，则会有

4.0%

的增长。

各国央行积极地采取量化宽松

的政策稳定金融市场， 降低借贷成

本。 在极其宽松环境下，贸易、投资及

消费等方面的融资开始复苏。

证券时报：

全球经济将以怎样的
态势复苏

？

复苏还存在哪些风险
？

阿里斯塔：我们认为全球经济将

出现一个“

U

”型复苏。简单说，复苏的

顺序将是：美国政策刺激———美国国

内需求复苏———美国生产恢复———

美国进口恢复———美国以外的国家

的出口复苏———最终全球同步复苏。

去库存及信贷收缩、海外需求不

足及企业资本支出的减少等因素抵

消了各国政府积极的财政及货币政

策。 目前我们面临的主要风险有：财

政刺激政策力度可能不够，美国财政

部公布的不良资产剥离计划“公私合

营投资计划”存在缺陷，美国银行业

还要注销

5500

亿美元的不良资产，

以及朝鲜及伊朗局势恶化等无法预

知的风险。

最看好亚洲新兴市场

证券时报：

您对全球股市作何
展望

？

今年哪个区域市场会有很好
表现

？

阿里斯塔：我们对股市未来走势

持审慎乐观态度。 虽然世界银行及我

们都预期全球经济将会收缩，但股市

表现不能等同于经济表现。 去年

10

月以来，股市对经济变化有点过度反

应。 全球股市将继续保持正的盈利。

市场走势通常会领先经济表现

6

至

9

个月。 我们已经看到了一些乐观

的迹象———股息趋于上升、公司现金

余额居历史高位、投资者极度悲观的

情绪开始换转，以及政府积极的财政

及货币政策。 如果经济如我们的预期

复苏， 企业盈利企稳，

2009

年投资股

票及公司债将会有不错的收益。

我们会继续增持新兴市场， 因为

新兴市场的财政状况相对较好， 银行

系统较健康。我最看好亚洲新兴市场，

尤其看好中国、印度。另外我们也在增

持巴西、智利等拉美国家的股票。但东

欧新兴市场则令人忧虑。 英国股市会

跑赢欧洲，因为英镑有升值潜力。由于

美国比其他发达国家更及时和积极地

推出刺激性的财政及货币政策， 因此

美股表现将优于其他发达股市。

在当前经济环境下，我们仍然最

看好科技股。 另外，在宽松的货币政

策环境下，商品相关股份也会有不错

表现，最近的调整是买入的好机会。

证券时报：

过去几个月
，

资金
大量流向亚洲新兴市场

，

但最近似
乎出现了逆转

，

资金流入的趋势会
持续吗

？

阿里斯塔：的确有一些散户撤离

新兴市场转战美国。 市场不会直线上

行， 在上升的过程中有

5%

至

10%

的

回调是正常的。 但据我了解，全球很

多机构投资者都在不断将资金投向

新兴市场。 主要是基于两方面考虑，

一是新兴市场长期的经济增长前景

及货币长期的升值潜力，二是之前市

场对金融危机有点反应过度。

今年美联储不会加息

证券时报：

为了救经济
，

各国

央行制造了大量流动性
，

过去几个
月商品价格显著上升

，

通胀风险是
否在上升

？

阿里斯塔： 目前物价处于合理

水平。 我没有看到太大的长期实际

通胀风险， 因为全球仍然面临产能

过剩问题。

就商品价格而言， 现货商品价格

将缓慢上升。从投资的角度看，我们看

好能源相关商品， 最近我们增加了商

品在投资组合中的比重， 并一直在等

待趁低买入的机会。长远看，我认为原

油价格会维持在

75

美元的水平。

证券时报：

美联储何时重拾加息
步伐

？

能否预测美元的走势
？

阿里斯塔： 我想今年美联储不会

加息。日本上世纪

90

年代和美国上世

纪

30

年代的教训告诉我们，在经济复

苏尚未企稳的时候， 过早退出宽松的

货币政策，可能会扼杀经济复苏。相信

伯南克会吸取经验教训。 明年美国将

进入加息周期， 而新一轮的加息可能

不会是像

2003

年那样每次

25

个基

点，情况会像

1994

年那样，为了提高

债券收益率及抑制股价上涨， 每次加

息幅度会达

50

甚至

75

个基点。

长期看， 随着投资者避险意识的

减弱，投资者将抛出美元，美元兑各主

要货币将继续贬值。但短期内，美元兑

发达国家的货币则会反弹， 尤其是明

年美联储利率水平回归正常之后。

台北股市
大涨

１８２

点
两岸题材激励金融股涨逾

６％

据新华社电 台北股市

２４

日低开高走， 收报

６３８０

点， 大

涨

１８２

点， 涨幅

２.９４％

。 盘中有

３０

档上市金融股涨停， 终场金

融股暴涨超过

６％

。

此间市场专家认为， 台股尤

其是金融股大涨的主因是， 受到

有传闻说两岸金融监理备忘录和

两岸经济合作协议下半年可望陆

续签订的利好刺激。 台湾媒体评

论说： “在两岸题材的推波助澜

下， 台股摆脱近日来低迷不振的

阴霾。”

台股加权指数

２４

日以

６２３０

点开盘， 上半场反弹无力， 盘中

出现大转折， 在金融股的强势拉

抬之下， 八大类股全面上扬， 加

权指数还一度大涨超过

３００

点。

终场时， 盘面上有

１８０９

家上涨，

下跌

５１０

家， 持平

１０５

家， 成交

额达

１２７９.８１

亿元新台币。

台湾证券投资业者认为， 台

股指数未来可望持续走强， 第四

季度不排除创下今年新高。 宝来

投信股票基金管理部主管陈建宗

表示， 陆资来台投资正在持续增

温中， 两岸经济合作协议正进入

两岸共同研究阶段， 两岸航班也

将进一步扩大， 两岸题材上的种

种利多可望持续吸引资金回流台

股市场。

基金经理人陈庆耀表示， 对

两岸金融监理备忘录和两岸经济合

作协议加快商签的期待， 有利于提

振台股信心。 两岸关系进一步改善

发展， 台股的走势值得看好。

参加本次

OECD

论坛的人们驻足观看有关全球失业率的图表


