
部分阳光私募净值一览表

姓名 资产管理公司 产品 取值日 净值(元) 取值日 净值（元） 取值日 净值（元） 取值日 净值（元）

但斌 东方港湾 马拉松
５

月
２２

日
８６．８４ ６

月
５

日
９３．２１ ６

月
１５

日
９８．０３ ６

月
１９

日
１０１．９５

吕俊 从容投资

１

期
５

月
２２

日
１２９．４５ ６

月
５

日
１３１．７ ６

月
１５

日
１３３．２１ ６

月
１９

日
１３８．７４

２

期
５

月
２２

日
１２１．５ ６

月
５

日
１２４．１２ ６

月
１５

日
１２５．５７ ６

月
１９

日
１３１．１８

３

期
５

月
２２

日
１２４．１ ６

月
５

日
１２５．９８ ６

月
１５

日
１２８．３９ ６

月
１９

日
１３４．５１

赵军 淡水泉

成长一期
５

月
２２

日
１２８．９ ６

月
５

日
１３１．７２ ６

月
１５

日
１３４．４７ ６

月
１９

日
１３７．１８

成长三期
６

月
５

日
９９．９３ ６

月
１５

日
１０１．２１ ６

月
１９

日
１０２．７３

成长四期
６

月
５

日
６

月
１５

日
１００．７ ６

月
１９

日
１０２．２２

何震 上海汇利
１

期
５

月
２７

日
１３０．５３ ６

月
５

日
１３１．８ ６

月
１９

日
１３２．１５

２

期
５

月
２７

日
１０８．４９ ６

月
５

日
１０９．７４ ６

月
１９

日
１０９．５４
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基金Fund

A8

2009

年
6

月
25

日星期四

杨骏辞世
敲响健康警钟
这几天

，

国内私募元老级人
物杨骏离开人世的新闻引起了基
金业对健康问题的关注和反思

。

杨骏在上海逝世时仅
44

岁
，

正值大好年华
。

而前不久
，

上
海一家合资基金公司的投资总
监因为健康原因休假

，

业内人士
表示

，

无论是公募基金还是私募
基金

，

基金经理的健康问题确实
应该引起整个行业的关注

。

由于长期的高强度工作
，

很
多基金经理缺乏健身运动

，

长期
坐办公室导致的

“

三高
” 、

虚胖
、

内心焦虑等市场吞噬着基金经
理原本健康的体魄

，

有些基金经
理毕业不到五六年

，

就从一个虎
虎有生气的小伙子变成一个秃顶
或白发丛生的

“

小老头儿
” 。

有人
戏称

：

基金经理是
“

人前风光
，

人
后凄凉

！ ”

在外人看来
，

基金经理
动辄管理几十上百亿的资金

，

可
以在市场上呼风唤雨

，

出去演讲
也是

“

粉丝
”

一大推
，

俨然明星
，

其实
，

长期生活在紧张和焦虑中
的基金经理比比皆是

。

从现有的情况来看
，

基金经
理面临的最大压力就是排名

。

不
仅年年比

、

有些基金公司更是月
月比

、

周周比
、

甚至有基金经理
每天上班第一件事情就是拿着
报纸看自己管理基金的最新排
名

。

业绩好就意味着在公司地位
高

、

奖金多
，

而业绩一段时间不
好就会遭遇老总

“

当面谈话
” ，

有些甚至是下岗走人的压力
。

此
外

，

不仅整个行业之间存在激烈
的业绩比拼压力

，

很多基金公司
内部还设置了很多严苛的要求

，

不同的公司文化和不同的老总
对基金经理的要求也大不一样

。

在重重的压力下
，

基金经理
不仅在生理上出现健康问题

，

在
心理上也是频频遭受焦虑

、

抑郁
等疾病的折磨

。

深圳一家基金公
司的总经理表示

，

基金经理的健
康问题的确到了不容忽视的程
度

，

要解决这一难题
，

除了基金
经理个人要引起高度重视

、

加强
身体锻炼外

，

还要注意在心理上
减压

。

更为关键的是
，

基金行业
应该从制度上保证淡化短期业
绩排名

，

如基金公司建立对基金
经理的三年考核机制

，

强调长期
投资能力的比拼

。

此外
，

社会大
众也应该用平常眼光来看待基
金经理这一职业

，

让基金经理这
一职业脱掉神秘的外衣

，

同时要
从职业道德和制度建设上进一
步规范基金经理的行为

，

允许基
金经理犯错

，

让他们在错误中成
长

。

（付建利）

基金视角

■

阳光私募主动降仓普遍谨慎看待后市
证券时报记者

杜志鑫

� � � �记者近日从北京、上海、深圳部

分阳光私募基金处获悉， 位临

3000

点关口，阳光私募基金对后市看法趋

于谨慎，上海汇利等部分阳光私募基

金甚至主动降低了股票仓位。

根据记者统计的星石、 淡水泉、

武当、从容、上海汇利等阳光私募净

值数据，进入

5

、

6

月份以来，这些阳

光私募基金净值涨幅普遍不大，这与

一季度阳光私募的强劲表现形成鲜

明对比。 今年一季度小市值股票表现

抢眼，风险和投资偏好倾向于小市值

股票的阳光私募风光无限，但二季度

市场投资风格转换， 蓝筹股表现强

劲，公募基金则相对强势。

数据显示，截至

6

月

19

日，吕俊

管理的从容一期、二期、三期单位净

值 分 别 为

138.74

元 、

131.18

元 、

134.51

元，从

6

月

5

日至

6

月

19

日，

从容一期、二期、三期产品的涨幅分

别为

5.3%

、

5.7%

、

6.8%

； 从

6

月

5

日

至

6

月

19

日， 赵军的淡水泉成长一

期净值上涨了

4.1%

；同期，但斌管理

的东方港湾马拉松净值上涨

9.3%

，

6

月

19

日东方港湾马拉松的单位净值

为

101.95

元。

从

6

月

5

日至

6

月

19

日， 涨幅

靠前的公募基金为基金汉兴、基金天

元、 基金裕泽， 涨幅分别为

12.6%

，

10.2%

、

9.8%

。 如果把时间拉长， 从

5

月

1

日至

6

月

19

日， 涨幅靠前的基

金为交银稳健配置、 博时第三产业、

交银精选、长城消费增值，涨幅分别

为

23.4%

、

23.1%

、

22.1%

、

21.3%

。 根据

同期监测的阳光私募净值数据， 从

5

月份以来，大部分阳光私募净值涨幅

要相对落后于公募基金。

对于后市，上海汇利资产管理有

限公司总经理何震表示，

A

股在连续

上涨了

7

个多月后，现在估值已经不

便宜，虽然当前宏观经济正在逐渐好

转，但是市场还需要时间来消化这些

数据，他还表示，目前他已经降低股

票仓位，目前仓位维持在

50%

左右。

在去年

7

月份市场低迷的时候，

何震发行了汇利优选

1

期产品，目前

业绩优异，截至

6

月

19

日，汇利优选

1

期净值已经达到

132.15

元，目前何

震正在发行汇利优选三期、 四期产

品。

新价值投资总监罗伟广近期在

上海私募峰会上表示，现在获取暴利

阶段已经过去了，后面行情只是进入

中后段，行情结束的标志可能是防御

性炒作的结束，蓝筹股再涨一段有抛

压的话可能进入顶部区域，因此他建

议投资者采取相对稳健保守的策略。

深圳龙腾资产管理有限公司总

经理吴险峰认为， 在目前环境下，政

府继续实行宽松货币政策的态度，以

及进一步推出刺激经济的积极财政

政策，以期进一步加强经济复苏的基

础，而股市作为对经济信心的重要指

标，政策鼓励做多的方向中短期也不

会因

IPO

重启而改变，目前

A

股市场

震荡上行的趋势没有改变。

国联安主题驱动基金

蓄势待发

证券时报记者
张 哲

本报讯

国联安基金公司今日宣布
，

该公
司旗下第八只基金产品

———

国联安主题驱动股
票型证券投资基金已于日前获得证监会批准

。

基金瞄准经济结构转型下的主题投资机遇
，

前
瞻性挖掘经济体的长期发展趋势及趋势背后的
驱动因素

，

将受惠的相关产业和上市公司纳入
投资范围

，

进而分享该主题下的领涨行业和个
股带来的丰厚收益

。

国联安主题驱动基金将运用主题投资策
略

，

精挑细选个股机会
，

跨区域
、

跨行业构建主
题特征明确的投资组合

，

追求基金资产长期稳
健增值的

“

驱动力
” ，

为基民点
“

题
”

成金
。

据
悉

，

该基金股票投资占基金资产的比例范围为
60%- 95%

，

债券
、

现金
、

货币市场工具
、

权证
、

资
产支持证券以及法律法规或中国证监会允许基
金投资的其他证券品种占基金资产的

5%- 4 0%

。

汇丰晋信大盘基金

募资 28.84 亿元

证券时报记者
张 哲

本报讯

汇丰晋信基金公司日前发布公告
称

，

旗下第六只产品
———

汇丰晋信大盘股票型
基金近日如期结束募集

，

并于
6

月
24

日正式成
立

。

2009

年
6

月
1 8

日至发行结束日
，

该基金募
集份额及结转利息共计

28.84

亿元
。

汇丰晋信
总经理李选进表示

，

本基金填补了高持仓比例
的主动型股票基金市场的空白

，

而该基金将与
公司其他几只不同风格的基金一起

，

进一步构
筑公司的产品线

，

满足投资者对不同风险收益
产品的投资需求

。

该基金的契约表明
，

基金资产的
85%- 95%

的配置比例为股票资产
，

体现了明晰的股票型
基金特征

。

汇丰晋信首席投资官暨拟任基金经
理林彤彤认为

，

该基金的高风险收益水平的特
色非常鲜明

，

方便希望将资产配置的权力掌握
在自己手中的投资者进行组合投资

。

林彤彤表
示

，

今年更多关注与未来经济转型相关的行业
，

比如新能源
、

环保
、

I T

产业等
。

中海量化策略基金

首募 16.46 亿元

证券时报记者
程俊琳

本报讯

中海基金今日发布公告称
，

旗下
中海量化策略股票型证券投资基金于

2009

年
5

月
20

日起向社会公开募集
，

并于
2009

年
6

月
1 9

日顺利结束基金募集
，

本次募集的净认
购金额为

1 6. 4 6

亿元
。

据悉
，

此次基金发行得到
了个人投资者的积极认购

，

有效认购户数为
201 62

户
，

人均认购额度仅为
81 698

元
。

国泰双利债券基金分红

证券时报记者
张 哲

本报讯

国泰基金日前公告
，

决定以截至
6

月
1 8

日的可分配收益为基准
，

对旗下国泰双
利债券基金实施成立以来的第一次分红

，

A

类
和

C

类基金份额每
1 0

份基金份额派发红利
0. 1 0

元
。

此次分红权益登记日和除息日为
6

月
26

日
，

红利分配日为
6

月
29

日
。

国泰双利债券基金成立于今年
3

月
1 1

日
，

至今成立仅
3

个月有余
，

但其业绩表现却
可圈可点

。

截至
6

月
1 9

日
，

国泰双利债券基
金

A

类在过去三个月的收益率为
2. 6%

。

根据好
买基金研究中心数据显示

，

该基金在
5

月份
28

只二级债基中位列第
1

位
，

当月净值回报
为

1 . 99%

。

公告显示
，

该基金在
6

月
1 8

日已实
现可分配收益近

24 00

万元
，

表现出良好的收
益能力

。

长城两基金涨幅居前

证券时报记者
杜志鑫

本报讯

昨日
，

上证综指收于
2892.7 0

点
，

微
跌

0.1 2％

，

但长城旗下长城消费
、

长城品牌基金净
值出现上涨

，

涨幅位居股票基金前列
。

根据晨星数
据

，

长城品牌基金
6

月
23

日净值增长
1 .3％

，

长城
消费基金净值增长

0.81 ％

，

在所有股票型基金中
分别居于第

2

名
、

第
8

名
。

最近一个月以来
，

长城
消费基金

、

长城品牌基金净值增长分别高达
1 6.99％

、

1 6.66％

，

居于股票型基金前列
。

WI ND

数据显示
，

今年一季度末
，

长城基金
旗下所有基金持有金融

、

保险业股票占基金资
产净值

32%

，

其中长城消费基金
、

长城品牌相对
同业显著重配金融保险

，

该行业配比占到
4 0％

以上
，

是主动型基金中持有金融保险行业比例
较重的两只基金

，

近期金融股强势上扬助使长
城系基金领涨

。

逾二成偏股基金半年业绩超过
50%

被动管理的指数基金整体表现优于主动管理的偏股基金
证券时报记者

余子君

本报讯 牛年“半程赛”还有

4

个

交易日即收官， 已经有

73

只偏股基

金实现

50%

以上的收益率，交出了一

份完美的“中考”答卷，其中中邮优选

表现最为出色，以

72.35%

的收益率拔

得头筹。

天相投顾数据统计显示，今年

以来截至

6

月

23

日，

294

只偏股基

金（成立于今年以前）份额加权平

均净值增长率为

45.77%

。 其中，实

现

50%

以上收益率的偏股基金达

到

73

只，占比

24.8%

。 而中邮核心

优选和深

100ETF

今年以来收益率

均超过

70%

。 值得注意的是，在今

年的上涨势头中，被动管理的指数

基金整体表现优于主动管理的偏

股基金。

数据显示，今年以来收益率排行

榜前

10

名中， 仅有

2

只主动管理的

偏股基金晋级， 其余全部为指数基

金， 其中收益率最高的深

100ETF

今

年以来净值上涨了

70.79%

， 表现最

差的一只也上涨了

49.36%

（封闭式

未纳入）。

主动管理型偏股基金竞争异常

激烈，除中邮核心优选由于一贯以来

的高仓位操作， 稳坐榜首位置之外，

其余基金排名起伏较大。 数据显示，

一季度末排名前

10

的主动型基金，截

至

6

月

23

日已经有

7

只淡出，而另外

3

只基金除了中邮核心优选外， 名次

下滑也十分厉害。 特别是一季度末业

绩在主动型基金中排名前

10

的华夏

大盘精选和金鹰中小盘等基金， 截至

6

月

23

日已经滑落至

40

名开外。

在上述基金今年取得不菲业绩

的同时， 今年也有

9

只基金收益率

不足

20%

， 其中三只基金收益率更

是只有个位数。 收益率最少的一只

基金 ， 今年以来净值 仅上涨了

5.95%

。 基金业内人士分析认为，这

类基金大多在市场反弹之初， 没有

跟住市场的节奏； 部分基金加仓到

位却在市格局呈现出板块快速轮动

时，没能紧跟市场的脚步，导致业绩

不佳。

借杠杆发威瑞福进取本月大涨
65% �

证券时报记者
朱景锋

� � � �杠杆率的大幅提高让瑞福进取

成了牛市中的明星，仅

6

月份以来该

基金即累计上涨

65%

，溢价率也快速

上升至

70%

左右的历史高位水平。 基

金研究人士认为， 高杠杆从来都是

“双刃剑”， 投资者投资此类杠杆类

基金应该更加谨慎，理性投资。

6

月份以来， 瑞福进取如脱缰野

马一般疯狂上涨。

6

月

1

日， 在沪深

300

涨

2.59%

，瑞福进取大涨

9.54%

拉

开了疯狂上涨的序幕，此后该基金鲜

有调整，上周五大涨

8.84%

，本周前两

个交易日分别大涨

4.13%

和

6.14%

，

昨日更是在尾盘成功封上涨停。

国信金理财经典组合基金投资

经理卢柏良认为，近期瑞福进取大幅

上涨的主要推动力是其结束了对瑞

福优先的收益补偿之后高杠杆的恢

复。 据测算，在瑞福分级单位净值达

到

0.722

元的临近点之前， 瑞福进取

单位净值的日涨幅约为瑞福分级的

1.5

倍。 而当瑞福分级净值突破

0.722

元之后，瑞福分级对瑞福优先的收益

弥补过程结束，瑞福优先的单位净值

固定在

0.946

元保持不变， 瑞福分级

的收益全部计入瑞福进取，瑞福进取

对瑞福分级的杠杆比率大幅提高到

2.9

倍， 即瑞福分级单位净值涨

1%

，

瑞福进取将上涨约

2.9%

。

6

月

17

日，瑞福分级单位净值上

涨

1.25%

，达到

0.73

元，当日瑞福进

取单位净值则大涨

3.62%

， 杠杆率达

到历史最高的

2.9

倍， 瑞福进取进入

高杠杆运作阶段。 高杠杆的出现引发

了风险偏好投资者的热情追捧，近期

瑞福进取的成交量持续攀升，昨日更

是达到

2.97

亿元的天量。

华泰证券基金分析师胡新辉认

为，因为投资者炒作的就是瑞福进取

的高杠杆，瑞福进取面临最大的风险

就是投资者炒作热情的退潮。 不过联

合证券基金研究员冶小梅则认为，市

场的上涨趋势发生逆转将是投资瑞

福进取的最大风险，因为一旦大盘陷

入调整， 瑞福分级净值可能跌回

0.722

元下方， 瑞福进取的高杠杆将

难以为继。

业内人士认为，高杠杆从来都是

双刃剑，当市场上涨时固然能靠杠杆

博得高收益，但一旦市场在短期内陷

入较大幅度的调整，瑞福进取净值的

跌幅也将大大超过市场。 而且，由于

瑞福进取价格涨幅远远超过了净值，

其溢价率目前已经达到

70%

左右，处

于历史较高水平，已经在很大程度上

透支着未来大盘上涨的预期。

机构对瑞福进取的进一步上涨

显然持谨慎态度，纷纷逢高出货。 深

交所昨日公布的交易数据显示，在昨

日瑞福进取卖出的最大前五大交易

席位中，机构专用席位位列卖出最大

额前两位， 分别卖出

1766

万元和

1053

万元。

由于连续三个交易日收盘价格

涨幅偏离值累计达到

20%

以上。 国

投瑞银基金今日发布风险提示公

告，提醒投资者“注意投资风险

,

理

性投资”。

Q D I I

基金飘红迎接下半年投资
“

黄金期
”

证券时报记者
张 哲

� � � �近期全球股市在多种因素影响

下进入回档修正， 尽管如此， 国内

QDII

基金

6

月份依然取得正回报，并

获得持续净申购。 根据好买理财数据

显示，近一个月以来，总共

10

只

QDII

基金中， 有

9

只

QDII

基金全部取得

正回报，其中，交银施罗德环球精选

价值证券投资基金以近一个月超过

7%

的涨幅领跑。截至

6

月

23

日，该基

金今年近半年以来的净值回报已达

34.99%

， 在国内全部

QDII

基金中名

列前茅。

新兴市场仍是配置重点

交银环球基金的基金经理郑伟

辉认为， 目前来讲无论是全球经济

还是中国经济， 都已经过了最黑暗

的时刻。 “从

2007

年底至今，此次危

机已经持续近

18

个月。 而统计数据

显示的过往危机持续的最长的时

间，也不过

16

个月。 从这点来说，未

来全球经济上涨的机会较大。 而历

史统计同时显示，大跌之后第二年，

存在大涨的可能性 ， 幅 度至少

30%

。 ”郑伟辉在接受本报记者采访

时如是表示。

谈及下半年投资策略，交银环球

基金基金经理助理卢文彬对记者表

示，进入

6

月份后，交银环球基金在

高位战略性减掉一成左右的仓位，前

期重点持有的一些板块的个股成为

获利减持的重点。

对于未来资产配置的重点区域，

郑伟辉表示，应该还是以新兴市场为

主，特别是香港，欧美等市场经济还

是负增长，明年应该能看到更明朗的

复苏迹象。 而巴西、东南亚等新兴市

场却大幅跑赢全球经济。 新兴市场未

来经济增长动力还是可能大过成熟

市场。

未来半年是投资黄金期

记者从交银施罗德基金管理有

限公司获悉，今年以来交银环球基金

优秀的业绩获得了投资人的肯定，有

不少投资人选择申购该基金。 卢文彬

认为， 今年以来

QDII

基金整体盈利

表现说明，

QDII

基金可以做的不输于

A

股基金。同时，作为一种全球配置的

产品，它自身的独特优势也是

A

股基

金不具备的。

卢文彬表示，一般而言，在货币

政策宽松、通胀尽管有预期但还没有

来之前的这段时间，可以说是投资的

黄金时期。 在未来半年或

9

个月时间

内，挑选一些好的股票投资，会有相

当的收益。 “交银环球基金持有的不

少股票自

3

月份至今收益已经翻番，

这其中不乏美国市场跌出来的机

会。 ”

博时基金刘彦春
：

关注三个投资方向
本报讯 博时新兴成长股票基

金经理刘彦春日前表示， 目前三个

投资方向值得考虑： 一是地产投资

启动，钢铁、建材、机械等行业将直

接受益， 二是预期出口有望在

2

、

3

个季度后显著改善， 我国具备较强

竞争力的白色家电、 工程机械等机

电行业有望出现较好的投资标的，

三是出口显著改善后， 人民币升值

进程有望重启， 很可能成为新的中

长期投资主题。刘彦春表示，总体而

言， 对未来

6-12

月股票市场投资

环境相对乐观。 （杜志鑫）

南方基金
：

下半年投资遵循三条主线
本报讯 近日，南方基金发布了

2009

年度中期策略报告。 南方基金

认为下半年行业策略主线是以下几

个方面：

1

、寻找相对估值仍然偏低的

大盘板块的补涨机会，如金融、钢铁；

2

、受益于通胀预期与流动性推动、或

具有供给瓶颈和刚性需求的资产、资

源型行业如地产和石油。

3

、根据经济

复苏进程，超前配置出口需求和工业

活动复苏后的受益行业如航运，并把

握内需进一步增长带动的周期类消

费行业。 （付建利）


