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2009

年
6

月
25

日星期四

郑州白糖伺机突破

6

月
24

日
，

郑糖合约
SR1001

交易突然活
跃

，

日交易量与持仓量均创新高
。

与国内期市金
属

、

油脂等商品火爆行情相比
，

郑糖一段时间内
显得异常冷静

。

郑糖主力合约
SR1001

自
4

月
中旬以来

，

一直保持在
4100-4200

元
/

吨区间内
窄幅震荡

。

一方面消息面上处于沉寂没有供市
场炒作的题材

，

一方面资金从郑糖抽离
，

交易量
急剧下降使得交投非常不活跃

，

郑糖进入了上
下两难的窄幅区间波动

。

6

月以后进入食糖消费的旺季
，

含糖食品
尤其是含糖饮料在每年的夏季

6-8

月是消费
高峰期

。

市场对消费良好的预期
，

一定程度支撑
着糖市现货维持在

3800

元
/

吨运行
。

从广西糖
协了解到

，

5

月底广西白糖的工业产销率达到
65%

之后
，

剩余的
35%

白糖销售价只要能维持
在

3800

元
/

吨以上
，

整个
2008/09

榨季糖厂一
级白砂糖销售均价能保持在

3500

元
/

吨附近
，

能保证糖厂一个合理的利润
，

扭转
2007/08

榨
季亏损经营的局面

。

由于交投清淡
，

郑糖失去吸引资金的介入
。

主力合约
SR1001

在
4100-4200

元
/

吨区间内横
盘近

2

个月之久
。

盘中多次发起上冲触及
4276

元
/

吨高位
，

立即引发多头的平仓和空头的积极
打压

，

期价重回区间轨道运行
。

值得注意的是
，

郑糖持仓一直保持在
30

万手以上
，

6

月
19

日
日增

5

万多手
，

交投逐步活跃
，

重新点燃市场对
郑糖的热情

。

从技术分析来看
，

SR1001

均价线
多头趋势保持完好

，

期价受到
60

日均价线的强
力支撑

。

但是期价同时也受到
20

日
、

40

日均价
线的压制

，

近期趋势将继续弱势运行
。

近日国际原油在
70

美元受压震荡回落
，

整
个商品市场跟随震荡走低

。

不过郑糖并没有跟
随外围市场大起大落

，

保持相对独立的震荡整
理趋势

。

6

月
24

日郑糖
SR1001

交易量逐步放
大

，

多头分歧较大
，

预计期价仍将在
4100-4200

元
/

吨区间内窄幅震荡
。

随着食糖消费旺季的深
入

，

或将带动糖市新的发展
。

随着资金逐步回
流

，

郑糖将伺机突破
。

（

长城伟业期货
肖纬凯

）

商品察言观色等待美联储利率决议
证券时报记者

游 石

本报讯 美联储将公布利率决议，

隔夜美元大幅走软， 并刺激商品价格

反弹。不过，由于市场对联储维持低利

率的预期较为一致， 投资者将转而关

注货币政策声明中的其他相关内容。

23

日起， 美联储召开为期两天的

利率会议。 市场猜测， 为降低借贷成

本和刺激经济， 美联储将维持目前零

至

0.25%

的历史低利率水平， 并可能

在声明中进一步降低年内升息的预

期。 在此影响下， 美国利率期货市场

所反映出的年内升息概率大幅下跌，

其中至少升息

25

个基点的概率从一

周前的

49%

下降

40%

。 美元遭受重

压， 欧元兑美元上涨近

300

个基点，

为

6

周以来的最大涨幅， 美元指数跌

破

10

日均线和

80

点重要支撑， 截至

北京时间昨日

17

时， 报

79.64

点。 商

品市场上， 周二，

WTI

原油涨

2.58%

至

69.24

美元

/

桶、 伦敦金涨

0.32%

至

925.65

美元

/

盎司。

对于联储继续维持低利率， 市场

存在较为一致的预期。 但同时市场也

注意到了， 美国货币政策正陷入进退

两难的境地。 一方面， 长期国债利率

带动市场利率飙升， 可能抑制实体经

济复苏， 美联储如果为了压低长期利

率而大规模购买国债， 又势必加重通

胀的预期； 而另一方面， 由于巨额财

政赤字存在， 美国又需要提供更具吸

引力的国债来进行融资， 但这样又可

能导致利率走高。 因此， 投资者更关

注利率会议申明中的任何偏离预期的

意见， 或是对定量宽松计划做出的新

的评论， 希望以此推断货币政策下一

步的可能走向。

昨日， 美国

10

年期国债收益率

报

3.62%

、

30

年期国债报

4.36%

， 收

益率较年初大幅上扬， 同时市场利率

也因此走高，

30

年期固定按揭利率

涨至

5.5%

左右。

就联储利率决议对商品市场可能

产生的影响， 分析师认为， 联储在维

持利率水平的同时， 可能会在声明中

发表有关收回流动性的警告， 以试图

降低市场对通货膨胀的担忧， 并阻止

长期国债价格继续下跌， 表面看对商

品市场有略微偏空的影响。 但事实

上， 美国为解决财政赤字必然大规模

举债， 短期内不可能采取紧缩的政

策， 市场对此早有预期。 因此， 利率

决议对商品市场的影响估计有限。

经济合作与发展组织

(OECD)

周

三称， 美国经济有望在今年下半年触

底， 但复苏的力度还要取决于政府稳

定金融体系的成效。 预计今年美国经

济萎缩

2.8%

，

2010

年将实现增长，

预计增幅为

0.9%

。

《

指引
》

为股指期货推出打下良好基础
证券时报记者

郑晓波

本报讯

中国期货业协会日前
颁布实施

《

期货公司网上期货信息
系统技术指引

》，

就期货公司网上
期货信息系统的建设

、

运行等提出
了一系列要求

。

对此
，

专家表示
，

期
货公司一旦落实了

《

指引
》

中的要
求

，

其网上期货信息技术系统的安
全防护能力将得到较大提升

，

期货
投资者的账户安全和资金安全会
得到有效保障

。

同时
，《

指引
》

发布
也为将来股指期货的推出打下一
个良好的基础

。

据悉
，

目前期货交易量的
90%

以上是通过网上交易完成的
，

有
的期货公司网上交易的比例更高

，

达
95%

以上
，

甚至还有的期货公
司的交易量几乎全是通过网上交
易完成的

。

网上交易的安全
，

直
接关系到投资者的交易安全和资
金安全

。 “《

指引
》

的颁布无论对
期货公司还是对广大期货投资者
而言

，

都是一件好事
。”

中国期货
业协会信息技术部主任刘铁斌说

。

他表示
， 《

指引
》

要求期货公司
应在客户下载网上交易软件和登
录网上交易系统时

，

充分揭示使

用网上交易方式可能面临的风险
和客户应采取的风险防范措施

。

这让客户事先了解可能面临的风
险

，

便于客户在选择服务时更多
地考虑安全因素

，

防患于未然
。

既可降低法律隐患
，

又能让客户
认识到安全的重要性

。

广发期货副总经理刘忠会表
示

，

目前网上期货交易中
，

期货公
司安全防范意识和措施依然存在
一些问题

。

这些问题并不可怕
，

关
键是我们要尽快意识到存在的问
题

，

并迅速采取切实有效的解决问
题的措施和办法

。 《

指引
》

的发布为
期货公司网上信息系统的安全保
障工作提供了一个指导方针和行
动纲领

。

他认为
，

期货公司应该认真分
析公司目前在网上期货信息系统
上的管理和技术的现状

，

找准薄弱
环节然后对症下药

，

如期货公司应
根据

《

指引
》

的要求尽快完善自身
的管理措施

；

进行适当技术投入
，

抓紧进行技术调研和选型等
。

对于
《

指引
》

列举的
13

种网上期货信息
系统面临的主要攻击手段防范措
施

，

刘忠会提醒
，

不要以为只需要
学会对付这

13

种攻击手段就万事

大吉了
，

因为攻击手段会根据技术
发展而出现新的变化

，

因此期货公
司的相关工作也要跟进

。

《

指引
》

起草小组成员
、

期货业
协会信息技术委员会成员徐宏认
为

，《

指引
》

的发布对期货行业来
讲首先是起到两个作用

，

一个是
“

靶子
”

的作用
，

列举了目前网上
期货业务所受到

13

类安全威胁
，

并给出了解决方法
；

另一个是
“

抓
手

”

的作用
，

就是对期货公司网上
期货信息系统的建设

、

运行提出
了一系列要求

。

徐宏认为
，《

指引
》

的制定对期
货公司提出了更高的要求

，

为将来
股指期货的推出打下了良好的基
础

。

因为股指期货推出后
，

将会有
更多的投资者参与期货交易

，

期货
公司业务量将迅速加大

，

这需要更
为成熟

、

先进
、

安全的网上期货交
易信息系统

。

他进一步表示
，

我国
期货行业在全球金融危机影响下
仍得到进一步发展

，

这其中信息技
术的进步和系统稳定功不可没

。

“

在当前期货市场较为稳定的情况
下

，《

指引
》

的发布实施对未来整个
期货行业来说

，

也是一次未雨绸缪
的举动

。 ”

他说
。

马来西亚今年棕榈油
产量预计为

1780

万吨
本报讯 据总部设在德国汉堡的

行业期刊《油世界》称，预计马来西亚

2009

年棕榈油产量为

1780

万吨，相

比之下，

2008

年为

1770

万吨。

《油世界》称，预计马来西亚

2009

年油棕榈种植面积为

400

万公顷，高

于

2008

年的

390

万公顷；预计马来西

亚

2009

年棕榈油单产为

4.4

吨

/

公

顷，相比之下，

2008

年为

4.6

吨

/

公顷。

该期刊还预计印尼

2009

年棕榈

油产量为

2050

万吨， 高于

2008

年的

1920

万吨； 预计印尼

2009

年棕榈油

种植面积为

540

万公顷，高于

2008

年

的

500

万公顷。 单产预计为

3.8

吨，低

于

2008

年的

3.9

吨。 （黄 宇）

澳大利亚
2009/10

榨季
糖产量将下降

4.3%

本报讯 澳大利亚农业和资源经

济局

(Abare)

在其本周二发表的季度报

告中认为，估计

2009/10

榨季澳大利亚

原糖产量将下降

4.3%

， 从拟于今年

6

月

30

日结束的

2008/09

榨季的

463

万

吨降至

443

万吨，食糖出口将从

2008/

09

榨季的

339

万吨降至

317

万吨。

报告认为，今年澳大利亚雨水偏多，

北部部分蔗产区甚至出现冲击甘蔗生产

的洪灾等极端天气， 这是迫使

Abare

再

度下调来年食糖产量的主要原因。

从目前的情况看，估计

2009/10

榨季

澳大利亚的甘蔗收榨量将减少

40

万吨，

仅能达到

3130

万吨， 这将是

2000/01

榨

季以来澳大利亚甘蔗收榨量最少的年份。

至于国际市场，

Abare

认为，考虑

到来年国际食糖市场的供求关系有可

能从

2008/09

榨季的供给大量不足转

为供给过剩， 估计拟于

2010

年

9

月

30

日结束的

2009/10

榨季，国际食糖

平均价将从

2008/09

榨季的

13.80

美

分

/

磅下跌至

12.90

美分

/

磅。

估计

2009/10

榨季全球的食糖产

量较

2008/09

榨季的

1.597

亿吨增长

4.9%

，达到

1.675

亿吨，该产量基本

与

2007/08

榨季

1.673

亿吨的产量相

当； 全球的食糖消费量将从

2008/09

制糖年的

1.633

亿吨上升到

1.654

亿

吨， 远高于

2007/08

榨季

1.613

亿吨

的消费量。 （黄 宇）

周三
，

黄金期货震荡反弹
，

主力合约
A U 091 2

减仓
406

手
，

报
收于

203.90

元
/

克
，

上涨
1 .03%

。

市场预测美联储在周三结束货币
政策会议后

，

可能透过降低对升息的预期将债务成本保持在低位
，

促使周二美元大幅下跌
，

金价反弹
。

A U 091 2

在
200

元
/

克附近的
支撑明显

，

预计后市将继续反弹上冲
206

元
/

克的阻力
。

周三
，

沪铜低开高走
，

强劲反弹
，

主力
C U 091 0

报收于
3891 0

元
/

吨
，

大涨
3.54%

。

市场关注美联储利率政策会议的结果
。

商务部目前酝酿
在
“

以旧换新
” 、“

商业用电电价
”

和
“

信用卡
”

等方面出台刺激消费相
关措施

，

对于近日回调的铜价带来一定支撑
。

后市
C U 091 0

若不能有效
突破

39000

元附近阻力
，

则仍有可能再探
35800

元
/

吨附近支撑
。

周三
，

大连豆粕期货窄幅震荡
，

主力合约
M 1 001

在反弹至重要阻力位
2865

元附近遇阻回落
，

报收于
2846

元
/

吨
，

较周二下跌
1 4

元
/

吨
。

24

日国
内油厂豆粕报价大多数小幅上涨

，

国内冻猪肉收储和猪肉价格回升支撑豆
粕现货价格

。

市场预期国家可能上调大豆进口关税
，

利多豆粕价格
。

预计后
市

M 1 001

将下探
27 44

元
/

吨支撑
。 （

东华期货研发部
陶金峰

）

沪金
：

减仓上行 沪铜
：

强劲反弹 豆粕
：

反弹受阻

豆价仍有走高能量

从目前的盘面行情来看
，

所有商品期货价
格的走势主要受到两大方面因素的影响

，

一方
面是全球宏观经济金融预期

，

另一方面是自身
供应以及需求基本面

，

更多的时间里主要受到
全球经济金融预期的影响

。

由于各个品种都受
到同一个宏观经济和金融面的影响

，

因此商品
期货行情都表现出趋同性

，

大豆市场在上述两
大因素的左右中运行

。

从豆市的基本面来看
，

投资者应该非常清
楚其利多的基本面

。

首先是美国乃至全球的大

豆库存持续下滑， 目前市场还在预测美国大豆

陈豆结转库存有望继续下调， 其供求紧张气氛

还在市场上强化。

预计库存下调会在本月底的
报告中得到证实

，

大豆市场供求关系的紧张程
度将会再度升级

。

场外资金也借助供求紧张关
系对此大为追捧

，

导致其价格飞速上扬
，

CBOT

大豆最高接近
1300

美分
，

内盘主力
a1001

也攀升到
3800

点
。

从另外一个角度分
析

，

国际原油持续攀升之后
，

对生物能源的炒
作即将引爆

，

受其影响
，

豆油等植物油势必会
保持强劲

，

反过来会带动大豆价格上行
。

从目
前来看

，

在新豆上市之前
，

豆类自身的基本面
供求紧张的关系很难得到有效缓解

，

价格维持
高位运行将毋庸置疑

。

尽管豆类基本面的利多在行情运行中扮演
次要角色

，

但是其作用力依旧十分明显
。

在市场

炒作全球经济数据好转以及全球预期通胀的时

候，大豆基本面利多就与此一道形成利多合力，

刺激其价格快速刷新高点。

然而在市场对宏观
数据和通胀预期炒作暂时告一段落而走弱的时
候

，

自身供求基本利多则起到抗跌作用
。

当前的利多是不容置疑
，

但是作为远期合
约的利空却在悄悄地酝酿中

。

主要从以下三方
面因素来看

：

首先
，

本年度南美阿根廷遭遇历史
罕见的旱灾令其大豆严重减产

，

而下一年度继
续遭遇旱情而减产的概率很小

。

同时伴随着豆
价的走高还会刺激其增加播种面积

，

那么下一
年度全球大豆供求紧张情况将会得到大大的缓
解

。

其次是甲型
H1N1

流感对养殖业的打击将
会在下半年全面展开

，

养殖业特别是养猪业将
会大受打击

，

继而殃及大豆市场
。

第三是国内的
抛储一直是限制国内大幅上涨的主要因素

，

后
期抛储一旦展开

，

自然会压制行情回落
。

综合来看，当前利多仍旧可以持续，但投资

者对远期合约价格要保持谨慎， 随着近期利多

因素作用的结束， 远月利空有望逐渐成为主要

控盘力量。

（

光大期货
车 勇

）

期货业协会发布网上交易技术指引
证券时报记者

李巧宁

本报讯 中国期货业协会日前

发布实施了 《期货公司网上期货信

息系统技术指引》，对期货公司网上

信息系统的建设、运行、安全和应急

处理等环节提出了一系列要求。

中期协有关负责人表示，《指

引》 的出台就是为了加强期货经营

机构网上期货业务安全技术管理与

规范， 保障期货公司网上期货业务

系统的安全运行， 促进期货业务健

康发展，保护投资者的合法权益。

《指引》共计六章五十四条。《指

引》 对确保网上期货信息系统安全

提出了一些基本要求， 包括期货公

司网上期货业务职能设置、 风险管

理、合同中风险揭示、身份认证和识

别、安全防护策略、系统实时监控、

数据加密传输、网上行情、门户网站

许可证办理、外包数据安全、技术人

员培训等方面的基本要求。

《指引》明确，公司应当在与客

户签订的服务合同中载明， 客户使

用网上期货业务可能面临的风险、

公司采取的风险控制措施、 客户应

采取的风险控制措施以及相关风险

对应的责任承担。 为了更好地保护

投资者的账户安全，《指引》 要求期

货公司提供可靠的用户身份认证机

制， 支持网上期货客户端采用多种

认证方式与服务端进行身份认证。

网上期货客户端除采用输入账号、

口令、验证码的身份认证方式之外，

还应提供一种比以上强度更高的身

份认证方式供客户选择采用， 如客

户端电脑或手机特征码绑定、 数字

证书、动态口令等身份认证方式。

《指引》明确了网上期货业务的

主要安全威胁， 并列举了目前网上

期货业务所受到的
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种主要安全

威胁、攻击方式及防范措施，直接指

导期货公司更好地防范风险。

就期货公司网上期货系统的运

行维护和运行管理，《指引》也提出了

一些基本要求， 在网络全面实时监

控、客户服务、软

/

硬件设施的检查维

护、系统升级、监控系统容量、网上期

货业务数据备份和故障恢复等方面

进行了规范。 此外，《指引》还对期货

公司应急处理提出了一些基本要求。

要求公司制定网上期货系统应急处

理预案，并纳入到公司总体应急处理

预案体系中，应急预案的演练应纳入

公司整体性应急预案演练中等。

中期协有关负责人指出，《指

引》 将在促进期货公司网上期货信

息系统技术改造， 加强网络安全防

护水平等方面起到积极、 重要的作

用。协会与此同时也发出通知，要求

期货公司结合本单位实际情况，抓

紧制订落实《指引》的工作方案。 工

作方案应对网上期货业务的各技术

环节进行统一规划、建设和管理，重

点检查单位在网上期货业务职能设

置、风险管理和风险揭示、系统安全

防护、运营管理、应急处理和技术人

员培训等方面的工作情况， 认真查

找问题和不足，提出具体改进措施，

并及时向协会反馈《指引》执行的实

际工作情况、效果和存在的问题，不

断改进和提升网上期货信息系统管

理水平和技术水准。协会将根据《指

引》的要求，适时组织开展行业技术

培训和信息技术安全检查工作。

在美联储议息会议前

LME

铜小幅上扬


