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新股冲向一级市场新发国债需求锐减
昨日招标发行的

7

年期国债认购倍数仅
1 .3 3

倍
证券时报记者

高 璐

本报讯 新股因素冲击资金面波

及债券市场，收益率抬升由短端正逐

步向中长期蔓延。 昨日招标发行的年

内第三只

7

年期国债中标利率略高

于市场预期， 显示市场需求下降，招

标结果引发中长期现券收益率随之

上行。 分析人士认为，新股因素使支

撑债市的资金面动摇， 市场看空气氛

较浓。

财政部公告显示， 昨日招标发行

的

7

年期国债中标利率为

2.82%

，该

结果略高于市场预期的

2.78%

均值，

并落在

2.75-2.82%

的预测区间上限。

与此同时， 本期债券未能获得市场追

加认购， 全场共有

372.6

亿元资金参

与投标， 导致认购倍数仅为

1.33

倍。

该认购倍数较今年前两期发行的同期

限国债

2.11

倍、

1.81

倍认购大幅下

降， 显示机构对中长期品种一级市场

的投资盘热情明显减退。

某大行债券交易员告诉记者，由

于本期债券招标结果略高于市场预

期，同时认购倍数锐减显示，在新股因

素挤压资金面的情况下投资盘积极性

明显受损。结果公布以后，二级市场中

长期限现券也难再气定神闲， 收益率

随之走升约

2-3

个基点。

南京银行的研究报告显示， 新股

IPO

重启打破了今年以来始终保持平

静的资金面，

IPO

对于流动性预期的

影响更甚于现实。

公开数据显示， 自上周五以来，

7

天质押式回购利率因

IPO

启动已经累

计上涨了

17

个基点，昨日公布了

IPO

第二单—浙江万马电缆股份有限公司

拟发行不超过

5000

万

A

股并于今日

起询价、下周四正式发行的消息，连续

的新股发行消息使得昨日

7

天期回购

利率再度攀升， 单日走高

7

个基点至

1.1896%

。

南京银行认为， 在通胀预期已经

成为影响债券市场最重要因素的同

时，

IPO

的重启又强化了投资者对资

金面的担忧， 债券收益率从短端至长

端受到的压力均有所增强。该机构称，

虽然年内仍然会延续宽松的货币政

策， 但资金面已经不再是收益率横盘

整理的坚实基础， 投资盘也有推高一

级市场收益率的冲动， 进而会波及至

二级市场。 此外，

6

月份之后中长期国

债发行加快， 再加上资金面在

IPO

重

启冲击下的不确定性， 很可能会影响

商业银行对中长期债券配置需求，从

配置需求强烈到被动增加债券配置的

转变。

新股重启利空因素可能仅仅是债

市走熊的导火索。 东莞银行交易员杨

鹏表示， 真正的多空对决可能将在下

周上演， 由于市场普遍预期

6

月信贷

增速有望再攀万亿， 季度数据公布前

的两周将成为收益率变动的重要时

点。 一旦数据兑现，债市将再掀波澜。

据悉，银行季末信贷冲刺的举动，

已经引起了监管部门的警觉。日前，银

监会已经下发紧急通知， 要求各银行

防止月末、季末贷款冲规模的现象，并

要求银行业机构调整完善相关业绩考

核机制，确保信贷均衡投放。

长债走弱
熊市气氛浓郁
东莞银行

古勇为

虽然新股发行在即， 但市场普遍

预期

IPO

对货币市场资金面冲击不

大， 回购利率整体有所上升，

1

天、

7

天、

14

天和一个月回购利率分别位于

0.96%

，

1.19%

，

1.23%

和

1.28%

附近，比

前期价格平均涨了

14

个点。昨天公开

市场释放了

800

亿的资金， 估计央行

是为

IPO

的首发护航， 确保首发当天

的资金面保持宽松。

10

年期的金融债收益率在

3.78%

的水平， 较前期的低位

3.66%

上涨了

12

个

BP

。 同时

10

年国债收益率也上

升了

15

个

BP

左右，估计收益率上行

的势头还会继续。

3

年期的品种相对

比较活跃， 反映了很多投资者是采用

防守的策略对应熊市。

财政部发行

2009

年记账式附息

（十二期） 国债， 计划招标总量

280

亿元， 投标量

372.6

亿元， 认购倍数

1.33

。 本次招标没有追加， 中标利率

为

2.82%

。 这是今年的第三期

7

年期

国债。 投标结果符合市场的预期， 收

益率也与二级市场同期限品种收益率

水平接近。

本次的认购倍数创了年内新低，

反映了市场对

7

年国债需求不大，

可能是大家对债市都持观望态度的

原因， 这个中标结果和认购倍数也

充分认证了熊市的气氛， 预示以后

的

3

期

7

年期国债的收益率有可能

会继续上行。 昨天债市整体交易量

不多， 利率产品价格波动不大， 卖

盘较少。

交通银行

下周发行 250 亿次级债

证券时报记者
高 璐

本报讯

交通银行昨日公告
，

该行计划于
7

月
1

日在银行间债市发行
250

亿元次级债
。

债
券包括两个品种

，

其中
，

品种一为
10

年期固定
利率债券

，

在第
5

年末附发行人赎回权
；

品种二
为

15

年期固定利率债券
，

在第
10

年末附发行
人赎回权

。

计划发行规模分别为
125

亿元
。

发行
人有权在本期债券两个品种计划发行规模之间
做适当回拨

，

品种一
、

品种二的被回拨比例均不
超过相应品种计划发行规模的

50%

。

发行人与
簿记管理人将根据本期债券簿记建档情况

，

在
总发行规模内

，

协商一致确定本期债券两个品
种的最终回拨比例与发行规模

。

本期债券品种一的前
5

个计息年度的票面
利率通过簿记建档

、

集中配售的方式确定
，

在前
5

个计息年度内固定不变
；

如果发行人不行使
赎回权

，

则从第
6

个计息年度开始到本期债券
到期为止

，

后
5

个计息年度内的票面利率为原
簿记建档确定的利率加

3

个百分点
（

3%

）。

本期
债券品种二的前

10

个计息年度的票面利率通
过簿记建档

、

集中配售的方式确定
，

在前
10

个
计息年度内固定不变

；

如果发行人不行使赎回
权

，

则从第
11

个计息年度开始到本期债券到期
为止

，

后
5

个计息年度内的票面利率为原簿记
建档确定的利率加

3

个百分点
（

3%

）。

本期债券由联席主承销商组织承销团
，

通
过簿记建档

、

集中配售的方式在全国银行间债
券市场公开发行

。

该期债起息日和缴款截止日
均为

7

月
3

日
，

发行期为
7

月
1

日
-3

日
。

经大公国际资信评估有限公司综合评定
，

本期债券发行人主体信用等级为
AAA

，

本期债
券的信用等级为

AAA

。

中信证券
、

海通证券和
瑞银证券担任本期债券的联席主承销商

。

中国石油天然气集团

将发 200 亿中期票据

证券时报记者
云 勤

本报讯

中国石油天然气集团公司计划于
6

月
29

日发行
2009

年度第二期中期票据
，

本
期发行金额

200

亿
，

期限
3

年
。

中票通过簿记建档
、

集中配售方式面向全
国银行间债券市场机构投资者

（

国家法律
、

法规
禁止投资者除外

）。

缴款日和付息日均为
6

月
30

日
，

到期兑付日为
2012

年
6

月
30

日
。

本期中期票据无担保
。

经联合资信评估有
限公司综合评定

，

本期中期票据的信用等级为
AAA

级
；

发行人主体长期信用等级为
AAA

级
。

工商银行担任主承销商
，

交通银行担任副主承
销商

。

中国长江航运（集团）

下周发行 6 亿中期票据

证券时报记者
高 璐

本报讯

中国长江航运
（

集团
）

总公司昨日
公告

，

该公司计划发行
2009

年度第二期中期票
据

，

发行金额
6

亿
，

期限
5

年
。

本期中期票据采用固定利率方式按面值发
行

，

发行利率根据簿记建档
、

集中配售的结果确
定

。

本期中期票据采用单利按年付息
，

不计复
利

，

逾期不另计息
。

发行日期为
6

月
29

日
，

缴款
日和起息日均为

6

月
30

日
，

兑付日为
2014

年
6

月
30

日
（

如遇法定节假日或休息日
，

则顺延
至下一个工作日

）。

本期中票由中国外运长航集团有限公司承
担无条件的全额不可撤销的连带责任保证担
保

。

经联合资信评估有限公司综合评定
，

发行人
的主体长期信用等级为

AA

级
，

本期中期票据
的信用等级为

AAA

级
。

中金公司和交通银行担
任联席主承销商

。

人民币对美元汇率

中间价走高 23 个基点

据新华社电

来自中国外汇交易中心的最新
数据显示

，

6

月
24

日人民币对美元汇率中间价报
6.8316

，

较前一交易日小幅走高
23

个基点
。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公
布

，

2009

年
6

月
24

日银行间外汇市场美元等
货币对人民币汇率的中间价为

1

美元兑人民币
6.8316

元
，

1

欧元兑人民币
9.6230

元
，

100

日元
兑人民币

7.1573

元
，

1

港元兑人民币
0.88147

元
，

1

英镑兑人民币
11.2445

元
。

由于缺乏重要的经济数据指引
，

国际汇市
关注的焦点集中于周三的美联储利率会议决
议

。

由于市场普遍预期美联储近期升息无望
，

美
元承压并冲高回落

。

在这一背景下
，

人民币对美
元汇率中间价小幅走升

。

各央行表情不一欧元英镑转势
东航金融

陈东海

6

月

23

日欧元领涨非美货币，

其中欧元兑英镑一日之间上涨

0.85%

。 而在

6

月

22

日，欧元兑英

镑 刚 刚 创 出

2009

年 的 新 低

0.8400

。 技术面和基本面显示，欧

元兑英镑汇率出现了转势的迹象，

因

MACD

、

RSI

、

KDJ

线都已经出现

金叉，同时在欧元区与英国的基本

面博弈中，欧元也可能逐渐摆脱对

英镑的劣势。

欧元与英镑的基本面对比近

日出现了转机。从

6

月

22

日起，欧

洲央行和英国央行的有关官员分

别发表了不同的讲话，这可以看作

是两大央行对于未来各自经济前

景的不同态度，也可以从中看出未

来两大央行可能进行的政策取向。

据

6

月

22

日外电报道， 欧洲央

行行长特里谢在欧洲第一电台表

示：“到一定时候政府就不能再加大

开支，无法发行更多债券。我想目前

我们就处于这个时候”。特里谢还表

示，一旦危机减轻，欧洲央行援助措

施可轻易解除；见到经济疲软趋缓

的迹象，但仍需保持警戒。从他的讲

话中可以看出，未来欧洲央行不会

扩大目前的仅

600

亿欧元的量化宽

松货币政策规模，而且对于未来经

济前景也不怎么悲观。欧洲央行成

员斯马吉周二表示，欧洲央行将不

会放任通货膨胀来解决赤字问题，

政府必须准备好应对经济危机措

施的退出战略，而不是仅仅再等待

货币当局的一揽子拯救计划。欧洲

央行另一官员奎登说，欧元区经济

2009

年剩余时间将出现好转，欧元

未面临威胁。而欧洲央行成员、德国

中央银行行长韦伯表示，较短期流

动性操作的需求应会减少，必须避

免过早退出援助措施，但需在正确

时机退出，密切监视所有动向，以正

确评估退出的时机。可见欧元央行

成员对于欧元区未来经济普遍谨

慎乐观，未来的利率不再会降低，货

币政策不会进一步宽松，而这种态

度对于欧元比较有利。

而英国央行首席经济学家戴

尔周二表示，虽然英国国债收益率

已经上升，但如果没有实行量化宽

松政策，国债收益率将更高，货币

供应增长最近几个月也有所加快；

就判断量化宽松方案刺激名义开

支的最终成功性而言，仍然为时过

早， 但初步迹象仍然令人鼓舞；英

国央行继续积极审视扩展资产购

买范围至其它企业信贷市场，通货

膨胀前景将决定英国央行何时展

开额外的刺激计划，并使利率回到

更为正常的水平。相比于欧洲央行

的政策和态度，显然英国央行货币

政策更为宽松。因此英镑相对是比

较不利的。

还有一件重要的事情对欧元

和英镑的势力对比产生不同的影

响。

6

月

19

日欧盟各国首脑结束

了为期两天的峰会，决定在欧盟区

域内加强金融监管。这种监管框架

是凌驾于欧盟各国之上的。一直以

来，英国都是世界上主要的金融中

心，以自由、宽松的环境著名于全

球，也成为其核心竞争力的主要来

源。现在欧盟要重起炉灶加强对于

金融机构及其活动、 产品的监管，

无疑将限制英国一直为傲的自由

的金融运行环境。这种监管可能的

后果就是，英国的金融中心的地位

削弱，英镑地位下降。因此，金融监

管的新趋势，将使得欧元对比英镑

的相对地位上升。

市场谨慎静候美联储议息结果
建行市分行

汪 凯

周三美元兑多数货币延续前

日跌势，因市场等待美联储稍晚的

议息决策，投资者纷纷保持谨慎。

美元指数下滑

0.3%

至

12

日

低点

79.615

。 欧元兑美元触及

12

日高位

1.4132

美元，上扬近

0.4%

；

欧元兑日元涨

0.6%

至

134.82

日

元。 英镑兑美元升至

1.6565

美元，

较前一日涨逾

0.6%

。 英镑兑美元

在月初触及年内高点

1.6664

美元

后回落，但经济数据因量化宽松货

币政策改善，使英镑人气回暖。 市

场普遍预期

FED

将在不打压复苏

希望的同时，设法降低近期有关今

年升息的臆测， 这可能会打击美

元，令欧元和英镑受益。

避险货币瑞郎和日元走势出

现分化， 瑞郎追随其他欧系货币，

兑美元扩大涨幅， 较纽约收盘升

0.2%

，至

1.0639

瑞郎，瑞郎兑欧元

变动不大，报

1.5030

瑞郎，市场纷

纷揣测瑞士央行在合适时候会再

度干预汇市。日元则是少数兑美元

下跌的货币， 美元兑日元上涨

0.3%

至

95.47

日元。

商品货币方面，澳元兑美元汇

率周三持稳于

0.7951

美元， 脱离

海外市场触及的高点

0.7980

美

元，因投资者尚不确定近期市场疲

势是否只是涨势的一波回调

,

或是

下一更长时间抛压的开端。

美元兑加元在上试运行了三

周的上升通道顶部后步入回调。美

元兑加元可能回调至

1.1392 -

1.1450

区域后再展升势。 若低于

1.1392

， 则将延迟升势， 并跌向

1.1222

。

美元兑瑞郎已跌破

1.0762

关

键水平，跌势伸延至

1.0689

之下，

将下试

1.0592

。后市录得更低顶部

以确认弱势， 但需要升逾

1.0762

以延迟跌势，并上试

1.0897

。

澳元兑美元曾于周二跌至

0.7828

之下， 触及位于

0.7790

的

中期支撑， 接近自

0.6311

开始的

日线图趋势线。目前走势仍倾向于

进一步向下突破 ， 但若 升逾

0.8120

，则显示楔形。

广东等三地方债券
29

日上市交易
本报讯 上海证券交易所

24

日宣

布， 根据财政部文件和上证所有关规

定，

2009

年广东省政府债券、 厦门市

政府债券和海南省政府债券将于

2009

年

6

月

29

日在上证所集中竞价

系统和固定收益证券综合电子平台双

边上市交易。

本期集合债券为

3

年期固定利率

附息债券，票面年利率为

1.75%

；利息

每年支付一次，起息日为

2009

年

6

月

23

日，每年

6

月

23

日（节假日顺延，

下同）支付利息，

2012

年

6

月

23

日偿

还本金并支付最后一次利息。

本期集合债券在上证所分开上市

交易，交易方式为现券和回购。


