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金钼股份(601958)

评级
：

增持
评级机构

：

东方证券
公司主要产品钼铁满产

，

订单主要来自太
钢

、

武钢
。

钼化工产品情况由一季度的月产
50

吨左右水平增加到
100

多吨
，

但仍低于去年同
期水平

。

钼产品价格稳步回升
，

市场环境逐渐好
转

。

受到金融危机的影响
，

公司原来以海外市场
为主

，

现在积极开拓国内市场
。

公司是亚洲最大钼产品生产商
，

年产折钼
金属

14000

吨左右
，

占国内市场的
30%

以上
。

金堆城钼矿是全球六大钼原生矿之一
，

收购
65%

股权的汝阳钼矿后
，

公司储量达到
146.9

万吨
。

金堆城钼矿现有的矿石处理能力在
30000

吨
/

天
，

公司正致力于扩充产能至
40000

吨
/

天
。

汝阳矿矿石处理量约
2000

吨
/

天
。

为了
减少钼价波动影响

，

公司利用募集资金发展钼
深加工产品

，

将产业链延展至钼丝
、

异型材等领
域

，

目前进展顺利
，

部分产品进入试生产阶段
。

钼产品价格正逐渐走出谷底
，

预计
2009

年
将是公司盈利周期的低点

。

预计公司
2009-2010

年每股收益为
0.25

、

0.35

元
，

给予
“

增持
”

评级
。

陕西金叶(000812)

评级
：

买入
- A

评级机构
：

安信证券
公司业务主要包括烟标

、

酒标等高档包装
装潢产品的印刷

、

教育产业以及房地产业务等
三大块

。

从营业利润构成来看
，

烟标业务占据一
半以上

。

公司的烟标印刷业务主要集中在西北
地区

，

以陕西省为主
，

四川
、

湖南
、

新疆等地也有
部分业务

。

不考虑外延式扩张的情况下
，

预计
0209-2011

年公司的烟标业务将保持
15-20%

的增速
。

教育产业今后两年增速较快
。

目前明德学
院已经走过了盈亏平衡点

，

随着学生规模的上
升

，

这两年业绩增速将会加快
。

房地产业务将带
来业绩的大幅增长

。

长乐坊项目今年将贡献利润
大约

300

万元
。

朱宏路住宅小区的开发
，

一期按
照每平米

4500

元的价格进行估计
，

大约在
2010

、

2011

年分别带来
1290

万元
、

3713

万元的净利
润

。

二期的开发将在
2011

年进行
。

预计公司
2009-2011

年每股收益分别是
0.12

、

0.17

、

0.30

元
，

给予
“

买入
-A

”

评级
，

12

个月目标价
7.5

元
。

黔轮胎Ａ(000589)

评级
：

谨慎增持
评级机构

：

国信证券
汽车行业复苏是橡胶轮胎行业发展的源动

力
，

汽车行业的快速发展带动轮胎行业未来
5

年平均
10-15%

的增速
。

天然橡胶为橡胶轮胎
行业毛利率关键因素

，

行业集中度低和全刚胎
产能集中释放使行业竞争激烈

。

公司规模和收
入居上市公司第三位

，

增长依托全钢胎产能扩
张

。

2009

年在行业快速复苏的带动下
，

公司走
出盈利低点

，

加之以天然橡胶为主导的原材料
价格处于低位

，

公司毛利率快速提升
，

盈利高点
出现

。

2009

年一季度公司每股收益为
0.11

元
，

其中
0.10

元大概是三月份贡献的
；

预计二季度
单月都保持在这个水平

。

相对于
2008

年公司业
绩增长惊人

。

此外
，

美
、

巴两国对中国轮胎行业
的特保调查

，

对公司影响很小
。

预计
2009

、

2010

年每股收益分别为
0.65

元
、

0.68

元
，

考虑到轮胎行业竞争激烈
、

高毛利
率不能持续的现状

，

预计公司投资机会也是阶
段性的

。

给予
“

谨慎推荐
”

的投资评级
。

航天信息(600271)

评级
：

增持
评级机构

：

海通证券
公司近日公告服务费降价将减少下半年收

入
6500

万元
，

我们预计
2010

年公司服务费将
因降价而减少约

1.4

亿
。

考虑服务成本将有所
降低

，

有望缓解毛利率的下滑压力
。

此外
，

在一
些难以实现盈亏平衡的地区

，

政府仍提供了
10%

的服务费上浮空间以缓解服务费下调对服
务单位造成的经营压力

。

我们了解到公司防伪
税控系统销量有反弹迹象

，

而且
2009

年销售
额达到一般纳税人标准的增值税纳税人将强制
认定为一般纳税人

，

因此调高公司
2010

年防伪
税控系统销量至

42

万套
。

考虑服务费降低的负面影响
，

调低公司
2009-2010

年每股收益预期分别至
0.65

元和
0.76

元
。

公司股价受产品降价预期影响而鲜有
表现

。

本次降价方案可理解为利空出尽
，

而该股
动态市盈率明显低于行业平均水平

，

维持
“

增
持

”

评级
，

6

个月目标价
18

元
。 （

罗 力

整理
）

哈空调空冷设备国产化主力军
广发证券研究发展中心机械研究小组

投资要点

●

作为空冷设备专业制造商
，

公司产品占领行业高端
，

并积极进
入变压器领域

，

此外
，

核电空冷业
务值得期待

。

●

空冷系统进口替代处于起
步阶段

，

公司是国内唯一全面掌握
大型电站直冷系统核心技术的企
业

，

有望明显受益
。

●

预计公司
2009

、

2010

、

2011

年每股收益分别为
0.90

、

1.03

、

1.21

元
。

给予
“

买入
”

的投资评级
。

●

风险提示
：

配股项目实施的
技术及市场风险

；

行业内部竞争
；

重要原材料供应风险
；

产品和业务
结构过度集中等

。

哈空调

(600202)

是目前中国最

大的电站空冷器、 石化空冷器、电

站（核）空气处理机组专业生产厂

家，作为重大技术装备国产化的主

力军， 哈空调市场占有率提高，收

入大幅上升，未来随着电站采用空

冷比重的提高以及进口替代的加

速，预计电站空冷设备订单仍有较

大增长；石化空冷设备随着大型项

目的陆续上马也将稳定增长。

产品高端并趋于多元化

公司

2008

完成订货合同金额

175438.5

万元，其中电站空冷产品

订单额

118785.10

万元， 同比增长

140.9%

，同时具有重大意义的是与

华电宁夏灵武发电有限公司签订

了“华电宁夏灵武发电有限公司二

期（

2×1000MW

）超超临界空冷机

组空冷岛设计及空冷凝汽器设备

合同”， 为世界上首台首套百万千

瓦发电机组提供直接空冷产品，使

公司在电站空冷设备领域进入了

国际前列。

公司近期公布了配股融资方

案， 拟每

10

股配

3

股的比例向原股

东进行配售， 募集资金主要用于

500kv

电力变压器和百万千瓦空冷

机组项目建设，其中百万千瓦空冷

机组项目旨在占领行业高端。同时

公司立足能源环保领域，积极进入

变压器领域，将有效降低了对单一

行业的依赖程度。

石化空冷产品在

2006

年达到

最高毛利率

30.33%

后，现在回到正

常毛利区间，目前基本稳定在

26%

左右。 而电站空冷毛利率稳步增

长，毛利率从

2005

年不足

21%

上升

到

2008

年

27.11%

以上，已经高于石

化空冷业务的毛利率水平。主要由

于电站空冷业务的比例不断提升，

并且电站空冷产品转向以大容量

高参数为主，而大容量的空冷设备

售价及毛利均较高，因此综合毛利

率也持续增长，盈利能力提高。

国内空冷龙头优势突出

哈空调通过引进吸收、技术改

造及不断的自主创新，全面掌握了

大型电站空冷系统的核心技术，

2006

年通辽第二发电有限公司

1

台

60

万千瓦机组直冷系统国产化项

目，标志着哈空调成为国内唯一全

面掌握大型电站直冷系统核心技

术的企业。近年来已为国内外各大

电厂提供了总装机容量上万

MW

的

电站空冷产品，产品性能达国际先

进水平，打破了国外公司垄断国内

市场的局面。

空冷系统进口替代处于起步

阶段。随着电源结构调整的加快，火

电向大容量、高参数方向发展，国家

支持的大型煤电基地等项目将倾

向采用空冷方式；同时石化空冷设

备需求将随着石化投资的增长而

稳定增加，公司业绩有望提升。

核电空冷业务值得期待

公司可生产核电站大型成套

空气处理机组，产品成功应用于秦

山、岭澳核电站及巴基斯坦恰西玛

核电站等。从

2008

年以来，发改委

和能源局的权威人士相继表示，中

国力争

2020

年核电占电力总装机

比例达到

5%

以上， 总装机达到

6000

万千瓦

-7000

万千瓦的规模。

目前国外已投运的核电站空冷系

统，多采用具有表面式的哈蒙式间

接空冷系统。目前我国对核电到底

采用二代半技术还是美国

AP1000

技术， 尚未有定论。 我们认为

AP1000

并非为我国未来核电唯一

的发展战略，核级空调及核电空冷

系统仍有一定前景。

盈利预测与估值

我们预计公司

2009

、

2010

、

2011

年营业收入分别为

17.9

亿元、

21.5

亿元、

26.7

亿元，对应的每股收

益分别为

0.90

、

1.03

、

1.21

元。 虽然

公司能否受益于新能源的发展还

需要观察，我们认为按

2009

年

20

倍

市盈率，合理估值

18

元，给予“买

入”的投资评级。与此同时需要提

醒投资者注意的是，公司正在进行

的配股项目对股价产生一定影响，

如按照每

10

股配售

3

股摊薄，

2009

每股收益将摊薄为

0.7

元， 同时公

司新进入变压器领域，市场拓展存

在一定的不确定性。

浙江阳光
(600261 )

� � � �公司是目前亚洲最大的节能灯

制造厂商， 将迎来跨越式发展机会。

该股量价齐升，大有冲破各大均线中

压之势。 且前期已横盘整理数月，空

方力量消耗充分， 顺势上涨概率较

大。 目前发出了积极的买入信号，建

议适当关注。

（

长城证券
桑 旭

）

中集集团
(000039)

� � � �公司在全球集装箱市场占有率

约

55%

。该股今年以来呈反复震荡盘

升格局，

60

日均线对该股形成明显

支撑， 目前仍处在反弹过程中运行，

均线系统呈多头排列，经过近期的横

盘震荡后，短期指标重新走好，关注。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

中国中铁
(601 390)

� � � �该股底部构筑扎实，股价稳步推

升，近日该股放量启动，均线系统向

上强劲发散，股性日趋活跃。 近期市

场中的滞涨蓝筹股呈轮动格局，该股

基本面良好且蓄势充分，技术上补涨

要求强烈，后市有望进入加速上攻行

情，值得关注。

（

北京首证
）

中国联通
(600050)

� � � �随着中国进入

3G

时代， 公司将

收益无限。 该股中期趋势已经走好，

短期在充分调整后已经出现积极买

点，由于该股相对涨幅并不大，因此

短期有强烈补涨要求，预计其后市创

出新高的可能性比较大， 积极关注。

（

杭州新希望
）

广宇集团游资胜利大逃亡
����异动表现：

继上周五封死涨停
后

，

昨日广宇集团
(0021 33)

高开高走
，

午后迅速放量触及涨停
，

成交量有效
放大

，

K

线形态已摆脱震荡盘升格局
。

点评： 短期刺激股价异动主要

原因是公司

6

月

25

日公布拟向不超

过

10

名的特定对象发行不超过

1.25

亿股，发行价格不低于

7.22

元

/

股，募

集资金不超过

9.03

亿元，拟投入上东

领地、上东臻品和上东名筑

3

个房地

产开发项目。 公司具有

21

年房地产

开发经验， 以开发性价比高普通中

档商品住宅和经营具有稳定现金流

商业物业为主业， 已基本形成以杭

州为中心、跨省跨市发展战略格局。

2009

年一季度， 公司合并范围内各

项目销售合同金额为

4.9

亿元， 销售

资金回笼

3.5

亿元， 分别达到

08

年度

销售合同金额和销售资金回笼金额

的

71%

和

54%

。 预计

2009

年

1-6

月净

利润同比增长

30%-60%

。

从近两日的交易信息中可见，上

周五强势介入的东吴证券杭州文晖路

营业部、 第一创业佛山季华四路营业

部以及长江证券杭州庆春路营业部均

集体出现在昨日的卖方席位上， 顺利

出货， 而多家机构席位却连续大手笔

买进， 仅昨日就有四家机构合计买进

2.2

亿元。作为业绩增长稳定、区域性优

势明显的房地产股， 目前不足

10

元的

股价从房地产板块的整体估值水平来

看应属偏低， 估计这是机构投资者大

量加仓的理由； 不过该股短线涨幅较

大，建议投资者逢低中线关注。

贵州茅台高价不惧涨长阳拉升急

����异动表现：

贵州茅台
(60051 9)

长
期以来筹码锁定良好

，

近日时有活
跃

，

昨日再度长阳爆发
，

大涨近
8%

，

收盘达
1 4 7 .7

元
，

股价与涨幅均创年
内新高

。

点评： 近日关于白酒涨价的消

息不断， 此前有媒体报道茅台的大

经销商已经开始控货， 公司产品未

来或会涨价， 而近日山西汾酒率先

扛起提价大旗， 无疑进一步加大了

市场对于白酒行业涨价的预期。 历

史数据显示， 贵州茅台的产品最近

几年里已经有过几次涨价， 在此过

程中产品的提价不但没有影响销

售， 超强的定价能力反而促使毛利

率进一步提升， 盈利能力进一步增

强。 由于近期市场预期白酒将有可

能进一步提价， 股价也受到了部分

影响， 但我们认为应关注整体宏观

经济的变化影响。

2008

年底至

2009

年初受金融危机的影响， 市场对贵

州茅台的盈利预期有一定程度的下

调， 但随着近期经济数据的逐步披

露，经济好转的预期进一步强烈，白

酒行业产量前

5

个月累计增速超过

去年全年水平， 白酒行业复苏的观

点逐步得到了很多机构投资者的认

同，个股关注程度明显提高，我们认

为不排除贵州茅台

2009

年业绩呈

现前低后高的可能。 在通胀预期加

剧的情况下， 公司业绩仍具备保持

快速持续增长的条件， 定价权和品

牌影响力的竞争优势被市场看好，

长期投资价值明显。

值得注意的是， 公司已决定每

10

股派

11.56

元， 而今天是股权登

记日，明天是分红日，这也使该股成

为资金追捧的对象。 昨日白酒行业

集体表现良好，除贵州茅台外，泸州

老窖涨势更为凌厉， 昨日最高一度

触及涨停， 收盘涨

8.26%

， 该公司

2008

年度分红派息方案为每

10

股

派发现金红利

6.5

元，昨天是股权登

记日。 在提价预期、 高分红的刺激

下， 这些基金重仓股借势拉高的动

力充足。

作为

A

股第一高价股， 贵州茅

台自

5

月

25

日

4.88

亿流通股解禁

后，股价涨幅已达

30%

左右，近日更

是表现为缩量上涨的状态， 筹码锁

定良好， 表明大部分市场参与者仍

以长期持有为主。 鉴于股价短期升

幅较大，即使有良好的分红方案，短

期追高后也难以获得超额利润，对

于这类优质蓝筹公司建议投资者避

免追高， 尽量在震荡调整中逢低介

入，以中线思路对待。

思达高科上吊线解放套牢盘
����异动表现：

思达高科
(00067 6)

自
上周四

、

周五连续两日涨停后
，

昨日
低开低走

，

成交量方面明显高位放
量滞涨

，

居深市跌幅第一
，

组合
K

线
呈上吊线形态

。

点评： 刺激股价短线异动主要

原因来自

6

月

23

日停牌核实媒体

报道后，

6

月

25

日公司披露证实，此

前媒体公告的关于正弘置业正式接

盘金基不动产和郭迎辉欲接手思达

高科两则消息属实。 公司经营较困

难，缺乏竞争优势，继

2008

年度亏

损后，公司预计

2009

年上半年净利

润亏损

-2000

万元以上。 不考虑未

来可能的重组影响， 目前股价相对

公司业绩已经明显高估。

今年四月曾传闻公司酝酿重大

重组造就四涨停， 从走势分析有资

金被深度套牢， 经过两个多月的调

整后，传闻再起，股价随之异动，创

出年内反弹新高， 但成交量显示资

金以流出为主， 不排除前期套牢主

力借机出局， 投资者在操作上宜多

看少动。

（

恒泰证券
卢雪梅

）

���� 昨 日 证 券 时 报·时 报 在 线

（w w w .secutim es.com ） 《专 家 在

线》 栏目与投资者交流的嘉宾有中

信金通分析师钱向劲、 长城证券分

析师余磊、 九鼎德盛分析师朱慧玲、

英大证券研究员郑罡。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友：

中国石化
(600028)

1 0.60

元成本
，

后市如何操作
？

谢谢
！

钱向劲： 公司是中国最大的石化

产品生产商、 最大的一体化能源化工

公司之一， 在中国经济增长最快的区

域拥有战略性的市场地位， 一体化的

业务结构拥有较强的抗行业周期波动

的能力。 公司炼油能力排名世界第三

位；乙烯产能排名世界第五位；成品油

销售网络不断完善， 自营加油站数量

达到

2.8

万座，排名世界第三位。 二级

市场上， 该股短期整理后仍有冲高机

会，解套问题不大。

时报网友：

请问光明乳业
(600597 )

如何操作
?

����余磊： 公司是国内最大的酸奶生

产企业，与

UHT

奶相比，酸奶具有更

高的毛利率， 未来在城市中将具有更

大的成长性。 公司的产品还有功能性

奶粉、奶酪、黄油等，随着消费升级，这

些有望成为公司未来新的利润增长

点。另外该公司总裁郭本恒日前透露，

公司有意收购强势二线品牌， 目前已

经与一些潜在并购对象展开了洽谈。

从技术走势来看目前作横盘整理，成

交量逐渐萎缩，短线面临突破，建议继

续持有。

时报网友：

青岛啤酒
(600600)

后市
如何操作

？

郑罡：

2008

年奥运营销继续提高

公司的品牌知名度， 而且

2009

年所

需大麦成本同比下降明显， 经营形势

较为乐观。

2009

年

1

季度公司啤酒

销量

121

万千升， 同比增长

5.2%

，

公司前四大品牌销量达到

115

万千

升， 占总销量的

95%

， 其中青岛啤

酒主品牌销量

60

万千升， 同比增长

22%

， 主品牌销量占比

50%

， 较

2008

年全年主品牌销量占比提升了

近

5

个百分点。 公司销售增长比较好

速度也较快的区域仍然是青岛和华

南， 增长率分别高达

27.1%

、

24.9%

。

公司一季度报吨酒价格为

2960

元

/

吨， 较

2008

年价格略有上涨。 该股

当前估值水平反映其经营层面较为乐

观的形势， 股价上涨势头稳健， 建议

持股待涨。

时报网友：

请问湖北宜化
(000422)

还有上涨空间吗
？

朱慧玲：公司具备年产

40

万吨合

成氨、

65

万吨尿素

(

其中大颗粒尿素

25

万吨

)

、

3

亿度电、

6.5

万吨季戊四醇

的主导产品生产能力。 作为世界最大

的季戊四醇生产经营企业和全国最大

的尿素生产企业之一， 公司产能居全

国氮肥行业前列， 宜化牌尿素为国家

免检产品，多次出口到美国、新加坡等

国； 季戊四醇在全国市场占有率为

40%

。目前该股仍处在调整中，前期箱

底有望对股价形成明显的支撑， 建议

耐心持有观望。

（

毛 军

整理
）


